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ВСТУП

Метою вивчення навчальної дисципліни «Основи біржової діяльності» є формування сучасної системи знань про теоретичні засади та сутність понять біржі та біржова діяльність, розуміння техніки виконання біржових операцій, визначення ролі та місця біржі в ринковій економіці, знання особливостей тенденцій розвитку біржової торгівлі. 
Основними завданнями вивчення курсу дисципліни «Основи біржової діяльності» є: 
1)	засвоєння сутності теоретичних основ біржової діяльності та місця даної дисципліни в системі організаційно-управлінських наук;
2)	засвоєння методологічних основ біржової діяльності, її цілей та завдань, системи функцій та методологічної бази; 
3)	вивчення видів біржової діяльності та існуючих способів котирування цін на біржові товари;
4)	оволодіння методами та технологіями ведення біржових торгів;
5)	засвоєння функцій та задач посередників на біржах, а також вивчення особливостей процедури регулювання біржової торгівлі;
6) розвиток вміння використовувати процедури технології формування ланцюга просування замовлення від покупця до продавця на біржі.
Методичні рекомендації націлені на вдосконалення знань та вмінь:
· Розуміння принципів функціонування фінансових ринків. 
· Знання типів фінансових інструментів.
· Розуміння ролі біржі в економіці. 
· Поняття аналізу фінансової інформації.  
· Поняття використання торгових платформ. 
Методичні рекомендації з дисципліни «Основи біржової діяльності» сприятимуть розумінню функціонування фінансових ринків, закріпленню знань про різноманітні фінансові інструменти та загальні принципи  здійснення біржових операцій.
[bookmark: _Hlk188781043]У результаті вивчення навчальної дисципліни «Основи біржової діяльності» студент повинен набути таких компетентностей:
Критичне осмислення теоретичних засад підприємницької, торговельної та біржової діяльності. 
Здатність обирати та використовувати відповідні методи, інструментарій для обґрунтування рішень щодо створення, функціонування підприємницьких, торговельних і біржових структур. 
Здатність визначати і виконувати професійні завдання з організації діяльності підприємницьких, торговельних та біржових структур. 
[bookmark: _Hlk188781128]Вивчення дисципліни «Основи біржової діяльності» передбачає набуття програмних результатів навчання, що визначені освітньо-професійною програмою:
Використовувати базові знання з підприємництва, торгівлі і біржової діяльності й уміння критичного мислення, аналізу та синтезу в професійних цілях.
Демонструвати базові й структуровані знання у сфері підприємництва, торгівлі та біржової діяльності для подальшого використання на практиці.
Знати основи бізнес-планування, оцінювання кон’юнктури ринків та результатів діяльності підприємницьких, торговельних і біржових структур з урахуванням ризиків
Самостійна робота є невід'ємною частиною освітнього процесу і дозволяє здобувачам освіти:
· Глибоко зануритися в матеріал, самостійне опрацювання теоретичного матеріалу сприяє кращому розумінню складних понять і механізмів функціонування біржових ринків.
· Розвинути аналітичні навички. Виконуючи практичні завдання, студенти навчаються аналізувати фінансову інформацію, приймати обґрунтовані рішення та прогнозувати зміни на ринку.
· Сформувати спеціальні компетенції. Самостійна робота готує здобувачів до реальної роботи, розвиваючи такі якості, як відповідальність, самоорганізація та вміння працювати з інформацією.
Навчально-методичне видання сприятиме: 
· Систематизації знань. Рекомендації містять детальний перелік тем, рекомендованих для самостійного опрацювання, з виділенням ключових понять і принципів.
· Орієнтації в навчальній літературі. Надано перелік рекомендованих джерел інформації, що сприятимуть поглибленому вивченню дисципліни.
· Забезпеченню самостійного виконання завдань У рекомендаціях наведено завдання для самостійного виконання, а також критерії їх оцінювання.
Основними формами та методами оцінювання виконаної студентом самостійної роботи є : 
1. Поточний контроль:
· Усне опитування.
· Тестування.
· Виконання практичних завдань.
· Написання рефератів та доповідей. 
· Захист рефератів.
· Розв’язання практичних задач. 
· Участь у ділових іграх.
· Аналіз проблемних ситуацій.
· Розгляд та аналізування практичних ситуаційних задач (Case-study).
2. Рубіжний контроль:
· Тестування.
· Індивідуальні усні співбесіди.
3. Підсумковий контроль:
· залік (усна або письмова форма);
· тестування.
При оцінюванні виконання різноманітних завдань враховується:
· глибина	та	точність розуміння теми;
· вміння чітко та лаконічно викладати свої думки;
· наявність  прикладів  та доказів для підтвердження своїх тверджень;
· вміння використовувати відповідну термінологію;
· аналітичні здібності - вміння аналізувати інформацію та робити висновки;
· вміння бачити різні точки зору на проблему;
· вміння формулювати проблемні питання;
· вміння	знаходити креативні	рішення проблем;
· вміння	уважно	слухати інших;
· вміння	вести конструктивний діалог.
У письмових роботах (есе, реферати) також враховуються: 
· глибина	та обґрунтованість розкриття теми;
· чіткість та логічність  викладеного матеріалу;
· відповідність використаних	джерел інформації;  
· правильність  оформлення посилань на джерела;
· наукова	новизна та академічна доброчесність.
· 

ЗМІСТ САМОСТІЙНОЇ РОБОТИ

Змістовий модуль 1 Вступ до біржової діяльності

Тема 1. Суть біржі та її економічна природа

План
1. Що таке біржа? 
2. Історичний розвиток бірж. 
3. Функції біржі в сучасній економіці. 
4. Типи бірж (товарні, фондові, валютні).
5. Роль біржі в формуванні цін 

Основні поняття: БІРЖА, РИНОК, ТОРГІВЛЯ, ЦІНА, ПОПИТ, ПРОПОЗИЦІЯ, ЕКОНОМІЧНА РОЛЬ БІРЖ, ВИДИ БІРЖ, ІСТОРИЧНИЙ РОЗВИТОК БІРЖ 

Завдання до самостійної роботи:

Ця тема передбачає усне опитування і обговорення проблемних питань плану. Додатково, окрім вивчення лекційного матеріалу, слід самостійно опрацювати, користуючись рекомендованою літературою, наступні питання: 
1. Розвиток біржової діяльності в світі
2. Яка основна відмінність між біржою та звичайним ринком?
3. Які були перші біржі і коли вони з'явилися?
4. Які історичні події найбільше вплинули на розвиток бірж?
5. Як технологічний прогрес змінив біржову торгівлю?
6. Які існують інші види бірж крім товарних, фондових та валютних?
7. Як класифікуються біржі за географічним принципом?


Методичні рекомендації:
Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.
Поради щодо виконання практичних завдань

Практичне завдання 1.  Розвиток біржової діяльності в світі
Завдання:
1). Дослідження:
· Виберіть дві з провідних світових бірж (наприклад, Нью-Йоркська фондова біржа, Лондонська фондова біржа, Токійська фондова біржа).
· Знайдіть інформацію про історію їх розвитку, основні етапи становлення, види торгових інструментів, обсяги торгів, особливості регулювання.
2). Порівняльний аналіз:
· Порівняйте обрані біржі за такими критеріями (створіть таблицю з такими колонками):
· Історія розвитку та основні етапи становлення.
· Види торгових інструментів.
· Обсяги торгів.
· Особливості регулювання.
· Вплив глобалізації на розвиток.
3). Зробіть висновок про основні тенденції розвитку біржової діяльності в світі.
· Визначте основні відмінності між світовими біржовими ринками.
4). Підготуйте презентацію з результатами дослідження та порівняльного аналізу.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· Повнота та достовірність інформації.
· Якість порівняльного аналізу.
· Обґрунтованість висновків.
· Якість презентації.
· Вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· Використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти бірж, звіти, аналітичні статті).
· Приділіть увагу аналізу статистичних даних.
· Під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Практичне завдання 2. Яка основна відмінність між біржею та звичайним ринком?
Завдання:
1). Дослідження:
· Виберіть будь-який звичайний ринок (наприклад, продуктовий ринок, ринок одягу, ринок автомобілів) та будь-яку біржу (наприклад, фондова біржа, товарна біржа).
· Знайдіть інформацію про:
· організаційну структуру;
· види товарів/послуг;
· процес ціноутворення;
· учасників ринку;
· особливості регулювання.
2). Порівняльний аналіз зробіть у вигляді таблиці
· Порівняйте обрані ринки за такими критеріями:
· стандартизація товарів/послуг;
· прозорість ціноутворення;
· ступінь централізації торгівлі;
· наявність посередників;
· особливості регулювання.
3). Аналіз відмінностей також зробіть у вигляді таблиці:
· Визначте основні відмінності між біржою та звичайним ринком, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на функціонування ринків.
4) Зробіть висновок про роль біржі в економіці порівняно зі звичайним ринком.
· Визначте, в яких випадках використання біржі є більш ефективним, а в яких — звичайного ринку.
5). Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість порівняльного аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Які були перші біржі і коли вони з'явилися?
· З'ясуйте, в яких історичних умовах виникли перші біржі.
· Дослідить, які товари торгувалися на перших біржах.
· Визначте, в яких регіонах світу першими з'явилися біржі.
2. Які історичні події найбільше вплинули на розвиток бірж?
· Проаналізуйте, як війни та революції впливали на біржову діяльність.
· Дослідить, як економічні кризи впливали на розвиток бірж.
· З'ясуйте, як технологічні досягнення змінювали біржову торгівлю.
3. Як технологічний прогрес змінив біржову торгівлю?
· Обґрунтуйте, як автоматизація торгівлі вплинула на ліквідність і ефективність ринку.
· Проаналізуйте, як поява інтернету змінила доступ до фінансових ринків.
· Визначте потенціал штучного інтелекту в біржовій торгівлі.
4. Які існують інші види бірж крім товарних, фондових та валютних?
· Дослідить біржі, які спеціалізуються на торгівлі певними активами (наприклад, енергетичні, сільськогосподарські).
· З'ясуйте, що таке емісійні біржі і яка їхня роль.
5. Як класифікуються біржі за географічним принципом?
· Виділіть особливості національних бірж різних країн.
· Проаналізуйте роль міжнародних бірж у глобальній економіці.
·  Дослідить регіональні біржі та їхнє значення для інтеграції ринків.
! Пам'ятайте: для успішного виконання завдань необхідно не тільки знайти відповіді на поставлені питання, але й проаналізувати отриману інформацію, зробити висновки та сформулювати власну думку.



Тема 2. Сутність біржової діяльності, її становлення і розвиток

План

1. Біржова угода: поняття, види, особливості.  
2. Принципи біржової торгівлі. 
3. Біржовий механізм. 
4. Розвиток біржової діяльності в Україні та світі

Основні поняття: УГОДА, КОНТРАКТ, ТОВАР, ПРИНЦИПИ БІРЖОВОЇ ТОРГІВЛІ, БІРЖОВИЙ МЕХАНІЗМ, АУКЦІОН, КОТИРУВАННЯ
Завдання до самостійної роботи:

1. Як працює механізм попиту і пропозиції на біржі?
2. Як працює аукціонний механізм на біржі?
3. Як біржі забезпечують цінову прозорість?
4. Яка роль бірж у економіці країни?
5. Як біржова діяльність пов'язана з іншими фінансовими інструментами?
6. Які етичні аспекти біржової торгівлі?
7. Які існують альтернативи біржовій торгівлі?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.
Практичне завдання 1. Аналіз механізму попиту і пропозиції на біржі
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар (наприклад, акції певної компанії, нафту, золото).
· Знайдіть інформацію про динаміку цін на цей товар за певний період часу (наприклад, за останній тиждень, місяць).
· Визначте, які фактори могли вплинути на зміну цін (наприклад, економічні новини, політичні події, сезонність).
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як зміни попиту і пропозиції вплинули на динаміку цін.
· Визначте, які фактори вплинули на попит, а які – на пропозицію.
· Побудуйте графік, що відображає динаміку цін, та позначте на ньому періоди зростання і падіння попиту і пропозиції.
3. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому попит на обраний товар різко зростає або падає.
· Опишіть, як це вплине на ціну товару та на поведінку інших учасників ринку.
· Поясніть, як механізм попиту і пропозиції сприяє встановленню рівноважної ціни.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про роль механізму попиту і пропозиції у формуванні цін на біржі.
· Визначте, які фактори мають найбільший вплив на попит і пропозицію на біржі.
· Поясніть, як учасники ринку можуть використовувати інформацію про попит і пропозицію для прийняття інвестиційних рішень.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу статистичних даних;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Практичне завдання 2. Аналіз аукціонного механізму на біржі
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-яку біржу, де застосовується аукціонний механізм (наприклад, фондова біржа, товарна біржа).
· Знайдіть інформацію про:
· види аукціонів, що проводяться на обраній біржі (наприклад, відкритий аукціон, закритий аукціон, голландський аукціон);
· правила проведення аукціонів;
· особливості формування цін на аукціоні.
· Які біржі в Україні використовують аукціонний механізм?
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як працює аукціонний механізм на обраній біржі.
· Визначте, які фактори впливають на формування цін на аукціоні.
· Поясніть, як учасники аукціону приймають рішення щодо ставок.
3. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій аукціону на обраній біржі.
· Опишіть, як відбуватиметься аукціон, які ставки робитимуть учасники, як формуватиметься ціна.
· Поясніть, як зміна попиту і пропозиції вплине на результати аукціону.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про роль аукціонного механізму у формуванні цін на біржі.
· Визначте, які переваги та недоліки має аукціонний механізм порівняно з іншими механізмами ціноутворення.
· Поясніть, як учасники ринку можуть використовувати інформацію про аукціони для прийняття інвестиційних рішень.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти бірж, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів аукціонів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (схеми, графіки, відео).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:
1. Як біржі забезпечують цінову прозорість?
· З'ясуйте, як біржі публікують інформацію про ціни на активи.
· Дослідить, які регуляторні вимоги покликані забезпечити прозорість на біржі.
· Оцініть, як технології сприяють підвищенню прозорості на фінансових ринках.
2. Яка роль бірж у економіці країни?
· Поясніть, як біржі допомагають компаніям залучати капітал.
· Оцініть, як біржі впливають на формування цін на активи.
· Проаналізуйте, як розвиток біржової інфраструктури сприяє економічному зростанню країни.
3. Як біржова діяльність пов'язана з іншими фінансовими інструментами?
· Поясніть, як торгівля державними облігаціями пов'язана з баржевою діяльністю.
· Дослідить, як опціони, ф'ючерси та інші похідні інструменти використовуються на біржі.
· Проаналізуйте взаємозв'язки між біржовою системою та банківською системою.
4. Які етичні аспекти біржової торгівлі?
· Обговоріть можливі конфлікти інтересів на біржі.
· Дослідить проблеми маніпуляції ринком та проблему інсайдерської торгівлі.
· Обговоріть питання соціальної відповідальності інвесторів.
5. Які існують альтернативи біржовій торгівлі?
· Порівняйте біржові інвестиції з прямими інвестиціями в компанії.
· Дослідить інші форми торгівлі активами (OTC-ринки, P2P-платформи).
· Обговоріть криптовалюти як альтернативу традиційним фінансовим інструментам.
! Пам'ятайте: для успішного виконання завдань необхідно не тільки знайти відповіді на поставлені питання, але й проаналізувати отриману інформацію, зробити висновки та сформулювати власну думку.
Тема 3. Біржовий товар

План

1. Поняття біржового товару. 
2. Вимоги до біржового товару. 
3. Класифікація біржових товарів.
4. Стандартизація біржових товарів

Основні поняття: ТОВАР, СТАНДАРТИЗАЦІЯ,  ЯКІСТЬ, КІЛЬКІСТЬ, УПАКОВКА, ВЗАЄМОЗАМІННІСТЬ, ЛОТ, ЛІКВІДНІСТЬ, РИНКОВА ЦІНА.

Завдання до самостійної роботи:

1. Яка основна відмінність між біржовим товаром і звичайним товаром, що продається в магазині?
2. Чому біржові товари стандартизовані? Які переваги це дає?
3. Які фізичні характеристики повинні мати біржові товари?
4. Як оцінюється якість біржових товарів?
5. Які організації займаються розробкою стандартів для біржових товарів?
6. Які основні групи біржових товарів існують? Наведіть приклади.
7. Які критерії використовуються для класифікації біржових товарів?
8. Як стандарти забезпечують ліквідність ринку біржових товарів?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.
Поради щодо виконання конкретних завдань

Практичне завдання 1. Порівняльний аналіз біржового та звичайного товару
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар (наприклад, пшеницю, нафту, золото) та будь-який звичайний товар, що продається в магазині (наприклад, хліб, молоко, одяг).
· Знайдіть інформацію про:
· стандартизацію товарів;
· способи ціноутворення;
· місця продажу;
· учасників ринку;
· особливості зберігання та транспортування.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте обрані товари за такими критеріями:
· ступінь стандартизації;
· прозорість ціноутворення;
· місце продажу;
· учасники ринку;
· особливості зберігання та транспортування;
· можливість заміни товару аналогічним.
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між біржовим та звичайним товаром, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на процес торгівлі.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про роль біржових товарів в економіці порівняно зі звичайними товарами.
· Визначте, в яких випадках використання біржових товарів є більш ефективним, а в яких – звичайних  товарів. 
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість порівняльного аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, фотографії).

Практичне завдання 2. Аналіз фізичних характеристик біржових товарів
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть 3-5 різних біржових товарів з різних категорій (наприклад, нафту, золото, пшеницю, каву, мідь).
· Знайдіть інформацію про:
· фізичні характеристики кожного товару (наприклад, хімічний склад, розмір, вага, якість, стандартизація);
· стандарти, що регулюють якість цих товарів (наприклад, ISO, ГОСТ);
· особливості зберігання та транспортування кожного товару.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, які фізичні характеристики є спільними для всіх обраних біржових товарів.
· Визначте, які фізичні характеристики є критичними для кожного конкретного товару.
· Поясніть, як стандартизація фізичних характеристик впливає на біржову торгівлю.
3. Класифікація:
· Складіть класифікацію біржових товарів за їхніми фізичними характеристиками (наприклад, за агрегатним станом, за хімічним складом, за розміром).
· Поясніть, які переваги має така класифікація.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, які фізичні характеристики є необхідними для того, щоб товар міг торгуватися на біржі.
· Визначте, які фактори можуть вплинути на зміну фізичних характеристик біржових товарів.
· Поясніть, як зміни фізичних характеристик можуть вплинути на ціну товару.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, класифікації та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість класифікації;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти бірж, звіти, аналітичні статті, стандарти);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (фотографії, схеми, таблиці).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Чому біржові товари стандартизовані? Які переваги це дає?
·  Поясніть, як стандартизація сприяє підвищенню ліквідності ринку.
· Підкресліть, що стандартизація дозволяє легко порівнювати різні партії товару.
· Поясніть, як стандартизація спрощує і прискорює процес торгівлі.
2. Як оцінюється якість біржових товарів?
· Поясніть, які стандарти використовуються для оцінки якості біржових товарів.
· Зверніть увагу на роль лабораторних аналізів у визначенні якості.
·  Поясніть, що таке сертифікація біржових товарів і для чого вона потрібна.
3. Які організації займаються розробкою стандартів для біржових товарів?
· Наведіть приклади міжнародних організацій, які розробляють стандарти для біржових товарів (ISO, ГОСТ).
· Згадайте про роль біржових асоціацій у розробці стандартів.
· Поясніть, як національні стандарти взаємодіють з міжнародними.
4. Які основні групи біржових товарів існують? Наведіть приклади.
·  Назвіть основні групи біржових товарів та конкретизуйте їх.
5. Які критерії використовуються для класифікації біржових товарів?
· Наведіть приклади фізичних властивостей, за якими класифікуються біржові товари (щільність, в'язкість, вологість).
· Поясніть, як використання товару впливає на його класифікацію.
· Зверніть увагу на те, що деякі біржові товари класифікуються за місцем походження.
6. Як стандарти забезпечують ліквідність ринку біржових товарів?
· Поясніть, як стандарти знижують ризик невизначеності для учасників ринку.
· Підкресліть, що стандарти спрощують процес укладання угод.
· Поясніть, як стандарти залучають інвесторів на ринок.
! Пам'ятайте:  для успішного виконання завдань необхідно не тільки знайти відповіді на поставлені питання, але й проаналізувати отриману інформацію, зробити висновки та сформулювати власну думку.







Змістовий модуль 2 Учасники біржової діяльності та організація торгівлі

Тема 4. Товарна біржа, як елемент інфраструктури ринку та регулювання біржової діяльності

План

1. Структура товарної біржі. 
2. Органи управління товарної біржі. 
3. Функції товарної біржі. 
4. Державне регулювання товарних бірж

Основні поняття: ТОВАРНА БІРЖА, ОРГАНИ УПРАВЛІННЯ, РЕГУЛЮВАННЯ, ЗАСНУВАННЯ ТОВАРНОЇ БІРЖІ, СТАТУТ, ЗАКОН

Завдання до самостійної роботи:

1. Які основні підрозділи входять до структури сучасної товарної біржі? Які функції вони виконують?
2. Як змінювалася структура товарних бірж з часом? Які фактори вплинули на ці зміни?
3. Які принципи формування органів управління товарної біржі?
4. Як забезпечується прозорість прийняття рішень в органах управління товарної біржі?
5. Які основні цілі державного регулювання товарних бірж?
6. Які основні інструменти державного регулювання товарних бірж?
7. Як змінюється державне регулювання товарних бірж в умовах глобалізації?
8. Які виклики стоять перед державними регуляторами у сфері товарних бірж?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Аналіз структури та функцій сучасної товарної біржі
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-яку сучасну товарну біржу (наприклад, Чиказька товарна біржа (CME), Лондонська металева біржа (LME), Нью-Йоркська товарна біржа (NYMEX)).
· Знайдіть інформацію про:
· організаційну структуру обраної біржі;
· основні підрозділи, що входять до її складу;
· функції, які виконує кожен підрозділ.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як взаємодіють різні підрозділи біржі між собою.
· Визначте, які підрозділи є ключовими для забезпечення ефективної роботи біржі.
· Поясніть, як структура біржі впливає на її функції.
3. Систематизація:
· Складіть схему організаційної структури обраної біржі.
· Складіть таблицю, в якій відобразите основні підрозділи біржі та їх функції.
· Виділіть основні функції, які виконують товарні біржі в цілому.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, які основні підрозділи є типовими для сучасної товарної біржі.
· Визначте, які функції є ключовими для забезпечення ефективної роботи товарної біржі.
· Поясніть, як сучасні технології впливають на структуру та функції товарних бірж.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, систематизації та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість систематизації (схема, таблиця);
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти бірж, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (схеми, таблиці, графіки).

Практичне завдання 2. Еволюція структури товарних бірж
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть 2-3 товарні біржі, що мають тривалу історію (наприклад, Чиказька товарна біржа (CME), Лондонська металева біржа (LME), Нью-Йоркська товарна біржа (NYMEX)).
· Знайдіть інформацію про:
· історію розвитку обраних бірж;
· основні етапи зміни їх структури;
· фактори, що вплинули на ці зміни.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як змінювалася організаційна структура обраних бірж з часом.
· Визначте, які технологічні, економічні та соціальні фактори вплинули на ці зміни.
· Поясніть, як зміни в структурі бірж вплинули на їх функції.
3. Порівняння:
· Порівняйте структуру сучасних товарних бірж зі структурою бірж минулого.
· Визначте основні тенденції розвитку товарних бірж.
· Поясніть, які перспективи розвитку товарних бірж ви бачите.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як змінювалася структура товарних бірж з часом.
· Визначте, які фактори мали найбільший вплив на ці зміни.
· Поясніть, як ці зміни вплинули на роль товарних бірж в економіці.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти бірж, звіти, аналітичні статті, історичні документи);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (схеми, графіки, фотографії).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Які принципи формування органів управління товарної біржі?
· З'ясуйте, які інтереси представлені в органах управління біржі (продавці, покупці, брокери).
· Проаналізуйте, як забезпечується прозорість процесу формування органів управління.
· Оцініть ступінь незалежності органів управління від зовнішнього впливу.
2. Як забезпечується прозорість прийняття рішень в органах управління товарної біржі?
· З'ясуйте, яка інформація про діяльність біржі є публічно доступною.
· Проаналізуйте, які механізми контролю за діяльністю органів управління існують.
· Обґрунтуйте, як усувається конфлікт інтересів в органах управління.
3. Які основні цілі державного регулювання товарних бірж?
· Поясніть, як держава захищає інтереси інвесторів на товарних ринках.
· Оцініть, як держава сприяє стабільності товарних ринків.
· Проаналізуйте, як держава забезпечує конкуренцію на товарних ринках.
4. Які основні інструменти державного регулювання товарних бірж?
· Поясніть, як ліцензування бірж забезпечує контроль за їх діяльністю.
· Охарактеризуйте основні нормативно-правові акти, що регулюють діяльність товарних бірж.
·  З'ясуйте, які органи здійснюють нагляд за діяльністю товарних бірж.
5. Як змінюється державне регулювання товарних бірж в умовах глобалізації?
· Обговоріть питання координації регуляторної політики різних країн.
· Проаналізуйте нові виклики, що виникають в умовах глобалізації (криптовалюти, децентралізовані фінанси).
6. Які виклики стоять перед державними регуляторами у сфері товарних бірж?
· Оцініть вплив технологічних інновацій на регулювання товарних ринків.
· Проаналізуйте, як зміна ринкових умов впливає на регуляторну політику.
· Обговоріть, як глобальні кризи впливають на регулювання товарних ринків.
! Пам'ятайте:  для успішного виконання завдань необхідно не тільки знайти відповіді на поставлені питання, але й проаналізувати отриману інформацію, зробити висновки та сформулювати власну думку.
Тема 5. Учасники біржових операцій

План

1. Брокер, дилер, трейдер: ролі та функції. 
2. Інші учасники біржового ринку. 
3. Відносини між учасниками біржового ринку

Основні поняття: ЕМІТЕНТИ, БРОКЕР, ДИЛЕР, ТРЕЙДЕР, ЧЛЕН БІРЖІ, МАКЛЕР, АНДЕРРАЙТЕР, КЛІРИНГОВА ПАЛАТА

Завдання до самостійної роботи:

1. Які основні відмінності між брокером, дилером та трейдером?
2. Які кваліфікаційні вимоги пред'являються до брокерів та дилерів?
3. Які ризики пов'язані з діяльністю брокера та дилера?
4. Як розвиток технологій змінив роль брокера та дилера на фінансовому ринку?
5. Яка роль інституційних інвесторів на біржовому ринку? Наведіть приклади інституційних інвесторів.
6. Які особливості діяльності хедж-фондів? Як вони впливають на ринок?
7. Хто такі високочастотні трейдери і як їхня діяльність впливає на ринок?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Порівняльний аналіз брокера, дилера та трейдера
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· роль брокера, дилера та трейдера на біржі;
· їхні основні функції та обов'язки;
· джерела їхнього доходу;
· ступінь ризику, який вони несуть;
· необхідні ліцензії та кваліфікації.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте брокера, дилера та трейдера за такими критеріями:
· роль на ринку (посередник, учасник торгівлі);
· спосіб отримання доходу (комісія, спред, прибуток від торгівлі);
· ступінь ризику (мінімальний, середній, високий);
· необхідні ліцензії та кваліфікації.
· Які потрібні навички для кожної з посад?
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між брокером, дилером та трейдером, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на їхню діяльність на біржі.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про роль кожного з цих учасників на біржі.
· Визначте, в яких випадках використання послуг брокера, дилера або трейдера є більш ефективним.
· Поясніть, як вибрати надійного брокера або дилера.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість порівняльного аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Аналіз кваліфікаційних вимог до брокерів та дилерів
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· законодавчі та нормативні акти, що регулюють діяльність брокерів та дилерів в Україні;
· кваліфікаційні вимоги, що пред'являються до брокерів та дилерів (освіта, досвід роботи, ліцензії, сертифікати);
· вимоги до професійної етики та поведінки брокерів та дилерів.
· Також варто поцікавитись, як регулюється ця професія в інших країнах.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, які кваліфікаційні вимоги є обов'язковими для брокерів та дилерів в Україні.
· Визначте, які вимоги є найбільш важливими для забезпечення якісного надання послуг.
· Поясніть, як кваліфікаційні вимоги впливають на діяльність брокерів та дилерів.
3. Порівняння:
· Порівняйте кваліфікаційні вимоги до брокерів та дилерів в Україні з вимогами в інших країнах (наприклад, США, Великобританії, країнах ЄС).
· Визначте, які відмінності існують між вимогами в різних країнах.
· Поясніть, чим зумовлені ці відмінності.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, які кваліфікаційні вимоги є необхідними для брокерів та дилерів.
· Визначте, які фактори можуть вплинути на зміну кваліфікаційних вимог.
· Поясніть, як кваліфікаційні вимоги впливають на захист прав інвесторів.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (законодавчі акти, нормативні документи, офіційні сайти регуляторів);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:
1. Які ризики пов'язані з діяльністю брокера та дилера?
· Опишіть ризики, пов'язані з некомпетентністю або недобросовісністю брокера.
· Опишіть ризики, пов'язані з коливаннями ринку та конкуренцією.
2. Як розвиток технологій змінив роль брокера та дилера на фінансовому ринку?
· Проаналізуйте, як автоматизація торгових процесів вплинула на роль брокера та дилера.
· Оцініть вплив онлайн-платформ на доступність фінансових ринків.
· Обговоріть потенціал використання штучного інтелекту в торгових алгоритмах.
3. Яка роль інституційних інвесторів на біржовому ринку? Наведіть приклади інституційних інвесторів.
· Оцініть масштаби впливу інституційних інвесторів на ринок.
· Підкресліть важливість довгострокових інвестицій для стабільності ринку.
· Наведіть приклади найбільших інституційних інвесторів у світі та в Україні.
4. Які особливості діяльності хедж-фондів? Як вони впливають на ринок?
· Опишіть різноманітні стратегії, які використовують хедж-фонди.
· Проаналізуйте ризики, пов'язані з інвестуванням в хедж-фонди.
· Оцініть вплив хедж-фондів на волатильність ринку.
5. Хто такі високочастотні трейдери і як їхня діяльність впливає на ринок?
· Опишіть технології, які використовують високочастотні трейдери.
· Проаналізуйте позитивні та негативні наслідки діяльності високочастотних трейдерів для ринку.
· Обговоріть питання регулювання діяльності високочастотних трейдерів.
! Пам'ятайте:  для успішного виконання завдань необхідно не тільки знайти відповіді на поставлені питання, але й проаналізувати отриману інформацію, зробити висновки та сформулювати власну думку.

Тема 6. Організація біржової торгівлі та її учасники

План

1. Форми організації біржової торгівлі. 
2. Торгові системи. 
3. Біржові котирування. 
4. Системи клірингу та розрахунків

Основні поняття: БІРЖОВІ ОПЕРАЦІЇ, КЛІРІНГ, КОТИРУВАННЯ, РОЗРАХУНКИ, ТОРГОВІ СИСТЕМИ, 


Завдання до самостійної роботи:

1. Які основні форми організації біржової торгівлі існують? Які їхні переваги та недоліки?
2. Які види біржових котирувань існують?
3. Як формуються біржові котирування? Які фактори на них впливають?
4. Яка роль біржових індексів у формуванні котирувань?
5. Яка роль клірингових палат у біржовій системі?
6. Як здійснюється кліринг та розрахунки на біржі?
7. Як взаємодіють між собою різні елементи біржової системи?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Аналіз форм організації біржової торгівлі
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні форми організації біржової торгівлі (наприклад, відкритий аукціон, електронні торги, позабіржові торги);
· особливості кожної форми;
· приклади бірж, що використовують кожну форму.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, які переваги та недоліки має кожна форма організації біржової торгівлі.
· Визначте, які фактори впливають на вибір форми організації біржової торгівлі.
· Поясніть, як розвиток технологій впливає на форми організації біржової торгівлі.
3. Порівняння:
· Порівняйте різні форми організації біржової торгівлі за такими критеріями:
· прозорість;
· швидкість;
· доступність;
· вартість;
· безпека.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, які форми організації біржової торгівлі є найбільш ефективними в сучасних умовах.
· Визначте, які перспективи розвитку різних форм організації біржової торгівлі ви бачите.
· Поясніть, як вибір форми організації біржової торгівлі впливає на учасників ринку.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Аналіз біржових котирувань
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар або фінансовий інструмент (наприклад, акції певної компанії, нафту, золото, валютну пару).
· Знайдіть інформацію про біржові котирування обраного товару/інструменту за певний період часу (наприклад, за останній день, тиждень, місяць).
· Зверніть увагу на такі показники:
· ціна відкриття (open);
· найвища ціна (high);
· найнижча ціна (low);
· ціна закриття (close);
· обсяг торгів (volume).
2. Аналіз:
· Проаналізуйте динаміку цін на обраний товар/інструмент за заданий період.
· Визначте, які фактори могли вплинути на зміну цін (наприклад, економічні новини, політичні події, сезонність).
· Побудуйте графік, що відображає динаміку цін, та позначте на ньому ключові моменти (наприклад, періоди зростання та падіння цін, максимальні та мінімальні значення).
3. Інтерпретація:
· Поясніть, що означають показники "ціна відкриття", "найвища ціна", "найнижча ціна", "ціна закриття" та "обсяг торгів".
· Визначте, яку інформацію можна отримати з біржових котирувань.
· Поясніть, як учасники ринку можуть використовувати інформацію про біржові котирування для прийняття інвестиційних рішень.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як формуються біржові котирування.
· Визначте, які фактори мають найбільший вплив на біржові котирування.
· Поясніть, як біржові котирування відображають стан ринку.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу та інтерпретації.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість інтерпретації;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу статистичних даних;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Як формуються біржові котирування? Які фактори на них впливають?
· Спробуйте побудувати спрощену модель ціноутворення на біржі, враховуючи попит, пропозицію, очікування інвесторів та інші фактори.
· Проаналізуйте, як вихід економічних новин впливає на котирування.
2. Яка роль біржових індексів у формуванні котирувань?
· Опишіть різні типи біржових індексів (аукціонні, товарні, валютні).
· Проаналізуйте, як зміна біржових індексів впливає на поведінку інвесторів.
3. Яка роль клірингових палат у біржовій системі?
· Опишіть основні функції клірингових палат (гарантування виконання угод, зниження ризику контрагентів).
· Схематично зобразіть процес клірингу угоди.
4. Як здійснюється кліринг та розрахунки на біржі?
· Опишіть різні типи розрахунків (готівкові, відстрочені).
· Поясніть, як депозитарії беруть участь у процесі розрахунків.
5. Як взаємодіють між собою різні елементи біржової системи?
· Створіть схему, яка відображає взаємодію між учасниками біржового ринку, торговими системами, кліринговими палатами та регуляторами.
· Розгляньте конкретні приклади з біржової практики, які ілюструють взаємодію різних елементів системи.
! Пам'ятайте, що біржовий ринок - це динамічна система, яка постійно розвивається. Тому важливо не тільки вивчати теоретичні основи, але й слідкувати за новинами та трендами на фінансовому ринку.


Змістовий модуль 3 Біржові інструменти та операції

Тема 7. Біржові угоди

План

1. Основи ф'ючерсної торгівлі
2. Ф'ючерсний контракт: поняття, елементи. 
3. Механізм укладання ф'ючерсних контрактів. 
4. Маржинальні вимоги. 
5. Маркетингові інструменти ф'ючерсного ринку

Основні поняття: ФЬЮЧЕРС, КОНТРАКТ, СТРОКОВІ ОПЕРАЦІЇ, МАРЖА, ДЕРЕВАТИВ, АРБІТРАЖЕРИ, БАЗА КОТИРУВАННЯ, ВАЛЮТА 
 

Завдання до самостійної роботи:

1. Яка основна відмінність між ф'ючерсним контрактом і спотовою угодою?
2. Які основні відмінності між ф'ючерсними та опціонними контрактами?
3. Як ф'ючерсні контракти використовуються для спекуляції?
4. Яка роль ф'ючерсних контрактів у формуванні цін на спотовому ринку?
5. Як ф'ючерсні контракти використовуються для хеджування ризиків? Наведіть конкретні приклади.
6. Які регуляторні вимоги пред'являються до ф'ючерсних біржових угод?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Порівняльний аналіз ф'ючерсного контракту та спотової угоди
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар або фінансовий інструмент (наприклад, нафту, золото, акції певної компанії).
· Знайдіть інформацію про:
· особливості ф'ючерсного контракту на обраний товар/інструмент;
· особливості спотової угоди на обраний товар/інструмент;
· приклади ф'ючерсних контрактів та спотових угод на обраний товар/інструмент.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте ф'ючерсний контракт та спотову угоду за такими критеріями:
· термін виконання угоди (миттєвий, відстрочений);
· спосіб розрахунків (готівковий, безготівковий);
· місце укладання угоди (біржа, позабіржовий ринок);
· ступінь ризику (високий, низький);
· цілі використання (спекуляція, хеджування, інвестування).
· Які потрібні фінансові ресурси для укладання угоди?
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між ф'ючерсним контрактом та спотовою угодою, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на використання цих інструментів.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, в яких випадках використання ф'ючерсного контракту є більш ефективним, а в яких — спотової угоди.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі між ф'ючерсним контрактом та спотовою угодою.
· Поясніть, як ф'ючерсні контракти та спотові угоди використовуються для управління ризиками.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Спекуляції з використанням ф'ючерсних контрактів
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар або фінансовий інструмент, на який торгуються ф'ючерсні контракти (наприклад, нафту, золото, акції певної компанії, валютну пару).
· Знайдіть інформацію про:
· поточні ціни на спотовому ринку та на ринку ф'ючерсних контрактів;
· фактори, що можуть вплинути на ціни обраного товару/інструменту в майбутньому (наприклад, економічні новини, політичні події, сезонність);
· приклади спекулятивних стратегій з використанням ф'ючерсних контрактів.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як зміни цін на спотовому ринку впливають на ціни на ринку ф'ючерсних контрактів.
· Визначте, які фактори можуть призвести до зростання або падіння цін на обраний товар/інструмент у майбутньому.
· Поясніть, як можна використовувати ф'ючерсні контракти для спекуляції на зростанні або падінні цін.
3. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому ви прогнозуєте зростання або падіння цін на обраний товар/інструмент.
· Опишіть, як ви будете використовувати ф'ючерсні контракти для спекуляції на цьому прогнозі.
· Розрахуйте потенційний прибуток або збиток від вашої спекулятивної операції.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як ф'ючерсні контракти використовуються для спекуляції.
· Визначте, які ризики пов'язані зі спекуляціями з використанням ф'ючерсних контрактів.
· Поясніть, як можна мінімізувати ці ризики.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість моделювання;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу ринкових даних;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Які основні відмінності між ф'ючерсними та опціонними контрактами?
· Складіть таблицю та порівняйте основні характеристики ф'ючерсних та опціонних контрактів (права та обов'язки сторін, вартість, ризики).
· Наведіть приклади ситуацій, коли доцільно використовувати ф'ючерси, а коли – опціони.
2. Яка роль ф'ючерсних контрактів у формуванні цін на спотовому ринку?
· Поясніть, як ціни на ф'ючерсні контракти впливають на ціни на спотовому ринку.
· Опишіть, як арбітражні можливості забезпечують взаємозв'язок між ф'ючерсним та спотовим ринками.
3. Як ф'ючерсні контракти використовуються для хеджування ризиків? Наведіть конкретні приклади.
· Наведіть приклади хеджування цінових ризиків для виробників, споживачів та трейдерів.
· Опишіть різні стратегії хеджування з використанням ф'ючерсних контрактів.
4. Які регуляторні вимоги пред'являються до ф'ючерсних біржових угод?
· Ознайомтеся з основними законодавчими актами, що регулюють ф'ючерсну торгівлю.
· Опишіть роль регуляторних органів у забезпеченні прозорості та безпеки ф'ючерсного ринку.
! Зверніть увагу: Використання візуальних матеріалів (графіків, діаграм, схем) значно покращує розуміння складних економічних процесів. Наприклад, для ілюстрації руху ціни ф'ючерсного контракту можна використовувати графік, а для демонстрації механізму розрахунків за ф'ючерсним контрактом - схему.


Тема 8. Ф’ючерсні біржові угоди

План

1. Стратегії використання ф'ючерсних контрактів. 
2. Ризики ф'ючерсної торгівлі. 
3. Методи управління ризиками. 
4. Ліквідація ф'ючерсних контрактів

Основні поняття: ФЬЮЧЕРС, ЛІКВІДАЦІЯ ПОЗИЦІЇ,  РИЗИКИ, РЕГУЛЯТОРНІ ВИМОГИ, СПЕКУЛЯТИВНІ СТРАТЕГІЇ, ХЕДЖУВАННЯ, ІНСТРУМЕНТИ
 
Завдання до самостійної роботи:

1. Які основні стратегії використання ф'ючерсних контрактів?
2. Як використовуються ф'ючерси для хеджування ризиків? Наведіть приклади.
3. Які спекулятивні стратегії застосовуються на ф'ючерсному ринку?
4. Які фактори слід враховувати при розробці власної торгової стратегії на ф'ючерсному ринку?
5. Які інструменти використовуються для управління ризиками на ф'ючерсному ринку?
6. Які регуляторні вимоги спрямовані на зниження ризиків на ф'ючерсному ринку?
7. Які способи ліквідації ф'ючерсних контрактів існують?
8. Як впливає момент ліквідації позиції на результати торгівлі?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Розробка та аналіз стратегій використання ф'ючерсних контрактів
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар або фінансовий інструмент, на який торгуються ф'ючерсні контракти (наприклад, нафту, золото, акції певної компанії, валютну пару).
· Знайдіть інформацію про:
· поточні ціни на спотовому ринку та на ринку ф'ючерсних контрактів;
· фактори, що можуть вплинути на ціни обраного товару/інструменту в майбутньому (наприклад, економічні новини, політичні події, сезонність);
· приклади різних стратегій використання ф'ючерсних контрактів (наприклад, хеджування, спекуляція, арбітраж).
2. Розробка стратегії:
· Розробіть власну стратегію використання ф'ючерсних контрактів для обраного товару/інструменту.
· Опишіть:
· цілі вашої стратегії (наприклад, захист від ризику, отримання спекулятивного прибутку);
· інструменти, які ви будете використовувати (наприклад, ф'ючерсні контракти з різними термінами виконання);
· правила прийняття рішень (наприклад, на основі технічного або фундаментального аналізу);
· правила управління ризиками (наприклад, встановлення стоп-лосс ордерів).
3. Аналіз стратегії:
· Проаналізуйте потенційні переваги та недоліки вашої стратегії.
· Визначте, які ризики пов'язані з її використанням.
· Оцініть потенційний прибуток або збиток від вашої стратегії.
4. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому ви застосовуєте свою стратегію.
· Опишіть, як ви будете приймати рішення в різних ринкових ситуаціях.
· Розрахуйте результати вашої стратегії в різних сценаріях.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як ефективно використовувати ф'ючерсні контракти для досягнення різних інвестиційних цілей.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі стратегії використання ф'ючерсних контрактів.
· Поясніть, як можна адаптувати стратегію до змін ринкових умов.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, розробки, аналізу, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість розробки стратегії;
· якість аналізу;
· якість моделювання;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу ринкових даних;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Практичне завдання 2. Хеджування ризиків з використанням ф'ючерсних контрактів
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар або фінансовий інструмент, на який торгуються ф'ючерсні контракти (наприклад, нафту, золото, акції певної компанії, валютну пару).
· Знайдіть інформацію про:
· поточні ціни на спотовому ринку та на ринку ф'ючерсних контрактів;
· фактори, що можуть вплинути на ціни обраного товару/інструменту в майбутньому (наприклад, економічні новини, політичні події, сезонність);
· приклади хеджування ризиків з використанням ф'ючерсних контрактів.
2. Розробка стратегії хеджування:
· Розробіть власну стратегію хеджування ризиків для обраного товару/інструменту.
· Опишіть:
· ризик, який ви хочете захеджувати (наприклад, ризик зростання цін, ризик падіння цін);
· інструменти, які ви будете використовувати (наприклад, ф'ючерсні контракти з різними термінами виконання);
· правила прийняття рішень (наприклад, на основі технічного або фундаментального аналізу);
· правила управління ризиками (наприклад, встановлення стоп-лосс ордерів).
3. Аналіз стратегії хеджування:
· Проаналізуйте потенційні переваги та недоліки вашої стратегії хеджування.
· Визначте, які ризики пов'язані з її використанням.
· Оцініть ефективність вашої стратегії хеджування в різних ринкових ситуаціях.
4. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому ви застосовуєте свою стратегію хеджування.
· Опишіть, як ви будете приймати рішення в різних ринкових ситуаціях.
· Розрахуйте результати вашої стратегії хеджування в різних сценаріях.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як ефективно використовувати ф'ючерсні контракти для хеджування ризиків.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі стратегії хеджування.
· Поясніть, як можна адаптувати стратегію хеджування до змін ринкових умов.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, розробки, аналізу, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість розробки стратегії хеджування;
· якість аналізу;
· якість моделювання;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу ринкових даних;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Які спекулятивні стратегії застосовуються на ф'ючерсному ринку?
· Опишіть стратегії, засновані на прогнозуванні напрямку руху ціни.
· Розгляньте стратегії, засновані на купівлі та продажу різних ф'ючерсних контрактів.
· Опишіть стратегії, засновані на статистичних розбіжностях між цінами різних інструментів.
2. Які фактори слід враховувати при розробці власної торгової стратегії на ф'ючерсному ринку?
· Виділіть основні фактори, які впливають на ціну ф'ючерсного контракту.
· Обґрунтуйте вибір конкретного ф'ючерсного контракту для торгівлі.
· Опишіть, як буде забезпечуватися управління ризиками в рамках обраної стратегії.
3. Які інструменти використовуються для управління ризиками на ф'ючерсному ринку?
· Опишіть, як опціони, ф'ючерси та інші інструменти можуть використовуватися для хеджування.
· Поясніть, як технічний аналіз допомагає ідентифікувати точки входу та виходу з ринку.
· Опишіть, як фундаментальний аналіз допомагає оцінити довгострокові перспективи ринку.
4. Які регуляторні вимоги спрямовані на зниження ризиків на ф'ючерсному ринку?
· Поясніть, як маржинальні вимоги знижують ризики для учасників ринку.
· Опишіть, як ліміти позицій запобігають надмірній концентрації ризику.
· Поясніть роль клірингових палат у зниженні кредитного ризику.
! Зверніть увагу: Використання візуальних матеріалів (графіків, діаграм, схем) значно покращує розуміння складних економічних процесів. Наприклад, для ілюстрації руху ціни ф'ючерсного контракту можна використовувати графік, а для демонстрації механізму розрахунків за ф'ючерсним контрактом - схему.


Тема 9. Особливості розрахунків за ф’ючерсні біржові угоди

План

1. Системи розрахунків на ф'ючерсному ринку. 
2. Кліринг. 
3. Варіаційна  маржа. 
4. Фізична та грошова доставка


Основні поняття: ФЬЮЧЕРС, РОЗРАХУНКИ,  КЛІРИНГ, ВАРІАЦІЙНА МАРЖА, ФІЗИЧНА ДОСТАВКА, ГРОШОВА ДОСТАВКА, СТРОКОВІ УГОДИ
 
Завдання до самостійної роботи:

1. Які існують види розрахунків за ф'ючерсними контрактами?
2. Як забезпечується виконання ф'ючерсних контрактів?
3. Як розраховується маржинальна вимога?
4. Які наслідки недотримання маржинальних вимог?
5. Які фактори впливають на вартість ф'ючерсного контракту?
6. Які ролі виконують брокери та клірингові палати в процесі укладання ф'ючерсних контрактів?
7. Які типи ордерів використовуються при торгівлі ф'ючерсами?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.
Практичне завдання 1. Розрахунок прибутку та збитків за ф'ючерсними контрактами
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який біржовий товар або фінансовий інструмент, на який торгуються ф'ючерсні контракти (наприклад, нафту, золото, акції певної компанії, валютну пару).
· Знайдіть інформацію про:
· поточну ціну ф'ючерсного контракту на обраний товар/інструмент;
· розмір гарантійного забезпечення (маржі);
· розмір контракту (кількість одиниць базового активу в одному контракті);
· інформацію про варіаційну маржу на обраній біржі.
2. Розрахунок:
· Розрахуйте потенційний прибуток або збиток від купівлі або продажу одного ф'ючерсного контракту при зміні ціни на задану величину (наприклад, на 1%, 5%, 10%).
· Розрахуйте, як зміниться сума варіаційної маржі при зміні ціни на задану величину.
· Розрахуйте, який рівень збитків призведе до необхідності внесення додаткового гарантійного забезпечення.
3. Аналіз:
· Проаналізуйте, як розмір контракту та зміна ціни впливають на прибуток/збиток.
· Визначте, як варіаційна маржа впливає на ризики при торгівлі ф'ючерсними контрактами.
· Поясніть, як учасники ринку можуть використовувати інформацію про розрахунки за ф'ючерсними контрактами для прийняття інвестиційних рішень.
4. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому ви купуєте або продаєте ф'ючерсний контракт.
· Опишіть, як змінюватиметься сума варіаційної маржі протягом терміну дії контракту.
· Розрахуйте ваш кінцевий прибуток або збиток при виконанні контракту.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як здійснюються розрахунки за ф'ючерсними контрактами.
· Визначте, які фактори слід враховувати при розрахунку прибутку та збитків.
· Поясніть, як механізм варіаційної маржі захищає учасників ринку від ризиків.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, розрахунків, аналізу, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість розрахунків;
· якість аналізу;
· якість моделювання;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти бірж, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, графіки).

Практичне завдання 2. Аналіз механізмів забезпечення виконання ф'ючерсних контрактів
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-яку біржу, де торгуються ф'ючерсні контракти (наприклад, Чиказька товарна біржа (CME), Лондонська металева біржа (LME)).
· Знайдіть інформацію про:
· механізми забезпечення виконання ф'ючерсних контрактів, що використовуються на обраній біржі (наприклад, гарантійне забезпечення, варіаційна маржа, клірингова палата);
· вимоги до гарантійного забезпечення (маржі) для різних типів контрактів;
· процедуру розрахунків за ф'ючерсними контрактами.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як працює кожен з механізмів забезпечення виконання ф'ючерсних контрактів.
· Визначте, які ризики вони допомагають мінімізувати.
· Поясніть, як розмір гарантійного забезпечення (маржі) впливає на ризики при торгівлі ф'ючерсними контрактами.
3. Порівняння:
· Порівняйте механізми забезпечення виконання ф'ючерсних контрактів, що використовуються на різних біржах.
· Визначте, які відмінності існують між ними.
· Поясніть, чим зумовлені ці відмінності.
4. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому учасник ринку не виконує свої зобов'язання за ф'ючерсним контрактом.
· Опишіть, як спрацюють механізми забезпечення виконання в цьому випадку.
· Розрахуйте, які збитки понесе учасник ринку.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як механізми забезпечення виконання ф'ючерсних контрактів захищають учасників ринку від ризиків.
· Визначте, які фактори слід враховувати при оцінці ризиків при торгівлі ф'ючерсними контрактами.
· Поясніть, як зміни в регулюванні ринку можуть вплинути на механізми забезпечення виконання ф'ючерсних контрактів.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість моделювання;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти бірж, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (схеми, графіки).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Як розраховується маржинальна вимога?
· Наведіть формулу для розрахунку маржинальної вимоги.
· Опишіть фактори, які впливають на розмір маржинальної вимоги (волатильність, ліквідність, тип контракту).
· Поясніть поняття варіаційної маржі та її роль у забезпеченні виконання контрактів.
2. Які наслідки недотримання маржинальних вимог?
· Опишіть процедуру примусової ліквідації позиції.
· Поясніть, які фінансові втрати може понести трейдер у разі недотримання маржинальних вимог.
3. Які фактори впливають на вартість ф'ючерсного контракту?
· Опишіть, як попит і пропозиція на базовий актив впливають на ціну ф'ючерсного контракту.
· Поясніть, як процентні ставки, інфляція та інші макроекономічні показники впливають на ціну ф'ючерсного контракту.
· Опишіть, як технічні індикатори можуть бути використані для прогнозування ціни ф'ючерсного контракту.
4. Які ролі виконують брокери та клірингові палати в процесі укладання ф'ючерсних контрактів?
· Опишіть функції брокера (прийняття ордерів, виконання угод, надання консультацій).
· Опишіть функції клірингової палати (гарантування виконання угод, розрахунок варіаційної маржі).
5. Які типи ордерів використовуються при торгівлі ф'ючерсами?
· Розділіть ордери на ринкові, лімітні, стоп-лосс, тейк-профіт та інші.
· Опишіть, в яких ситуаціях використовуються різні типи ордерів.
!  Зверніть увагу: Використання візуальних матеріалів (графіків, діаграм, схем) значно покращує розуміння складних економічних процесів. Наприклад, для ілюстрації руху ціни ф'ючерсного контракту можна використовувати графік, а для демонстрації механізму розрахунків за ф'ючерсним контрактом - схему.


Тема 10. Опціони, опціонні угоди та форвардні контракти

План

1. Опціонний контракт: поняття, види. 
2. Механізм укладання опціонних контрактів. 
3. Стратегії використання опціонів. 
4. Форвардні контракти: відмінності від ф'ючерсних контрактів


Основні поняття: ОПЦІОН, КОЛ, ПУТ, ПРЕМІЯ, АКТИВИ, ФОРВАРДНІ КОНТРАКТИ, ВОЛАТИЛЬНІСТЬ, РЕГУЛЯТОРНІ ВИМОГИ
 
Завдання до самостійної роботи:
1. Яка основна відмінність між опціоном «колл» та опціоном «пут»?
2. Які існують види опціонів за способом виконання?
3. Які фактори впливають на вартість опціону?
4. Які існують комбіновані опціонні стратегії?
5. Як розраховується премія за опціон?
6. Які спекулятивні стратегії застосовуються на опціонному ринку?
7. Які основні відмінності між форвардним та ф'ючерсним контрактами?
8. Які типи активів зазвичай є предметом форвардних контрактів?
9. Які ризики пов'язані з укладанням форвардних контрактів?
Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Порівняльний аналіз опціонів «колл» та «пут»
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який базовий актив (наприклад, акції певної компанії, валютну пару, товар).
· Знайдіть інформацію про:
· особливості опціонів «колл» на обраний базовий актив;
· особливості опціонів «пут» на обраний базовий актив;
· приклади використання опціонів «колл» та «пут» на обраний базовий актив.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте опціони «колл» та «пут» за такими критеріями:
· право, яке надає опціон (право купити, право продати);
· очікування щодо зміни ціни базового активу (зростання, падіння);
· потенційний прибуток та збиток для покупця опціону;
· потенційний прибуток та збиток для продавця опціону;
· стратегії використання (спекуляція, хеджування).
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між опціонами «колл» та «пут», спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на використання цих інструментів.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, в яких випадках використання опціону «колл» є більш ефективним, а в яких — опціону «пут».
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі між опціоном «колл» та «пут».
· Поясніть, як опціони «колл» та «пут» використовуються для управління ризиками.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Аналіз видів опціонів за способом виконання
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні види опціонів за способом виконання (американські, європейські, бермудські);
· особливості кожного виду;
· приклади опціонів, що належать до кожного виду.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте американські, європейські та бермудські опціони за такими критеріями:
· термін виконання (будь-який момент до закінчення терміну дії, тільки в день закінчення терміну дії, в певні дати до закінчення терміну дії);
· гнучкість для покупця опціону;
· вартість опціону (премія);
· ризики для продавця опціону.
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між американськими, європейськими та бермудськими опціонами, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на використання цих інструментів.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, в яких випадках використання американського опціону є більш ефективним, а в яких — європейського або бермудського.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі виду опціону.
· Поясніть, як вид опціону впливає на стратегії торгівлі.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Які фактори впливають на вартість опціону?
· Ознайомтеся з основними компонентами ціни опціону за моделлю Блек-Шоулза.
· Побудуйте графіки залежності ціни опціону від різних факторів (ціна активу, волатильність, час до виконання, безризикова ставка).
2. Які існують комбіновані опціонні стратегії?
· Опишіть такі стратегії, як стреддл, странгл, кондор.
· Поясніть, для яких цілей використовуються кожна з цих стратегій.
3. Як розраховується премія за опціон?
· Поясніть, як ціна базового активу, волатильність, час до виконання, безризикова ставка та дивіденди впливають на премію опціону.
· Ознайомтеся з основними моделями оцінки опціонів.
4. Які спекулятивні стратегії застосовуються на опціонному ринку?
· Опишіть стратегії «колл» і «пут» для спекуляції на зростання або падіння ціни активу.
· Опишіть стратегії «страддл» і «странгл».
5. Які основні відмінності між форвардним та ф'ючерсним контрактами?
· Складіть таблицю, у якій порівняйте форвардні та ф'ючерсні контракти за такими параметрами, як стандартизація, ліквідність, ризик контрагента.
6. Які типи активів зазвичай є предметом форвардних контрактів?
· Наведіть приклади активів, які часто торгуються на форвардному ринку (товари, валюти, процентні ставки).
7. Які ризики пов'язані з укладанням форвардних контрактів?
· Поясніть, чому форвардні контракти пов'язані з більш високим кредитним ризиком порівняно з ф'ючерсними.
·  Опишіть, як відсутність ліквідності на позабіржовому ринку може вплинути на виконання форвардного контракту.
!  Зверніть увагу: Використання візуальних матеріалів (графіків, діаграм, схем) значно покращує розуміння складних фінансових інструментів. Наприклад, для ілюстрації профілю прибутку та збитків за різними опціонними стратегіями можна використовувати графіки.


Тема 11. Біржова спекуляція

План

1. Поняття біржової спекуляції. 
2. Типи спекулянтів. 
3. Роль спекуляції на біржовому ринку. 
4. Ризики біржової спекуляції. 

Основні поняття: СПЕКУЛЯЦІЯ, РИЗИК, АНАЛІЗ РИНКУ, УПРАВЛІННЯ РИЗИКАМИ, ІНВЕСТУВАННЯ, ДОВГОСТРОКОВА ТА КОРОТКОСТРОКОВА СТРАТЕГІЯ
 
Завдання до самостійної роботи:

1. Яка різниця між спекуляцією та інвестуванням?
2. Які основні типи спекулятивних стратегій існують на біржовому ринку (довгострокова, короткострокова, скальпінг)?
3. Які інструменти використовують різні типи спекулянтів для аналізу ринку?
4. Які етичні аспекти спекулятивної діяльності?
5. Як спекуляція впливає на ціноутворення на біржі?
6. Які основні типи ризиків, з якими стикаються спекулянти?
7. Як оцінити рівень ризику при здійсненні спекулятивних операцій?
8. Які інструменти використовуються для управління ризиками в спекулятивній діяльності?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Порівняльний аналіз спекуляції та інвестування
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який фінансовий інструмент (наприклад, акції певної компанії, валютну пару, криптовалюту).
· Знайдіть інформацію про:
· приклади спекулятивних операцій з обраним інструментом;
· приклади інвестиційних стратегій з обраним інструментом;
· фактори, що впливають на ціну обраного інструменту в короткостроковій та довгостроковій перспективі.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте спекуляцію та інвестування за такими критеріями:
· часовий горизонт (короткостроковий, довгостроковий);
· рівень ризику (високий, низький);
· методи аналізу (технічний, фундаментальний);
· цілі (отримання швидкого прибутку, збереження та примноження капіталу);
· психологічні аспекти (емоційність, раціональність).
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між спекуляцією та інвестуванням, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на вибір інвестиційної стратегії.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, в яких випадках спекуляція є більш доцільною, а в яких — інвестування.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі між спекуляцією та інвестуванням.
· Поясніть, як особистісні якості інвестора впливають на його вибір між спекуляцією та інвестуванням.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Використання інструментів спекулянтів для аналізу ринку
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть будь-який фінансовий інструмент (наприклад, акції певної компанії, валютну пару, криптовалюту).
· Знайдіть інформацію про:
· поточні ціни на обраний інструмент;
· історичні дані про ціни та обсяги торгів;
· економічні новини та події, що можуть вплинути на ціну обраного інструменту.
2. Технічний аналіз:
· Використовуючи графіки цін та обсягів торгів, проведіть технічний аналіз обраного інструменту.
· Визначте:
· тренди (висхідний, низхідний, боковий);
· рівні підтримки та опору;
· фігури технічного аналізу (наприклад, "голова та плечі", "подвійна вершина", "трикутник");
· індикатори технічного аналізу (наприклад, ковзні середні, RSI, MACD).
3. Фундаментальний аналіз:
· Проведіть фундаментальний аналіз обраного інструменту.
· Визначте:
· основні фактори, що впливають на ціну обраного інструменту (наприклад, економічні показники, фінансові звіти компанії, політичні події);
· прогноз щодо зміни ціни обраного інструменту на основі фундаментального аналізу.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як технічний та фундаментальний аналіз можуть бути використані для прийняття спекулятивних рішень.
· Визначте, які інструменти аналізу є найбільш ефективними для обраного інструменту.
· Поясніть, як можна використовувати комбінацію технічного та фундаментального аналізу для підвищення ефективності спекулятивних операцій.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, технічного та фундаментального аналізу, а також висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість технічного аналізу;
· якість фундаментального аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Які основні типи спекулятивних стратегій існують на біржовому ринку (довгострокова, короткострокова, скальпінг)?
· Розділіть стратегії за тривалістю утримання позиції.
· Опишіть особливості кожної стратегії, її переваги та недоліки.
· Наведіть приклади індикаторів та інструментів, які використовуються в кожній стратегії.
2. Які етичні аспекти спекулятивної діяльності?
· Обговоріть етичні проблеми, пов'язані з маніпуляціями ринком (можна у вигляді есе).
· Поясніть, чому інсайдерська торгівля є неетичною.
· Обговоріть, як спекулянти можуть враховувати соціальні наслідки своїх дій (можна у вигляді есе).
3. Як спекуляція впливає на ціноутворення на біржі?
· Поясніть, як спекулянти забезпечують ліквідність ринку.
· Обговоріть, як спекуляція впливає на ефективність ціноутворення.
·  Проаналізуйте, як спекулятивна діяльність впливає на волатильність ринку.
4. Які основні типи ризиків, з якими стикаються спекулянти?
· Опишіть ризики, пов'язані зі зміною ринкових умов.
· Поясніть, які ризики пов'язані з неплатоспроможністю брокера або клірингової палати.
· Опишіть ризики, пов'язані з помилками в торгових операціях.
5. Як оцінити рівень ризику при здійсненні спекулятивних операцій?
· Опишіть індикатори, які використовуються для оцінки ризику (волатильність, бета-коефіцієнт).
· Опишіть методи, які використовуються для управління ризиками (диверсифікація, хеджування).
6. Які інструменти використовуються для управління ризиками в спекулятивній діяльності?
· Поясніть, як використовуються стоп-лосс ордери для обмеження збитків.
· Опишіть, як використовуються тейк-профіт ордери для фіксації прибутку.
· Поясніть, як опціони використовуються для хеджування ризиків.
!  Зверніть увагу: Для виконання завдань студентам рекомендується:
· Використовувати додаткові джерела інформації: наукові статті, аналітичні звіти, фінансові новини.
· Складати таблиці та діаграми.
· Проводити презентації.
· Аналізувати реальні кейси відомих спекулянтів.


Змістовий модуль 4. Спеціальні види бірж та регулювання біржової діяльності

Тема 12. Фондові біржі, їх діяльність та роль на фондовому ринку

План

1. Структура фондового ринку. 
2. Види цінних паперів. 
3. Механізм торгівлі цінними паперами. 
4. Індекси фондового ринку

Основні поняття: ФОНДОВИЙ РИНОК, ЦІННІ ПАПЕРИ, АКЦІЇ,  ОБЛІГАЦІЇ,  ІНДЕКСИ,  ПЕРВИННИЙ РИНОК,  ВТОРИННИЙ РИНОК,  ПОЗАБІРЖОВИЙ РИНОК,  ІНВЕСТОР 
 
Завдання до самостійної роботи:
1. Які основні сегменти фондового ринку існують?
2. Яка різниця між первинним та вторинним ринком цінних паперів?
3. Яку роль відіграють позабіржові ринки?
4. Які існують основні види акцій та їхні особливості?
5. Які інші види цінних паперів, крім акцій та облігацій, обертаються на фондовому ринку?
6. Які основні типи фондових індексів?
7. Як розраховуються фондові індекси?
8. Як інвестори використовують фондові індекси для створення інвестиційних портфелів?
9. Які фактори впливають на динаміку фондових індексів?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації:
· Плануйте свій час так, щоб регулярно приділяти увагу вивченню матеріалу.
· Під час роботи з літературою виділяйте ключові поняття, формулюйте запитання та шукайте на них відповіді.
· Обмінюйтеся думками з однокурсниками, викладачем. Це допоможе краще зрозуміти складні питання.

Практичне завдання 1. Аналіз сегментів фондового ринку
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні сегменти фондового ринку (наприклад, ринок акцій, ринок облігацій, ринок деривативів);
· особливості кожного сегменту;
· види цінних паперів, що торгуються на кожному сегменті;
· учасників кожного сегменту;
· основні фондові індекси, що відображають стан кожного сегменту.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, які фактори впливають на стан кожного сегменту фондового ринку.
· Визначте, які ризики та можливості пов'язані з інвестуванням у кожен сегмент.
· Поясніть, як взаємодіють різні сегменти фондового ринку між собою.
3. Порівняння:
· Порівняйте різні сегменти фондового ринку за такими критеріями:
· рівень ризику;
· потенційна прибутковість;
· ліквідність;
· доступність для інвесторів;
· рівень регулювання.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, які сегменти фондового ринку є найбільш привабливими для різних типів інвесторів.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі сегменту фондового ринку для інвестування.
· Поясніть, як макроекономічні фактори впливають на стан різних сегментів фондового ринку.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Практичне завдання 2. Порівняльний аналіз первинного та вторинного ринку цінних паперів
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні функції первинного та вторинного ринку цінних паперів;
· учасників первинного та вторинного ринку;
· способи розміщення цінних паперів на первинному ринку;
· особливості торгівлі цінними паперами на вторинному ринку.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте первинний та вторинний ринок цінних паперів за такими критеріями:
· цілі функціонування;
· учасники ринку;
· способи формування цін;
· ступінь регулювання;
· вплив на економіку.
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між первинним та вторинним ринком цінних паперів, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на діяльність емітентів та інвесторів.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про роль первинного та вторинного ринку цінних паперів в економіці.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі ринку для інвестування.
· Поясніть, як взаємодіють первинний та вторинний ринки.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Представте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Яку роль відіграють позабіржові ринки?
· Порівняйте переваги та недоліки торгівлі на біржі та позабіржовому ринку.
· Наведіть приклади фінансових інструментів, які зазвичай торгуються на позабіржовому ринку.
2. Які існують основні види акцій та їхні особливості?
· Складіть таблицю порівняння різних видів акцій (звичайні, привілейовані) за їхніми правами та особливостями. Включіть до таблиці такі характеристики, як: дохідність, ризик, ліквідність, права власника
· Проаналізуйте, які види акцій більш привабливі для різних категорій інвесторів.
3. Які інші види цінних паперів, крім акцій та облігацій, обертаються на фондовому ринку?
· Складіть список інших видів цінних паперів (деривативи, warrants, конвертовані облігації тощо).
· Опишіть особливості кожного виду цінних паперів та їх використання.
4. Які основні типи фондових індексів?
· Класифікуйте фондові індекси за різними критеріями (географічний регіон, галузь, розмір компанії). 
· Наведіть приклади популярних фондових індексів.
· Проаналізуйте динаміку одного з фондових індексів за певний період. Використайте графіки та таблиці для візуалізації даних. Зробіть висновки про фактори, які вплинули на динаміку індексу.
5. Як розраховуються фондові індекси?
· Опишіть різні методи розрахунку фондових індексів (ринкова капіталізація, середньозважена ціна).
· Проаналізуйте, як зміна ваги компаній в індексі впливає на його значення.
· 
6. Як інвестори використовують фондові індекси для створення інвестиційних портфелів?
· Опишіть, як індексні фонди відтворюють структуру того чи іншого індексу.
· Поясніть, як індекси використовуються для бенчмаркінгу інвестиційних портфелів.
· Розробіть власну інвестиційну стратегію для фондового ринку. Виберіть кілька цінних паперів або індексних фондів, обґрунтуйте свій вибір і оцініть потенційні ризики та прибутковість
7. Які фактори впливають на динаміку фондових індексів?
· Складіть список факторів, які можуть впливати на зміну фондових індексів (макроекономічні показники, політичні події, корпоративні новини).
· Проаналізуйте вплив кожного фактора на прикладі конкретного індексу.
· Створіть презентацію про роботу однієї з найбільших світових бірж. Опишіть історію біржі, її структуру, основні індекси, які на ній торгуються, та її роль на світовому фінансовому ринку.
· Проаналізуйте вплив світових економічних подій на фондовий ринок. Виберіть конкретну подію (наприклад, фінансову кризу 2008 року) і проаналізуйте, як вона вплинула на різні сегменти фондового ринку.
!  Зверніть увагу: Ці завдання допоможуть вам закріпити теоретичні знання та розвинути практичні навички аналізу фінансових ринків.







Тема 13. Інфраструктура фондового ринку

План

1. Депозитарії. 
2. Реєстри.
3. Клірингові центри. 
4. Регулятори фондового ринку

Основні поняття: ДЕПОЗИТАРІЙ, РЕЄСТРИ, КЛІРИНГОВІ ЦЕНТРИ, РЕГУЛЯТОРИ, ФОНДОВИЙ РИНОК, ДЕПОЗИТАРНА СИСТЕМА УКРАЇНИ.  

Завдання до самостійної роботи:

1. Які ключові відмінності між центральним депозитарієм та депозитарієм цінних паперів? Яку роль кожен з них відіграє в системі обігу цінних паперів?
2. Які дані містяться в емітентських та депозитарних реєстрах? Як ця інформація використовується учасниками фондового ринку?
3. Які ризики пов'язані з веденням реєстрів? Як ці ризики мінімізуються?
4. Як технологія блокчейн може вплинути на ведення реєстрів цінних паперів?
5. Які функції клірингових центрів є найважливішими для стабільності фондового ринку?
6. Які глобальні тренди впливають на розвиток інфраструктури фондового ринку?
7. Взаємодія між емітентом, інвестором, депозитарієм, кліринговим центром та регулятором.
8. Процес проходження угоди з купівлі-продажу цінних паперів від моменту подачі заявки до розрахунків.
9. Депозитарна система України. Які депозитарії діють на нашому ринку? Які послуги вони надають?

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації
· Поєднуйте теоретичне вивчення матеріалу з практичними завданнями, такими як аналіз реальних даних з фінансових ринків, складання таблиць, графіків, діаграм, написання рефератів та підготовка презентацій.
· Намагайтеся знаходити реальні приклади з функціонування фондового ринку для ілюстрації теоретичних положень.
· Активно використовуйте програмне забезпечення для аналізу даних, створення презентацій та візуалізації інформації.
· Об'єднуйтесь у групи для спільного виконання завдань, обміну досвідом та пошуку нових ідей.

Практичне завдання 1. Порівняльний аналіз центрального депозитарію та депозитарію цінних паперів
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні функції центрального депозитарію;
· основні функції депозитарію цінних паперів;
· учасників, з якими співпрацює центральний депозитарій;
· учасників, з якими співпрацює депозитарій цінних паперів;
· нормативно-правову базу, що регулює діяльність центрального депозитарію та депозитарію цінних паперів.
· Знайдіть інформацію про Центральний депозитарій України.
2. Порівняльний аналіз:
· Порівняйте центральний депозитарій та депозитарій цінних паперів за такими критеріями:
· рівень регулювання;
· функції;
· учасники ринку, з якими вони співпрацюють;
· рівень відповідальності;
· роль у системі депозитарного обліку.
3. Аналіз відмінностей:
· Визначте основні відмінності між центральним депозитарієм та депозитарієм цінних паперів, спираючись на результати порівняльного аналізу.
· Поясніть, як ці відмінності впливають на функціонування ринку цінних паперів.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про роль центрального депозитарію та депозитарію цінних паперів у системі депозитарного обліку.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі депозитарію цінних паперів.
· Поясніть, як взаємодіють центральний депозитарій та депозитарії цінних паперів.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, порівняльного аналізу та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси, офіційні сайти);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Аналіз ризиків ведення реєстрів цінних паперів
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні ризики, пов'язані з веденням реєстрів цінних паперів (наприклад, операційні ризики, ризики шахрайства, юридичні ризики, технологічні ризики);
· приклади випадків, коли реалізація цих ризиків призвела до негативних наслідків;
· методи мінімізації ризиків ведення реєстрів.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, які ризики є найбільш значущими для ведення реєстрів цінних паперів.
· Визначте, які фактори можуть призвести до реалізації цих ризиків.
· Поясніть, як реалізація цих ризиків може вплинути на учасників ринку цінних паперів.
3. Оцінка ризиків:
· Оцініть ймовірність та потенційні наслідки реалізації кожного з ризиків.
· Визначте, які ризики потребують першочергового управління.
· Запропонуйте заходи для мінімізації ризиків.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про те, які ризики є найбільш критичними для ведення реєстрів цінних паперів.
· Визначте, які методи управління ризиками є найбільш ефективними.
· Поясніть, як зміни в регулюванні ринку можуть вплинути на ризики ведення реєстрів.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, оцінки ризиків та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість оцінки ризиків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте різноманітні джерела інформації (навчальна література, статті, інтернет-ресурси, офіційні сайти);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1.  Дані в емітентських та депозитарних реєстрах
· Складіть перелік типових даних, які містяться в емітентських та депозитарних реєстрах. Для кожного виду даних поясніть його значення для учасників фондового ринку.
· Проаналізуйте звітність емітентів та виписки з рахунків у цінних паперах для ідентифікації типових даних.
2.  Блокчейн і реєстри
· Напишіть есе, де висвітлите наступні аспекти:
· Як технологія блокчейн працює?
· Які переваги може дати блокчейн для ведення реєстрів цінних паперів (прозорість, безпека, децентралізація)?
· Які виклики можуть виникнути при впровадженні блокчейну в депозитарну систему?
· Дослідить успішні кейси застосування блокчейну в фінансовій сфері.
3.  Роль клірингових центрів
· Створіть схему, яка відображає процес клірингу та розрахунків за угодами з цінними паперами. Поясніть роль клірингового центру на кожному етапі.
· Проаналізуйте, як кліринговий центр знижує ризики для учасників фондового ринку (кредитний ризик, ризик контрагента).
4.  Глобальні тренди
· Виберіть один або кілька глобальних трендів (наприклад, цифровізація, регуляторні зміни) і проаналізуйте їхній вплив на інфраструктуру фондового ринку.
· Використовуйте дані міжнародних організацій (МВФ, Світовий банк) та аналітичні матеріали провідних фінансових інститутів.
5.  Взаємодія учасників ринку, процес угоди та депозитарна система України
· Для виконання цих завдань скористайтеся схемою, таблицями та текстовим описом.
· Проведіть дослідження на веб-сайтах Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку України, депозитаріїв та бірж.
!  Зверніть увагу: Ключові рекомендації для виконання всіх завдань:
· Використовуйте різноманітні джерела інформації: підручники, наукові статті, аналітичні звіти, веб-сайти регуляторів та фінансових інститутів.
· Проаналізуйте реальні приклади: Вивчіть досвід роботи депозитаріїв, клірингових центрів та регуляторів в різних країнах.
· Обговоріть результати дослідження з однокурсниками та викладачем.
· Використовуйте сучасні інструменти для візуалізації даних: графіки, діаграми, інфографіка.

Тема 14. Валютна біржа, її функції

План

1. Валютний ринок: особливості. 
2. Валютні пари. 
3. Валютні курси. 
4. Механізм валютних торгів

Основні поняття: ВАЛЮТНИЙ РИНОК, ВАЛЮТА, КУРС, ТОРГИ, КРИЗИ, КРИПТОВАЛЮТА, ЦЕНТРАЛЬНИЙ БАНК, РЕГУЛЯТОРИ.  

Завдання до самостійної роботи:
1. Хто є основними учасниками валютного ринку? Які їхні мотиви для участі?
2. Яка роль центральних банків на валютному ринку?
3. Як формуються валютні курси? Які фактори на них впливають?
4. Які основні типи валютних операцій?
5. Які інструменти використовують регулятори для впливу на валютний курс?
6. Які причини виникнення валютних криз? Та які їх наслідки для економіки країни?
7. Як політичні події впливають на валютний ринок? Та як пандемія COVID-19 вплинула на валютні ринки?
8. Криптовалюти та валютні ринки
Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації
· Поєднуйте теоретичне вивчення матеріалу з практичними завданнями, такими як аналіз реальних даних з фінансових ринків, складання таблиць, графіків, діаграм, написання рефератів та підготовка презентацій.
· Намагайтеся знаходити реальні приклади з функціонування фондового ринку для ілюстрації теоретичних положень.
· Активно використовуйте програмне забезпечення для аналізу даних, створення презентацій та візуалізації інформації.
· Об'єднуйтесь у групи для спільного виконання завдань, обміну досвідом та пошуку нових ідей.

Практичне завдання 1. Аналіз основних учасників валютного ринку
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні категорії учасників валютного ринку (наприклад, центральні банки, комерційні банки, інвестиційні фонди, корпорації, індивідуальні трейдери);
· основні функції кожного учасника на валютному ринку;
· приклади діяльності кожного учасника на валютному ринку.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як діяльність кожного учасника впливає на формування валютних курсів.
· Визначте, які фактори впливають на прийняття рішень кожним учасником.
· Поясніть, як взаємодіють різні учасники валютного ринку між собою.
3. Порівняння:
· Порівняйте різні категорії учасників валютного ринку за такими критеріями:
· цілі діяльності;
· обсяги операцій;
· рівень ризику;
· вплив на ринок.
4. Висновок:
· Зробіть висновок про роль кожного учасника у функціонуванні валютного ринку.
· Визначте, які фактори слід враховувати при аналізі валютного ринку.
· Поясніть, як зміни в економіці та політиці впливають на діяльність основних учасників валютного ринку.
5. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Аналіз ролі центральних банків на валютному ринку
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні функції центральних банків на валютному ринку (наприклад, валютні інтервенції, встановлення облікової ставки, управління валютними резервами);
· цілі валютної політики центральних банків;
· інструменти, які використовують центральні банки для впливу на валютний ринок;
· приклади валютної політики Національного банку України.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як діяльність центральних банків впливає на формування валютних курсів.
· Визначте, які фактори впливають на прийняття рішень центральними банками.
· Поясніть, як валютна політика центральних банків впливає на економіку країни.
3. Порівняння:
· Порівняйте валютну політику центральних банків різних країн (наприклад, США, ЄС, Японії, України).
· Визначте, які відмінності існують між ними.
· Поясніть, чим зумовлені ці відмінності.
4. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому центральний банк проводить валютну інтервенцію.
· Опишіть, як це вплине на валютний курс та на інші показники економіки.
· Розрахуйте, які можуть бути наслідки валютної інтервенції.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про роль центральних банків у стабілізації валютного ринку.
· Визначте, які фактори слід враховувати при аналізі валютної політики центральних банків.
· Поясніть, як зміни в економіці та політиці впливають на діяльність центральних банків на валютному ринку.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість моделювання;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти центральних банків, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Як формуються валютні курси? Які фактори на них впливають?
· Створіть схему, яка відображає основні фактори, що впливають на формування валютного курсу (попит і пропозиція, інфляція, процентні ставки, політична стабільність тощо).
· Проаналізуйте, як зміна кожного з цих факторів впливає на курс валюти.
2. Які основні типи валютних операцій?
· Складіть список основних типів валютних операцій (спот, форвард, своп, опціон).
· Опишіть особливості кожної операції та її застосування на практиці.
3. Які інструменти використовують регулятори для впливу на валютний курс?
· Складіть таблицю, в якій опишіть основні інструменти, які використовують центральні банки для впливу на валютний курс (валютна інтервенція, зміна облікової ставки, капітальний контроль).
· Проаналізуйте переваги та недоліки кожного інструменту.
4. Які причини виникнення валютних криз? Та які їх наслідки для економіки країни?
· Складіть схему, яка відображає основні етапи розвитку валютної кризи.
· Опишіть наслідки валютних криз для економіки країни.
· Проаналізуйте приклади валютних криз в різних країнах світу.
5. Як політичні події впливають на валютний ринок? Та як пандемія COVID-19 вплинула на валютні ринки?
· Проаналізуйте вплив конкретної політичної події (наприклад, виборів, зміни уряду) на валютний курс певної країни.
· Оцініть вплив пандемії COVID-19 на світові валютні ринки. Які валюти найбільше постраждали і чому?
6. Криптовалюти та валютні ринки
· Порівняйте криптовалюти та традиційні валюти за основними характеристиками (емітент, стабільність, регулювання).
· Оцініть вплив криптовалют на традиційний валютний ринок.
· Проаналізуйте перспективи розвитку криптовалют як альтернативи фіатних грошей.
!  Зверніть увагу: Ці завдання допоможуть вам не тільки закріпити теоретичні знання, але й розвинути навички аналізу, синтезу та презентації інформації.


Тема 15. Біржове хеджування

План

1. Поняття хеджування. 
2. Стратегії хеджування. 
3. Інструменти хеджування. 
4. Роль хеджування в управлінні ризиками

Основні поняття: ДЕПОЗИТАРІЙ, РЕЄСТРИ, КЛІРИНГОВІ ЦЕНТРИ, РЕГУЛЯТОРИ, ФОНДОВИЙ РИНОК, ДЕПОЗИТАРНА СИСТЕМА УКРАЇНИ.  

Завдання до самостійної роботи:

1. Як обрати оптимальну стратегію хеджування для конкретного активу або портфеля?
2. Як вибрати оптимальний інструмент для хеджування конкретного ризику?
3. Які інші види ризиків, крім цінового, можна хеджувати?
4. Які галузі економіки найбільш активно використовують хеджування? Чому? (Наприклад, сільське господарство, енергетика, фінанси)
5. Як хеджування впливає на конкурентоспроможність підприємств? Які нові інструменти та стратегії хеджування з'являються на ринку?
6. Які регуляторні вимоги до хеджування існують в різних країнах?
7. Створення моделі портфеля інвестицій і демонстрація того, як можна хеджувати ризики, пов'язані зі зміною цін на акції.
8. Ефективність різних хеджувальних стратегій на історичних даних.
9. План хеджування для конкретного підприємства (наприклад, сільськогосподарського виробника).

Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації
· Поєднуйте теоретичне вивчення матеріалу з практичними завданнями, такими як аналіз реальних даних з фінансових ринків, складання таблиць, графіків, діаграм, написання рефератів та підготовка презентацій.
· Намагайтеся знаходити реальні приклади з функціонування фондового ринку для ілюстрації теоретичних положень.
· Активно використовуйте програмне забезпечення для аналізу даних, створення презентацій та візуалізації інформації.
· Об'єднуйтесь у групи для спільного виконання завдань, обміну досвідом та пошуку нових ідей.

Практичне завдання 1. Розробка та аналіз стратегії хеджування для конкретного активу або портфеля
Завдання:
1. Вибір активу/портфеля:
· Виберіть конкретний актив (наприклад, акції певної компанії, валютну пару, товар) або портфель (наприклад, портфель акцій технологічних компаній, портфель облігацій).
· Опишіть характеристики обраного активу/портфеля (наприклад, волатильність, ліквідність, кореляція з іншими активами).
2. Визначення ризиків:
· Визначте основні ризики, пов'язані з обраним активом/портфелем (наприклад, ринковий ризик, валютний ризик, кредитний ризик).
· Оцініть ймовірність та потенційні наслідки реалізації кожного з ризиків.
3. Вибір інструментів хеджування:
· Виберіть відповідні інструменти хеджування для мінімізації визначених ризиків (наприклад, ф'ючерси, опціони, свопи, форварди).
· Обґрунтуйте свій вибір.
4. Розробка стратегії хеджування:
· Розробіть оптимальну стратегію хеджування для обраного активу/портфеля.
· Опишіть:
· цілі стратегії хеджування;
· інструменти, які будуть використовуватися;
· правила прийняття рішень (наприклад, на основі технічного або фундаментального аналізу);
· правила управління ризиками (наприклад, встановлення стоп-лосс ордерів).
5. Аналіз стратегії хеджування:
· Проаналізуйте потенційні переваги та недоліки вашої стратегії хеджування.
· Визначте, які ризики пов'язані з її використанням.
· Оцініть ефективність вашої стратегії хеджування в різних ринкових ситуаціях.
6. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому ви застосовуєте свою стратегію хеджування.
· Опишіть, як ви будете приймати рішення в різних ринкових ситуаціях.
· Розрахуйте результати вашої стратегії хеджування в різних сценаріях.
7. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як ефективно використовувати інструменти хеджування для мінімізації ризиків конкретного активу або портфеля.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі стратегії хеджування.
· Поясніть, як можна адаптувати стратегію хеджування до змін ринкових умов.
8. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, розробки, аналізу, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість вибору активу/портфеля;
· якість визначення ризиків;
· якість вибору інструментів хеджування;
· якість розробки стратегії хеджування;
· якість аналізу;
· якість моделювання;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові сайти, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу ринкових даних;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Практичне завдання 2. Аналіз впливу хеджування на конкурентоспроможність підприємства
Завдання:
1. Дослідження:
· Виберіть конкретне підприємство, що працює на ринку з високим рівнем ризиків (наприклад, експортер, імпортер, виробник сировини).
· Знайдіть інформацію про:
· основні ризики, з якими стикається обране підприємство (наприклад, валютний ризик, товарний ризик, процентний ризик);
· стратегії хеджування, які підприємство використовує (або могло б використовувати);
· вплив хеджування на фінансові показники підприємства (наприклад, прибутковість, волатильність доходів, вартість капіталу).
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як хеджування впливає на конкурентоспроможність обраного підприємства.
· Визначте, які переваги отримує підприємство від використання стратегій хеджування (наприклад, стабільність доходів, зниження ризиків, покращення фінансового планування).
· Поясніть, як хеджування може вплинути на:
· цінову політику підприємства;
· інвестиційні рішення;
· відносини з постачальниками та клієнтами.
3. Порівняння:
· Порівняйте конкурентоспроможність обраного підприємства з конкурентоспроможністю його конкурентів, які не використовують (або використовують менш активно) стратегії хеджування.
· Визначте, які відмінності існують між ними.
· Поясніть, чим зумовлені ці відмінності.
4. Моделювання:
· Складіть гіпотетичний сценарій, в якому обране підприємство стикається з несприятливими ринковими змінами (наприклад, різке коливання валютного курсу, зростання цін на сировину).
· Опишіть, як хеджування допоможе підприємству мінімізувати негативні наслідки.
· Розрахуйте, які можуть бути фінансові результати підприємства в цьому сценарії.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про те, як хеджування впливає на конкурентоспроможність підприємств.
· Визначте, які фактори слід враховувати при прийнятті рішень щодо хеджування.
· Поясніть, як зміни в економіці та регулюванні ринку можуть вплинути на стратегії хеджування підприємств.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, порівняння, моделювання та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість порівняння;
· якість моделювання;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (фінансові звіти підприємств, аналітичні статті, звіти рейтингових агентств);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (графіки, діаграми).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1. Які інші види ризиків, крім цінового, можна хеджувати?
· Складіть список різних видів ризиків, крім цінового (наприклад, валютний, кредитний, операційний), які можуть бути хеджовані.
· Для кожного виду ризику запропонуйте можливі інструменти хеджування.
2. Які галузі економіки найбільш активно використовують хеджування? Чому? (Наприклад, сільське господарство, енергетика, фінанси)
· Проаналізуйте особливості хеджування в сільському господарстві, енергетиці та фінансовому секторі.
· Поясніть, чому ці галузі особливо зацікавлені в хеджуванні.
3. Які регуляторні вимоги до хеджування існують в різних країнах?
· Проведіть дослідження регуляторних вимог до хеджування в різних країнах.
· Порівняйте підходи різних країн до регулювання хеджування.
4. Створення моделі портфеля інвестицій і демонстрація того, як можна хеджувати ризики, пов'язані зі зміною цін на акції.
· Створіть модель портфеля інвестицій, що включає різні активи (акції, облігації, валюту).
· Продемонструйте, як можна хеджувати ризики, пов'язані зі зміною цін на акції, використовуючи ф'ючерсні контракти або опціони.
5. Ефективність різних хеджувальних стратегій на історичних даних.
· Використовуючи історичні дані, оцініть ефективність різних хеджувальних стратегій.
· Проаналізуйте фактори, які впливають на ефективність хеджування.
6. План хеджування для конкретного підприємства (наприклад, сільськогосподарського виробника).
· Розробіть детальний план хеджування для сільськогосподарського виробника, який бажає захиститися від коливань цін на сільськогосподарську продукцію.
· Врахуйте такі фактори, як вид продукції, обсяг виробництва, ринкові умови та доступні інструменти хеджування.
!  Зверніть увагу: Ключові рекомендації для виконання всіх завдань:
· Використовуйте різноманітні джерела інформації: підручники, наукові статті, аналітичні звіти, веб-сайти регуляторів та фінансових інститутів.
· Проаналізуйте реальні приклади: Вивчіть досвід роботи депозитаріїв, клірингових центрів та регуляторів в різних країнах.
· Обговоріть результати дослідження з однокурсниками та викладачем.
· Використовуйте сучасні інструменти для візуалізації даних: графіки, діаграми, інфографіка.


Тема 16. Державне регулювання біржової торгівлі

План

1. Цілі та завдання державного регулювання.
2. Правове регулювання біржової діяльності. 
3. Роль саморегуляції в біржовій діяльності

Основні поняття: ДЕРЖАВА, РЕГУЛЮВАННЯ, БІРЖОВА СПРАВА, ЗАКОНОДАВСТВО, НОРМАТИВНИЙ АКТ, САМОРЕГУЛЯЦІЯ, ПРАВИЛА ТА НОРМИ. 

Завдання до самостійної роботи:

1. Які основні принципи державного регулювання біржової діяльності?
2. Як держава балансує між захистом інвесторів та стимулюванням розвитку ринку?
3. Яка роль міжнародних організацій у регулюванні глобальних фінансових ринків?
4. Які основні інструменти використовує держава для регулювання біржової діяльності? (ліцензування, нагляд, встановлення вимог до учасників ринку тощо)
5. Які переваги та недоліки прямого та непрямого регулювання?
6. Які основні проблеми виникають при регулюванні біржової діяльності?
7. Порівняйте системи регулювання біржової діяльності в різних країнах (США, Великобританія, Японія, Китай).
8. Які уроки можна винести з досвіду інших країн для вдосконалення системи регулювання в Україні?
Методичні рекомендації:
Загальні рекомендації
· Поєднуйте теоретичне вивчення матеріалу з практичними завданнями, такими як аналіз реальних даних з фінансових ринків, складання таблиць, графіків, діаграм, написання рефератів та підготовка презентацій.
· Намагайтеся знаходити реальні приклади з функціонування фондового ринку для ілюстрації теоретичних положень.
· Активно використовуйте програмне забезпечення для аналізу даних, створення презентацій та візуалізації інформації.
· Об'єднуйтесь у групи для спільного виконання завдань, обміну досвідом та пошуку нових ідей.

Практичне завдання 1. Аналіз принципів державного регулювання біржової діяльності
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні принципи державного регулювання біржової діяльності (наприклад, захист прав інвесторів, забезпечення прозорості ринку, запобігання маніпулюванню ринком, підтримка фінансової стабільності);
· законодавчі та нормативні акти, що регулюють біржову діяльність в Україні;
· приклади діяльності Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку (НКЦПФР) щодо регулювання біржової діяльності.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як кожен з принципів державного регулювання реалізується на практиці.
· Визначте, які регуляторні механізми використовуються для забезпечення кожного принципу.
· Поясніть, як державне регулювання впливає на функціонування біржового ринку.
3. Оцінка ефективності:
· Оцініть ефективність державного регулювання біржової діяльності в Україні.
· Визначте, які проблеми існують у сфері регулювання.
· Запропонуйте шляхи вдосконалення державного регулювання.
4. Порівняння:
· Порівняйте принципи державного регулювання біржової діяльності в Україні з принципами, що використовуються в інших країнах (наприклад, США, ЄС).
· Визначте, які відмінності існують між ними.
· Поясніть, чим зумовлені ці відмінності.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про роль державного регулювання у забезпеченні ефективного та стабільного функціонування біржового ринку.
· Визначте, які фактори слід враховувати при оцінці ефективності державного регулювання.
· Поясніть, як зміни в економіці та політиці впливають на державне регулювання біржової діяльності.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, оцінки ефективності, порівняння та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість оцінки ефективності;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти державних органів, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Практичне завдання 2. Аналіз інструментів державного регулювання біржової діяльності
Завдання:
1. Дослідження:
· Знайдіть інформацію про:
· основні інструменти, які використовує держава для регулювання біржової діяльності (наприклад, законодавчі акти, ліцензування, нагляд, санкції, встановлення правил торгівлі, вимоги до розкриття інформації);
· законодавчі та нормативні акти, що регулюють біржову діяльність в Україні;
· приклади діяльності Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку (НКЦПФР) щодо застосування різних інструментів регулювання.
2. Аналіз:
· Проаналізуйте, як кожен з інструментів державного регулювання впливає на функціонування біржового ринку.
· Визначте, які інструменти є найбільш ефективними для досягнення цілей державного регулювання.
· Поясніть, як використання різних інструментів регулювання впливає на учасників біржового ринку.
3. Оцінка ефективності:
· Оцініть ефективність використання різних інструментів державного регулювання біржової діяльності в Україні.
· Визначте, які проблеми існують у сфері застосування інструментів регулювання.
· Запропонуйте шляхи вдосконалення використання інструментів державного регулювання.
4. Порівняння:
· Порівняйте інструменти державного регулювання біржової діяльності в Україні з інструментами, що використовуються в інших країнах (наприклад, США, ЄС).
· Визначте, які відмінності існують між ними.
· Поясніть, чим зумовлені ці відмінності.
5. Висновок:
· Зробіть висновок про роль різних інструментів державного регулювання у забезпеченні ефективного та стабільного функціонування біржового ринку.
· Визначте, які фактори слід враховувати при виборі інструментів державного регулювання.
· Поясніть, як зміни в економіці та політиці впливають на вибір та застосування інструментів державного регулювання.
6. Презентація:
· Підготуйте презентацію, в якій відобразите результати дослідження, аналізу, оцінки ефективності, порівняння та висновки.
· Презентуйте свою презентацію на практичному занятті.
Критерії оцінювання:
· повнота та достовірність інформації;
· якість аналізу;
· чіткість і обґрунтованість висновків;
· якість оцінки ефективності;
· якість порівняння;
· якість презентації;
· вміння відповідати на запитання.
Рекомендації:
· використовуйте достовірні джерела інформації (офіційні сайти державних органів, звіти, аналітичні статті);
· приділіть увагу аналізу конкретних прикладів;
· під час презентації використовуйте наочні матеріали (таблиці, схеми, графіки).

Додаткові питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

Як держава балансує між захистом інвесторів та стимулюванням розвитку ринку?
· Проаналізуйте різні підходи до регулювання, які використовують різні країни. Зверніть увагу на те, які інструменти регулювання спрямовані на захист інвесторів, а які – на стимулювання розвитку ринку. Спробуйте знайти оптимальний баланс між цими двома цілями.
Яка роль міжнародних організацій у регулюванні глобальних фінансових ринків?
· Вивчіть діяльність таких організацій, як МВФ, Світовий банк, Базельський комітет з банківського нагляду. 
· Проаналізуйте їхні рекомендації та стандарти щодо регулювання фінансових ринків. 
· Складіть таблицю, де порівняйте їхні функції та вплив на національні системи регулювання.
Які переваги та недоліки прямого та непрямого регулювання?
· Порівняйте пряме регулювання (детальні правила та норми) та непряме регулювання (створення загальних принципів і механізмів саморегулювання). 
· Оцініть ефективність кожного підходу в різних ситуаціях.
Які основні проблеми виникають при регулюванні біржової діяльності?
· Проаналізуйте сучасні виклики для регуляторів фондового ринку (розвиток нових фінансових інструментів, глобалізація, кіберзагрози). 
· Складіть список основних проблем та запропонуйте можливі рішення.
Порівняння систем регулювання
· Виберіть кілька країн з різними системами регулювання (США, Великобританія, Японія, Китай) і порівняйте їхні підходи до регулювання біржової діяльності. 
· Зверніть увагу на історичні особливості, розмір ринку, рівень розвитку фінансової системи.
Уроки для України
· На основі проведеного аналізу розробіть рекомендації щодо вдосконалення системи регулювання біржової діяльності в Україні. 
· Зверніть увагу на сильні та слабкі сторони існуючої системи, а також на міжнародний досвід.

!  Зверніть увагу: Додатково для виконання цих завдань можна створити презентацію (наприклад, присвячену історії розвитку системи регулювання фондового ринку в Україні), або розробіть схему, яка б, наприклад, відображала б взаємодію між різними учасниками процесу регулювання біржової діяльності. Також можна написати есе, у якому проаналізувати вплив фінансової кризи 2008 року на зміну системи регулювання фондового ринку.

Тема 17. Сучасні тенденції розвитку біржової діяльності

План

1. Вплив технологій на біржову торгівлю. 
2. Глобалізація фінансових ринків. 
3. Перспективи розвитку біржової діяльності в Україні

Основні поняття: ТЕХНОЛОГІЇ, ІННОВАЦІЇ, ГЛОБАЛІЗАЦІЯ, ТЕНДЕНЦІЇ, КОНКУРЕНЦІЯ, РОЗВИТОК, ПОСТІНДУСТРІАЛІЗАЦІЯ, ПЕРСПЕКТИВИ, ФІНАНСИ, УКРАЇНА.

Завдання до самостійної роботи:
1. Вплив таких технологій, як штучний інтелект, блокчейн, великі дані на біржову торгівлю
2. Дослідження впливу глобалізації на біржову торгівлю.
3. Розробка власного прогнозу розвитку біржової діяльності в Україні
Методичні рекомендації:

Загальні рекомендації
· Використовуйте різноманітні джерела інформації: наукові статті, аналітичні звіти, фінансові новини, веб-сайти бірж та регуляторів.
· Проаналізуйте реальні приклади: Вивчіть досвід провідних світових бірж та фінансових інститутів.
· Обговоріть результати дослідження з однокурсниками та викладачем.
· Використовуйте сучасні інструменти для аналізу даних та візуалізації інформації: статистичні пакети, програми для технічного аналізу, інструменти для створення презентацій.

Питання, з яких можна підготувати реферати чи доповіді із подальшою їх презентацією на практичному занятті:

1.Вплив таких технологій, як штучний інтелект, блокчейн, великі дані на біржову торгівлю
· Проаналізуйте вплив таких технологій, як штучний інтелект, блокчейн, великі дані на біржову торгівлю. 
· Створіть презентацію, де ви: опишете конкретні приклади застосування цих технологій на практиці; проаналізуєте переваги та ризики, пов’язані з використанням нових технологій; зробите прогноз щодо подальшого розвитку біржової торгівлі під впливом технологічних інновацій.
Методичні рекомендації: Для виконання цього завдання використовуйте наукові статті, аналітичні звіти фінансових компаній та інформацію з відкритих джерел. Зверніть увагу на такі аспекти, як алгоритмічна торгівля, високочастотна торгівля, децентралізовані фінанси.

2. Дослідження впливу глобалізації на біржову торгівлю.
·  Проаналізуйте вплив глобалізації на біржову торгівлю. Складіть таблицю, де порівняєте переваги та недоліки глобалізації для різних учасників ринку (інвесторів, емітентів, регуляторів).
Методичні рекомендації: Вивчіть вплив глобальних фінансових криз на біржову торгівлю. Проаналізуйте роль міжнародних організацій у регулюванні глобальних фінансових ринків.
3. Розробка власного прогнозу розвитку біржової діяльності в Україні
· Розробіть власний прогноз розвитку біржової діяльності в Україні на найближчі 5 років. Врахуйте такі фактори: макроекономічні показники, політичну стабільність, розвиток фінансових технологій, інвестиційну привабливість країни.
Методичні рекомендації: Для виконання цього завдання проаналізуйте статистичні дані про український фондовий ринок, вивчіть стратегії розвитку фінансового ринку, розроблені урядом.

Додаткові завдання для стимулювання творчого підходу:
· Створення бізнес-плану
Розробіть бізнес-план для створення нового фінансового продукту або послуги для біржового ринку, який базується на нових технологіях.
· Розробка інвестиційної стратегії
Створіть інвестиційну стратегію для інвестора, який бажає інвестувати в українські активи з урахуванням сучасних тенденцій розвитку біржової діяльності.
· Створення інтерактивної презентації
Розробіть інтерактивну презентацію, яка демонструє еволюцію біржової торгівлі від традиційних методів до сучасних технологій.
!  Зверніть увагу: Ключовими словами для пошуку додаткової інформації з цієї теми можуть бути: фінансові технології, блокчейн, штучний інтелект, алгоритмічна торгівля, глобалізація, інвестиції, ризики, регулювання, біржовий ринок, фінтех.


ТЕСТИ ДЛЯ САМОКОНТРОЛЮ

1. Залежно від виду біржового товару біржі поділяють на:
1) Закриті, Відкриті
2) Відкриті, Ідеально відкриті
3) Змішані, Публічно - правові 
4) Товарні, фондові, валютні.

2. До основної функції біржі належить:
1) формування державного й місцевого бюджетів
2) різноманітні послуги клієнтам
3) розрахункові операції
4) концентрація попиту та пропозиції в одному місці

3. До допоміжної функцій насамперед зараховують:
1) стандартизацію біржових контрактів 
2) зближення продавців і покупців у просторі й часі
3) кваліфіковане посередництво між продавцями й покупцями
4) інформаційне забезпечення учасників товарних ринків

4. Організатори укладання біржових угод утворюють необхідні умови учасникам торгів для укладання угод. До них належать:
1) брокери, акредитовані на біржі
2) постійні й разові відвідувачі, які отримали право на участь у біржових торгах
3) члени біржі та їх представники
4) маклери, які ведуть біржовий торг

5. Функції котирувальної комісії:
1) надання інформаційно - довідковому відділу інформації про ціни і кон’юнктуру щодо товарів, які не включені в котирування ціни
2) визначення якісних характеристик товару, його виду, походження, стану на момент експертизи
3) встановлення приблизної вартості товару
4) розробка біржових стандартів, типових біржових контрактів

6. За принципом організації (ролі держави у створенні бірж) розрізнюють види бірж:
1) Товарні, Валютні, Змішані.
2) Публічно - правові, Приватноправові, Змішані.
3) Універсальні, Спеціалізовані, Вузькоспеціалізовані.
4) Центральні, Міжрегіональні, Регіональні.

7. За формою участі відвідувачів у торгах біржі можуть бути:
1) Закритими, Відкритими.
2) Міжнародні, Міжрегіональні
3) Міжнародні, Національні
4) Універсальні, Спеціалізовані

8. За номенклатурою товарів, що є об’єктом біржового торгу, біржі поділяються на:
1) Товарні, Фондові
2) Валютні, Товарно - сировинні
3) Універсальні, Спеціалізовані
4) Опціоні, Ф’ючерсні 

9. Комісія зі стандартів та якості (експертне бюро) здійснює наступну функцію:
1) визначення якісних характеристик товару, його виду, походження, стану на момент експертизи
2) надання Біржовому комітету пропозицій про зміни або доповнення до порядку котирування, зміни форм бюлетеня, а також про способи його публікації
3) надання інформаційно - довідковому відділу інформації про ціни і кон’юнктуру щодо товарів, які не включені в котирування ціни
4) нагляд за своєчасним наданням брокерам, членами і відвідувачами біржі відомостей про укладені угоди за їх участю

10. Фізична або юридична особа (фірма), яка здійснює торговельне посередництво, у тому числі на біржах, або інші операції від свого імені, за свій рахунок і на свій ризик – це:
1) Дилер 
2) Трейдер 
3) Маклер
4) Брокер

11. За видами біржових товарів є такі біржі:
1) відкриті та закриті;
2) публічні, приватні, змішані;
3) товарні, товарно-сировинні, фондові, валютні;
4) універсальні та спеціалізовані.

12. Скільки важить 5000 бушелів пшениці?
1) 127 тонн;
2) 136,1 тонн;
3) 72,6 тонн;
4) 100 тонн.

13. Для вимірювання яких товарів використовується тройська унція?
1) золото, срібла, платина, паладій;
2) золото, срібла, платина, паладій, інгредієнти для косметики;
3) алюміній, золото, срібла, платина, паладій;
4) кольорові метали, золото.

14. Міжнародне позначення тройської унції золота:
1) XAU;
2) XAG;
3) XPT;
4) XPD.

15. Для якого біржового товару визначаються ціни у центах за галон?
1) кава;
2) цукор;
3) нафта;
4) бензин.

16. Спред – це:
1) місяці поставок;
2) місце, де виконуються операції на ф’ючерсному ринку;
3) зміна ціни у ф’ючерсних контрактах;
4) дистанція між цінами пропозиції покупців та продавців.

17. Що називається на ф’ючерсному ринку терміном «тік»?
1) обсяг контракту;
2) початкова маржа;
3) гарантійний внесок;
4) мінімальний розмір зміни ціни.

18. Початковий вклад, який вносить кожен торговець (учасник, клієнт) ф’ючерсного ринку – це:
1) позиція;
2) тік;
3) депозит (початкова маржа);
4) спред.

19. Одиниця контракту – це:
1) обсяг контракту;
2) спред;
3) лот;
4) піт.


20. Варіаційна маржа – це:
1) гарантійний внесок;
2) початковий вклад;
3) мінімальний розмір ціни;
4) обсяг контракту.

21. За формою участі торговців у біржових торгах є такі біржі:
1) відкриті та закриті;
2) публічні, приватні, змішані;
3) товарні, товарно-сировинні, фондові, валютні4
4) універсальні та спеціалізовані.

22. Чим відрізняється лімітований наказ-ордер від ринкового?
1) у графі «ціна» не вказано її значення;
2) у графі «ціна» вказано її значення;
3) наявна графа «місяці поставок»;
4) немає графи «ціна».

23. Розмір партії у ф’ючерсних контрактах – це:
1) тік;
2) лот;
3) пункт;
4) піт.

24. Зміна ціни у ф’ючерсних контрактах називається:
1) спред;
2) лот;
3) пункт;
4) тік.

25. Волатильність – це:
1) цінова стабільність;
2) товарна змінність;
3) цінова і товарна стабільність;
4) цінова змінність.

26. Базис – це:
1) різниця між спотовими та ф’ючерсними цінами;
2) майбутня спотова ціна;
3) індикатор кон’юнктури ринку;
4) різниця між цінами ф'ючерсного контракту і контрактного (базового) активу.

27. Хто із економістів увів у наукову термінологію таку характеристику стану ринку як «контанго»
1) Н. Калдор;
2) К. Маркс;
3) Л. Теслер;
4) Дж. М. Кейнс.

28. Яка інформація служить основою для прогнозування ф’ючерсних цін?
1) минула й поточна;
2) теперішня і внутрішня;
3) минула і внутрішня;
4) поточна і теперішня.

29. На яке питання відповідають представники фундаментального аналізу?
1) «Що?» купувати і продавати;
2) «Де?» купувати і продавати;
3) «Коли?» купувати і продавати;
4) «Як?» купувати і продавати.

30. На яке питання відповідають представники технічного аналізу?
1) «Що?» купувати і продавати;
2) «Де?» купувати і продавати;
3) «Коли?» купувати і продавати;
4) «Як?» купувати і продавати.

31. За видами угод є такі види бірж:
1) відкриті та закриті;
2) реальних товарів або фінансових інструментів, ф’ючерсні, опціонні та змішані;
3) центральні, міжрегіональні, регіональні;
4) міжнародні, національні, регіональні.

32. Ціна, встановлена при закритті біржі, або середня ціна останніх декількох хвилин торгівлі контрактом називається:
1) мінімальна ціна;
2) максимальна ціна;
3) розрахункова ціна;
4) ліквідаційна ціна.

33. Хто, із нижче перерахованих, не може знаходитися у біржовій залі приватної біржі?
1) члени біржі та їх представник;
2) брокери або маклери, акредитовані на біржі;
3) постійні та разові відвідувачі;
4) представники членів біржі.

34. До якої групи учасників біржових торгів відносять маклерів?
1) до групи, яка організовує біржову торгівлю;
2) до групи, що контролюють біржову торгівлю;
3) до групи контролю та спостереження;
4) до групи спостерігачів.
35. До якої групи учасників біржових торгів відносять співробітників рахункової палати?
1) до групи, яка організовує біржову торгівлю;
2) до групи, що контролюють біржову торгівлю;
3) до групи спостерігачів;
4) до групи контролю та спостереження.
36. До якої групи учасників біржових торгів представників преси?
1) до групи, яка організовує біржову торгівлю;
2) до групи, що контролюють біржову торгівлю;
3) до групи спостерігачів;
4) до групи контролю та спостереження.
37. Спекулянти, які купують або продають ф’ючерсні контракти з метою отримання вигоди від різниці в цінах – це:
1) брокери;
2) хедери;
3) дилери.
4) арбітражери
38. Посередник, у широкому розумінні цього слова, який приймає участь у процесі укладання угод безпосередньо, вкладаючи власний капітал, приймаючи на себе всі ризики – це:
1) дилер;
2) хедер;
3) брокер;
4) маклер.
39. Посередник у вузькому розумінні цього слова, який лише зводить продавців та покупців, отримуючи за це винагороду у вигляді комісійних – це:
1) дилер;
2) брокер;
3) арбітражер;
4) спекулянт.
ЗАДАЧІ ДЛЯ РОЗВ’ЯЗАННЯ

Задача 1.
Торговець, який має довгу позицію за контрактами на платину, вирішив ліквідувати своє зобов’язання. Що йому потрібно зробити? Вартість ф’ючерсного контракту з моменту його укладання зросла на 15 долл. Програв чи виграв торговець?
· Підказки:
· Довга позиція означає, що торговець купив контракт і очікує зростання ціни.
· Для ліквідації зобов’язання потрібно продати аналогічний контракт.
· Якщо ціна зросла, торговець отримав прибуток.
Задача 2.
Визначити прибуток або збиток для торговця, який має довгу позицію за контрактом на кукурудзу, якщо ціни зросли на 0.10 долл./бушель. Одиниця контракту – 5000 бушелів.
· Підказки:
· Довга позиція – купівля контракту.
· Прибуток = (зміна ціни) х (розмір контракту).
Задача 3.
Торговець, який має коротку позицію за контрактами на цукор, вирішив ліквідувати своє зобов’язання. Що йому треба зробити? Вартість ф’ючерсного контракту з моменту його укладання знизилась на 20 долл. Програв чи виграв торговець?
· Підказки:
· Коротка позиція – продаж контракту.
· Для ліквідації зобов’язання потрібно купити аналогічний контракт.
· Якщо ціна знизилась, торговець отримав прибуток.
Задача 4.
Визначити прибуток або збиток для торговця, який має довгу позицію за контрактом на соєву олію, якщо ціни знизились з 0,350 до 0,345 долл./фунт. Одиниця контракту – 60 000 фунтів.
· Підказки:
· Довга позиція – купівля контракту.
· Збиток = (зміна ціни) х (розмір контракту).
Задача 5.
Клієнт дав доручення брокеру купити 15 серпневих контрактів на золото за ціною 410 долл./унцію. Одиниця контракту – 100 троїцьких унцій. Визначити вартість усієї угоди.
· Підказки:
· Вартість одного контракту = (ціна) х (розмір контракту).
· Загальна вартість = (вартість одного контракту) х (кількість контрактів).
Задача 6.
Ціна біржового товару складає 12 центів/фунт, одиниця контракту 40 000 фунтів. Визначити суму початкової маржі за умови, що вона складає 6% вартості ф’ючерсного контракту.
· Підказки:
· Вартість контракту = (ціна) х (розмір контракту).
· Початкова маржа = (вартість контракту) х (відсоток маржі).
Задача 7.
Дилер продав 300 000 барелів нафти за квітневими ф’ючерсними контрактами за 15,0 долл./бар. Маржа склала 2500 долл. за контракт, одиниця контракту – 10 000 барелів. Яка буде сума його рахунку, якщо він закриє угоду за ціною 14,80 долл./ бар?
· Підказки:
· Кількість контрактів = (загальна кількість барелів) / (розмір контракту).
· Прибуток = (зміна ціни) х (розмір контракту) х (кількість контрактів).
· Сума рахунку = (початкова маржа) + (прибуток).
Задача 8.
Торговець продав 30 січневих ф’ючерсних контрактів на нафту по 16,0 долл./ бар (одиниця контракту – 1 000 барелів, початкова маржа – 1 500 долл. за контракт). При цьому він вніс облігації на суму 60 000 у.о. Ціна нафти піднялась до 16,8 долл./ бар. Чи є необхідність вносити варіаційну маржу, якщо вона становить 80% від початкової маржі?
· Підказки:
· Збиток = (зміна ціни) х (розмір контракту) х (кількість контрактів).
· Варіаційна маржа = (початкова маржа) х (відсоток варіаційної маржі).
· Якщо збиток > варіаційна маржа, потрібно внести додаткові кошти.
Задача 9.
Дилер продав 200 000 унцій срібла за грудневими ф’ючерсними контрактами за 5,0 долл./унцію. Маржа склала 3 000 долл. за контракт, одиниця контракту – 5 000 унцій. Яка буде сума його рахунку, якщо він закриє угоду за ціною 5,20 долл. / унцію?
· Підказки:
· Кількість контрактів = (загальна кількість унцій) / (розмір контракту).
· Збиток = (зміна ціни) х (розмір контракту) х (кількість контрактів).
· Сума рахунку = (початкова маржа) - (збиток).
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