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ВСТУП

Фінансова інфраструктура пройшла тривалий процес становлення, розвитку та адаптації до сучасних економічних умов. На сучасному етапі її функціонування відбувається під впливом низки зовнішніх факторів, серед яких особливе значення мають глобалізація фінансових ринків, цифрова трансформація фінансового сектору, трансформація регуляторної політики, зростання кіберризиків та необхідність забезпечення фінансової стійкості. У таких умовах дослідження сутності фінансової інфраструктури, її складових та механізмів функціонування набуває особливої актуальності.
Фінансова інфраструктура – це сукупність фінансових установ, ринків, інструментів і механізмів, які забезпечують ефективний розподіл фінансових ресурсів, доступ до фінансових послуг та стабільність фінансової системи. До її ключових складових належать: банківська система, небанківські фінансові установи, платіжні системи, інвестиційні фонди, страхові компанії, пенсійні фонди, фінансові регулятори та цифрові фінансові платформи.
Таким чином, навчальна дисципліна «Фінансова інфраструктура» є важливою складовою підготовки фахівців у сфері фінансів, банківської справи, страхування та фондового ринку. Вона передбачає вивчення структури фінансової інфраструктури, механізмів її функціонування, принципів державного регулювання та впливу сучасних фінансових технологій. Опанування дисципліни забезпечує формування у здобувачів здатності розуміти роль фінансових посередників, аналізувати фінансові процеси та приймати обґрунтовані рішення у сфері управління фінансовими потоками як на національному, так і на міжнародному рівнях.
Метою вивчення дисципліни «Фінансова інфраструктура» є формування у здобувачів вищої освіти бакалавра системи знань щодо структури, принципів функціонування сучасної фінансової інфраструктури, особливостей діяльності фінансових установ, механізмів регулювання фінансового ринку та впливу фінансових технологій на розвиток фінансових послуг.
Завдання дисципліни «Фінансова інфраструктура» полягають у розкритті сутності, структури та функцій фінансової інфраструктури, вивченні її основних складових і механізмів взаємодії між ними. Важливим завданням є формування у здобувачів вищої освіти розуміння ролі фінансових установ у забезпеченні ефективного функціонування фінансової системи, а також дослідження механізмів державного регулювання та нагляду у фінансовій сфері. Дисципліна спрямована на ознайомлення студентів з особливостями діяльності банківських і небанківських фінансових установ, специфікою надання інвестиційних, страхових і пенсійних послуг, а також із сучасними тенденціями розвитку фінансової інфраструктури, зокрема цифровізацією, фінансовими технологіями та інноваційними фінансовими сервісами. У результаті вивчення дисципліни здобувачі вищої освіти повинні набути навичок аналізу фінансових процесів, оцінювання ролі окремих елементів фінансової інфраструктури та прийняття обґрунтованих рішень у професійній діяльності.
Оцінювання рівня професійних знань, умінь та навичок здобувачів ступеня вищої освіти бакалавра передбачає необхідність демонстрації таких компетентностей, передбачених освітньо-професійною програмою «Фінанси і кредит»:
загальних:
· здатність вчитися і оволодівати сучасними знаннями.
спеціальних:
· розуміння особливостей функціонування сучасних світових та національних фінансових систем та їх структури; 
· здатність здійснювати ефективні комунікації;
· здатність підтримувати належний рівень знань та постійно підвищувати свою професійну підготовку.
програмних результатів навчання:
· використовувати професійну аргументацію для донесення інформації, ідей, проблем та способів їх вирішення до фахівців і нефахівців у фінансовій сфері діяльності;
· вміти абстрактно мислити, застосовувати аналіз та синтез для виявлення ключових характеристик фінансових систем, а також особливостей поведінки їх суб’єктів; 
·  виявляти навички самостійної роботи, гнучкого мислення, відкритості до нових знань.
Навчальна дисципліна «Фінансова інфраструктура» тематично пов’язана з такими освітніми компонентами, як «Вступ до спеціальності», «Платіжні системи», «Фінанси», «Гроші і кредит». Відповідно до структурно-логічної схеми освітньо-професійної програми «Фінанси і кредит» знання, набуті під час вивчення цієї дисципліни, є основою для подальшого опанування навчальної дисципліни «Банківська система».
У методичних рекомендаціях до кожної теми наведено теоретичний матеріал, запитання і тестові завдання для самоконтролю, практичні завдання, завдання для самостійного опрацювання, основні терміни і поняття, а також рекомендовану літературу, що сприятиме кращому засвоєнню матеріалу дисципліни. Знання та навички, набуті здобувачами вищої освіти у процесі вивчення дисципліни «Фінансова інфраструктура», будуть корисними для їх подальшої професійної діяльності.



ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 1. 
ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ФІНАНСОВОЇ ІНФРАСТРУКТУРИ

ТЕМА 1. СУТНІСТЬ, ПРИЗНАЧЕННЯ І РОЛЬ ФІНАНСОВОЇ ІНФРАСТРУКТУРИ

Мета вивчення теми: визначити сутність фінансової інфраструктури, дослідити взаємозв’язок фінансової інфраструктури, фінансового ринку та фінансових послуг, охарактеризувати передумови функціонування ефективної фінансової інфраструктури, а також з’ясувати роль фінансових посередників у її розвитку.

План заняття
1. Сутність фінансової інфраструктури.
2. Взаємозв’язок фінансової інфраструктури, фінансового ринку, фінансових послуг.
3. Передумови функціонування ефективної фінансової інфраструктури.
4. Роль фінансових посередників у фінансовій інфраструктурі.

Основні терміни і поняття
Фінансова інфраструктура, фінансова система; фінансовий ринок;фінансові послуги, фінансові інститути;фінансові установи, фінансові посередники, банківська система, небанківські фінансові установи, платіжні системи, фінансові інструменти, фінансові ресурси, рух фінансових потоків, фінансове посередництво, ефективність фінансової інфраструктури, стійкість фінансової системи, регулювання фінансового ринку, нагляд у фінансовій сфері.

Методичні вказівки до вивчення питань плану

1. Сутність фінансової інфраструктури.
Вивчення теми доцільно розпочати з визначення економічної сутності фінансової інфраструктури та її місця у фінансовій системі.
Слід звернути увагу на:
✓ складові фінансової інфраструктури (загальна характеристика); 
✓ її функції у перерозподілі фінансових ресурсів; 
✓ відмінність між поняттями «фінансова система» та «фінансова інфраструктура». 
Фінансова інфраструктура розглядається як сукупність інституцій, ринків і механізмів, що забезпечують рух фінансових ресурсів та доступ до фінансових послуг.
2. Взаємозв’язок фінансової інфраструктури, фінансового ринку та фінансових послуг.
При опрацюванні цього питання важливо усвідомити взаємозалежність між зазначеними категоріями.
Доцільно розглядати:
✓ фінансовий ринок як середовище функціонування; 
✓ фінансову інфраструктуру як механізм забезпечення; 
✓ фінансові послуги як результат діяльності. 
3. Передумови функціонування ефективної фінансової інфраструктури.
Слід визначити ключові фактори, що впливають на ефективність фінансової інфраструктури.
Особливу увагу необхідно приділити:
✓ нормативно-правовому забезпеченню; 
✓ рівню розвитку фінансових інститутів; 
✓ рівню довіри до фінансової системи; 
✓ технологічному розвитку (цифровізація). 
4. Роль фінансових посередників у фінансовій інфраструктурі.
Необхідно з’ясувати сутність фінансового посередництва та його значення.
Слід розглянути:
✓ функції фінансових посередників; 
✓ їх роль у зниженні ризиків; 
✓ трансформацію фінансових ресурсів. 

Питання для самоконтролю 

1. Розкрийте сутність фінансової інфраструктури та її значення у функціонуванні економічної системи. 
2. Охарактеризуйте основні складові фінансової інфраструктури. 
3. Поясніть відмінності між фінансовою інфраструктурою, фінансовим ринком і фінансовими послугами. 
4. Охарактеризуйте роль фінансової інфраструктури у забезпеченні ефективного функціонування фінансового ринку. 
5. Визначте основні передумови ефективного функціонування фінансової інфраструктури. 
6. Розкрийте роль фінансових посередників у фінансовій інфраструктурі. 
7. Охарактеризуйте основні функції банків і небанківських фінансових установ у процесі фінансового посередництва. 
8. Поясніть сутність взаємозв’язку між фінансовою інфраструктурою, фінансовим ринком і фінансовими послугами.

Тестові завдання для самоконтролю

1. Фінансова інфраструктура – це:
а) сукупність товарів і послуг, що реалізуються на ринку;
б) сукупність фінансових установ, ринків, інструментів і механізмів, які забезпечують рух фінансових ресурсів та надання фінансових послуг;
в) сукупність матеріальних ресурсів держави;
г) система органів соціального забезпечення.
2. Основною функцією фінансового ринку є:
а) регулювання валютного курсу;
б) переміщення капіталу від інвесторів до позичальників;
в) забезпечення соціальних виплат;
г) контроль за банківськими операціями.
3. Який орган в Україні здійснює регулювання та нагляд за банками?
а) Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку;
б) Національний банк України;
в) Міністерство фінансів України;
г) Антимонопольний комітет України.
4. Основною передумовою ефективного функціонування фінансової інфраструктури є:
а) велика кількість фінансових установ;
б) наявність ефективної законодавчої та регуляторної бази;
в) високий рівень інфляції;
г) відсутність конкуренції на фінансовому ринку.
5. Який елемент фінансової інфраструктури найбільшою мірою пов’язаний з управлінням ризиками?
а) біржі;
б) страхові компанії;
в) інформаційні системи;
г) клірингові палати.
6. Яка з наведених функцій НЕ належить до функцій фінансових посередників?
а) надання кредитів;
б) управління ризиками;
в) проведення біржових торгів;
г) залучення і розміщення капіталу.
7. Роль регулюючих органів у фінансовій інфраструктурі полягає у:
а) встановленні правил функціонування ринків і контролі за їх дотриманням;
б) наданні кредитів населенню;
в) здійсненні платіжних переказів;
г) створенні фінансових технологій.
8. Фінансові засоби згідно із законодавством України – це:
а) лише фінансові послуги;
б) кошти, банківські метали, фінансові інструменти, боргові зобов’язання та право вимоги боргу;
в) лише валютні цінності;
г) матеріальні ресурси.
9. Основним завданням клірингових палат є:
а) підтримка ліквідності ринку;
б) визначення взаємних зобов’язань і забезпечення виконання угод між учасниками ринку;
в) регулювання монетарної політики;
г) управління державним боргом.
10. До фінансових посередників у широкому розумінні належать:
а) лише комерційні банки;
б) банки, страхові компанії, пенсійні фонди, інвестиційні компанії;
в) лише біржі та клірингові палати;
г) лише центральні банки.

Практичні завдання
Завдання можуть виконуватися індивідуально або в малих групах, що сприяє розвитку аналітичних та комунікативних навичок студентів.

Завдання 1. Класифікація елементів фінансової інфраструктури.
Розподіліть наведені елементи за складовими фінансової інфраструктури:
 комерційний банк;
 страхова компанія;
 фондова біржа;
 платіжна система;
 інвестиційний фонд;
 Національний банк України;
 кредитна спілка.
Класифікацію здійснити за такими ознаками:
✓ фінансові посередники;
✓ інфраструктурні інститути;
✓ регуляторні органи.
Завдання 2. Аналіз проблем функціонування фінансової інфраструктури.
Розглядається ситуація: у країні спостерігається низький рівень довіри до банківської системи, нестабільність фінансового ринку та обмежений доступ населення до фінансових послуг.
Необхідно:
✓ визначити 2–3 елементи фінансової інфраструктури, що функціонують неефективно;
✓ пояснити причини їх неефективності;
✓ коротко охарактеризувати можливі наслідки для економіки;
✓ запропонувати 2–3 заходи покращення ситуації.
Завдання 3. Аналіз фінансового посередництва.
Розглядається приклад: фізична особа розміщує депозит у банку, після чого банк надає кредит підприємству.
Необхідно:
✓ визначити елементи фінансової інфраструктури, що беруть участь у процесі;
✓ пояснити роль фінансового посередництва;
✓ описати рух фінансових ресурсів;
✓ визначити фінансові послуги, що надаються.
Завдання 4. Оцінка умов ефективності фінансової інфраструктури.
Розгляньте фінансову інфраструктуру України.
Необхідно:
✓ визначити основні умови її ефективного функціонування (нормативні, інституційні, технологічні);
✓ оцінити їх сучасний стан;
✓ визначити 2–3 ключові проблеми розвитку фінансової інфраструктури.
Завдання 5. Роль фінансових посередників.
На прикладі банку або страхової компанії:
✓ визначити основні функції установи;
✓ пояснити механізм здійснення фінансового посередництва;
✓ визначити, які ризики вона допомагає знижувати;
✓ оцінити її роль у забезпеченні стабільності фінансової системи.
Завдання 6. Підготовка аналітичного повідомлення.
Користуючись офіційними джерелами та інтернет-ресурсами, підготуйте доповідь на тему: «Сучасний стан фінансової інфраструктури України»
У доповіді необхідно розкрити:
✓ основні складові фінансової інфраструктури;
✓ ключові фінансові установи;
✓ роль державного регулювання;
✓ сучасні тенденції розвитку (цифровізація, фінтех, платіжні системи).
Обсяг: 1–2 сторінки або 5–7 слайдів презентації.
Кейс для обговорення «Як працює фінансова інфраструктура у повсякденному житті?»
Фізична особа отримує заробітну плату на банківську картку, після чого:
✓ здійснює оплату товарів у магазині через POS-термінал;
✓ оплачує комунальні послуги через мобільний додаток;
✓ частину коштів розміщує на депозит у банку;
✓ оформлює онлайн-кредит на придбання техніки.
У процесі здійснення цих операцій задіяні різні елементи фінансової інфраструктури: банки, платіжні системи, фінансові посередники, регулятори та інші інституції.
Питання для обговорення
1. Які елементи фінансової інфраструктури задіяні у наведеній ситуації? 
2. Які функції виконує кожен із цих елементів? 
3. Яку роль відіграють платіжні системи у забезпеченні розрахунків? 
4. У чому проявляється фінансове посередництво в даному прикладі? 
5. Які ризики можуть виникати при здійсненні таких операцій? 

 Рекомендована література: 1, 2, 3, 4, 7, 14, 25, 29

ТЕМА 2. СКЛАДОВІ ФІНАНСОВОЇ ІНФРАСТРУКТУРИ
Мета вивчення теми: визначити складові фінансової інфраструктури, розкрити їх структуру, охарактеризувати фінансові установи та їхні функції, дослідити роль інфраструктурних установ у забезпеченні функціонування фінансових ринків.

План заняття
1. Елементи фінансової інфраструктури: фінансові установи, ринки, інструменти.
2. Фінансові установи та їхні функції.
3. Інфраструктурні установи (біржі, розрахункові палати, депозитарії).

Основні терміни і поняття
Складові фінансової інфраструктури, фінансові установи,  фінансові ринки, фінансові інструменти, банки, небанківські фінансові установи, фінансове посередництво, фондова біржа, депозитарій, кліринг, розрахункова палата, фінансові активи, ліквідність,  ринок капіталу, грошовий ринок.

Методичні вказівки до вивчення питань плану

1. Елементи фінансової інфраструктури: фінансові установи, ринки, інструменти.
Вивчення теми доцільно розпочати з визначення основних елементів фінансової інфраструктури та з’ясування їх місця у фінансовій системі.
Слід звернути увагу на:
✓ фінансові установи як інституційні елементи фінансової інфраструктури;
✓ фінансові ринки як середовище руху фінансових ресурсів;
✓ фінансові інструменти як засоби реалізації фінансових операцій;
✓ взаємозв’язок між установами, ринками та інструментами.
Фінансова інфраструктура включає взаємопов’язані елементи, кожен з яких виконує специфічні функції у забезпеченні руху фінансових ресурсів.
2. Фінансові установи та їхні функції.
При опрацюванні цього питання важливо усвідомити роль фінансових установ у забезпеченні функціонування фінансової системи.
Доцільно розглядати:
✓ банки та небанківські фінансові установи;
✓ функції фінансових установ у процесі акумулювання та перерозподілу фінансових ресурсів;
✓ посередницьку роль фінансових установ;
✓ значення фінансових установ для забезпечення безперервності фінансових потоків.
Фінансові установи є важливою складовою фінансової інфраструктури, оскільки забезпечують мобілізацію тимчасово вільних коштів, їх трансформацію та спрямування до суб’єктів, які потребують фінансових ресурсів.
3. Інфраструктурні установи (біржі, розрахункові палати, депозитарії).
Слід визначити сутність інфраструктурних установ та їх роль у функціонуванні фінансового ринку.
Особливу увагу необхідно приділити:
✓ біржам як організаторам торгівлі фінансовими інструментами;
✓ розрахунковим палатам як установам, що забезпечують проведення розрахунків;
✓ депозитаріям як установам, що забезпечують облік і зберігання фінансових активів;
✓ значенню інфраструктурних установ для надійності та прозорості фінансового ринку.
Інфраструктурні установи забезпечують організаційні та технічні умови функціонування фінансового ринку, сприяють зниженню ризиків і підвищенню ефективності фінансових операцій.

Питання для самоконтролю 

1. Які елементи формують фінансову інфраструктуру? 
2. У чому полягає сутність фінансових установ? 
3. Які функції виконують фінансові установи? 
4. Чим відрізняються банки від небанківських фінансових установ? 
5. Що таке фінансові інструменти та яку роль вони відіграють? 
6. Які функції виконують фінансові ринки? 
7. У чому полягає роль фондових бірж? 
8. Які функції виконують депозитарії? 
9. Що таке кліринг і яке його значення? 
10. Яку роль відіграють інфраструктурні установи у функціонуванні фінансового ринку?

Тестові завдання для самоконтролю

1. Які з наведених елементів належать до складових фінансової інфраструктури?
а) фінансові установи, ринки та інструменти;
б) лише органи державної влади;
в) лише комерційні підприємства;
г) тільки платіжні системи. 
2. Яка основна функція грошового ринку?
а) торгівля довгостроковими облігаціями;
б) забезпечення короткострокового фінансування;
в) інвестування у нерухомість;
г) торгівля акціями компаній. 
3. Що належить до основних функцій фондових бірж?
а) видача кредитів;
б) страхування ризиків;
в) торгівля акціями та облігаціями;
г) надання іпотечних кредитів. 
4. Ринок капіталу  це:
а) ринок короткострокових фінансових інструментів;
б) ринок обміну іноземних валют;
в) ринок залучення довгострокових фінансових ресурсів;
г) ринок торгівлі сировинними товарами. 
5. Яка з перелічених установ здійснює кліринг та розрахунки?
а) депозитарій;
б) страхова компанія;
в) розрахункова палата;
г) інвестиційний фонд. 
6. Облігація  це:
а) договір купівлі-продажу акцій;
б) деривативний контракт;
в) борговий фінансовий інструмент із зобов’язанням виплатити кошти в майбутньому;
г) фінансовий інструмент для хеджування валютних ризиків. 
7. Яка з наведених функцій належить до депозитаріїв?
а) емісія цінних паперів;
б) забезпечення зберігання та обліку цінних паперів;
в) надання кредитів;
г) управління інвестиційними портфелями. 
8. Похідні фінансові інструменти  це: 
а) акції та облігації;
б) фінансові інструменти, що базуються на вартості інших активів;
в) інструменти для управління ліквідністю;
г) контракти на надання кредитів. 
9. Яка основна функція валютного ринку?
а) торгівля сировинними товарами;
б) забезпечення обміну валют для міжнародної торгівлі;
в) надання довгострокових кредитів;
г) зберігання цінних паперів. 
10. Що належить до основних функцій страхових компаній?
а) надання кредитів;
б) захист від фінансових ризиків;
в) організація IPO;
г) управління державними фондами. 

Практичні та ситуаційні завдання
Завдання можуть виконуватися індивідуально або в малих групах, що сприяє розвитку аналітичних та комунікативних навичок студентів.

Завдання 1. Класифікація фінансових установ за функціями.
Розподіліть наведені фінансові установи за їх основними функціями:
 комерційний банк; 
 страхова компанія; 
 інвестиційний фонд; 
 кредитна спілка; 
 лізингова компанія; 
 пенсійний фонд. 
Класифікацію здійснити за такими напрямами: 
✓ акумулювання фінансових ресурсів;
✓ перерозподіл фінансових ресурсів;
✓ управління фінансовими ризиками;
✓ інвестування коштів.
Завдання 2. Аналіз фінансових ринків.
Охарактеризуйте основні види фінансових ринків:
 грошовий ринок; 
 ринок капіталу; 
 валютний ринок. 
Необхідно:
✓ визначити сутність кожного ринку;
✓ вказати тип фінансових інструментів;
✓ визначити основних учасників;
✓ пояснити їх роль у фінансовій інфраструктурі.
Завдання 3. Аналіз фінансових інструментів.
Розглядаються фінансові інструменти: акції, облігації, деривативи. Необхідно:
✓ визначити сутність кожного інструменту;
✓ пояснити їх призначення;
✓ визначити рівень ризику;
✓ порівняти коротко між собою.
Завдання 4. Аналіз діяльності інфраструктурних установ. 
Розглядається процес купівлі-продажу акцій на фондовій біржі.
Необхідно:
✓ визначити, які інфраструктурні установи беруть участь у процесі;
✓ пояснити роль біржі, депозитарію та розрахункової установи;
✓ описати послідовність здійснення операції;
✓ визначити, як забезпечується надійність операцій.
Завдання 5. Порівняльний аналіз фінансових установ.
Порівняйте банк і страхову компанію за такими критеріями:
✓ основна діяльність;
✓ функції;
✓ джерела доходів;
✓ рівень ризику;
✓ роль у фінансовій інфраструктурі.
Результати представити у вигляді таблиці.
Завдання 6. Роль інфраструктурних установ у фінансовій системі. 
Проаналізуйте значення інфраструктурних установ (біржі, депозитарії, клірингові установи).
Необхідно:
✓ визначити їх функції;
✓ пояснити, як вони впливають на ефективність фінансового ринку;
✓ визначити, які ризики вони допомагають зменшити.
Ситуація 1. Збій на фондовій біржі. 
Під час активних торгів на фондовій біржі стався технічний збій, у результаті якого тимчасово призупинено укладання угод.
Завдання:
✓ визначити, які інститути фінансової інфраструктури задіяні;
✓ оцінити наслідки для учасників ринку;
✓ запропонувати заходи запобігання подібним ситуаціям.
Ситуація 2. Ненадійність фінансового інструменту.
Інвестор придбав облігації компанії, яка згодом оголосила дефолт.
Завдання: 
✓ визначити, які ризики реалізувалися;
✓ пояснити роль фінансових інструментів у даній ситуації;
✓ запропонувати способи зниження ризиків для інвестора.
Ситуація 3. Недостатня прозорість ринку.
На фінансовому ринку спостерігається низький рівень прозорості інформації про угоди та фінансові інструменти.
Завдання:
✓ визначити проблему з точки зору фінансової інфраструктури;
✓ пояснити роль інфраструктурних установ у її вирішенні;
✓ запропонувати заходи підвищення прозорості.

 Рекомендована література: 1, 2, 3, 4, 9, 16, 19, 23, 27

ТЕМА 3. РЕГУЛЮВАННЯ ТА НАГЛЯД У ФІНАНСОВІЙ ІНФРАСТРУКТУРІ

Мета вивчення теми: визначити сутність регулювання та нагляду у фінансовій інфраструктурі, охарактеризувати регулюючі органи, дослідити міжнародні стандарти та угоди у фінансовій сфері, а також з’ясувати роль систем контролю та моніторингу фінансових установ.

План заняття
1.  Регулюючі органи у фінансовій інфраструктурі
2. Міжнародні стандарти та угоди 
3. Системи контролю та моніторингу фінансових установ

Основні терміни і поняття
Фінансове регулювання, державне регулювання, фінансовий нагляд, регуляторні органи, центральний банк, фінансовий контроль, фінансовий моніторинг, комплаєнс, міжнародні стандарти, фінансова стабільність, пруденційний нагляд,  ризик-орієнтований підхід, фінансова безпека.

Методичні вказівки до вивчення питань плану

1. Регулюючі органи у фінансовій інфраструктурі.
Вивчення питання доцільно розпочати з визначення ролі держави у регулюванні фінансової системи.
Слід звернути увагу на:
✓ основні регулюючі органи у фінансовій сфері;
✓ функції центрального банку;
✓ повноваження органів нагляду за фінансовими установами;
✓ значення державного регулювання для забезпечення фінансової стабільності.
Регулюючі органи забезпечують контроль за діяльністю фінансових установ, сприяють стабільності фінансової системи та захисту інтересів споживачів фінансових послуг.
2. Міжнародні стандарти та угоди.
При опрацюванні цього питання важливо усвідомити роль міжнародного співробітництва у сфері фінансового регулювання.
Доцільно розглядати:
✓ міжнародні стандарти банківського регулювання (Базельські угоди);
✓ діяльність міжнародних фінансових організацій;
✓ гармонізацію національного законодавства з міжнародними стандартами;
✓ вплив глобалізації на фінансову інфраструктуру.
Міжнародні стандарти спрямовані на підвищення надійності фінансової системи, зниження ризиків та забезпечення стабільності фінансових ринків.
3. Системи контролю та моніторингу фінансових установ.
Слід визначити сутність фінансового контролю та моніторингу як складових регулювання фінансової системи.
Особливу увагу необхідно приділити:
✓ видам фінансового контролю;
✓ внутрішньому та зовнішньому контролю;
✓ фінансовому моніторингу як інструменту запобігання фінансовим порушенням;
✓ ролі комплаєнсу у діяльності фінансових установ.
Системи контролю та моніторингу забезпечують прозорість діяльності фінансових установ, сприяють запобіганню ризикам та підвищенню довіри до фінансової системи.

Питання для самоконтролю 

1. У чому полягає сутність фінансового регулювання? 
2. Які органи здійснюють регулювання фінансової інфраструктури? 
3. Які функції виконує центральний банк? 
4. У чому полягає сутність фінансового нагляду? 
5. Що таке міжнародні стандарти у фінансовій сфері? 
6. Яку роль відіграють Базельські угоди? 
7. У чому полягає сутність фінансового контролю? 
8. Які види фінансового контролю існують. 
9. Сутність фінансового моніторингу? 
10. Яку роль відіграє комплаєнс у фінансових установах?

Тестові завдання для самоконтролю

1. Що є основною метою регуляторних органів у фінансовій інфраструктурі?
а) надання кредитів;
б) управління грошовими переказами;
в) забезпечення стабільності та прозорості фінансових ринків;
г) підтримка реклами фінансових послуг. 
2. Який орган відповідає за випуск національної валюти?
а) комерційні банки;
б) центральний банк;
в) інвестиційні банки;
г) національна комісія з цінних паперів та фондового ринку. 
3. Що включає монетарна політика центрального банку?
а) контроль за фондовим ринком;
б) встановлення облікових ставок;
в) надання кредитів населенню;
г) продаж іноземної валюти. 
4. Що є основною метою Базельських угод?
а) зниження безробіття;
б) зміцнення регулятивної системи банків;
в) контроль за інфляцією;
г) Управління національною валютою. 
5. Яка функція центрального банку допомагає запобігати системним кризам?
а) розміщення депозитів;
б) встановлення правил для акціонерів;
в) кредитор останньої інстанції;
г) прийняття іноземних інвестицій. 
6. Що контролюють регулятори фінансових ринків?
а) рекламу фінансових послуг;
б) доступ до банківських скриньок;
в) дотримання правил і стандартів на ринку;
г) роботу валютних обмінників. 
7. Який стандарт стосується бухгалтерського обліку та фінансової звітності?
а) Базель III;
б) IFRS;
в) МВФ;
г) IAIS. 
8. Який тип операцій використовує центральний банк для управління ліквідністю?
а) інвестиції в нерухомість;
б) операції на відкритому ринку;
в) валютний арбітраж;
г) перекази коштів між фізичними особами. 
9. Яке завдання виконує внутрішній аудит фінансових установ?
а) управління активами клієнтів;
б) оцінка ефективності управління ризиками;
в) нагляд за ринком цінних паперів;
г) прийом заявок на кредити. 
10. Яка з перелічених організацій встановлює стандарти для страхових компаній?
а) МВ;
б) IAIS; 
в)  EC;
г) НКЦПФР. 

Практичні та ситуаційні завдання

Завдання можуть виконуватися індивідуально або в малих групах, що сприяє розвитку аналітичних та комунікативних навичок студентів.

Завдання 1. Визначення регулюючих органів. 
Установіть відповідність між регулюючими органами та їх основними функціями:
 Національний банк України; 
 Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку; 
 Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг. 
Необхідно:
✓ визначити сферу відповідальності кожного органу;
✓ коротко охарактеризувати їх основні функції;
✓ пояснити їх роль у забезпеченні стабільності фінансової системи.

Завдання 2. Аналіз функцій центрального банку. 
Охарактеризуйте основні функції центрального банку.
У відповіді необхідно:
✓ визначити його роль у грошово-кредитній системі;
✓ пояснити значення емісії грошей;
✓ розкрити роль центрального банку у банківському нагляді;
✓ пояснити, чому центральний банк називають кредитором останньої інстанції.
Завдання 3. Міжнародні стандарти у фінансовій сфері.
Розкрийте значення міжнародних стандартів у фінансовій сфері.
Необхідно:
✓ пояснити сутність Базельських угод;
✓ визначити роль міжнародних стандартів фінансової звітності;
✓ охарактеризувати їх значення для надійності фінансової системи.
Завдання 4. Контроль і моніторинг у фінансових установах.
Поясніть роль систем контролю та моніторингу у діяльності фінансових установ.
Необхідно:
✓ визначити сутність внутрішнього контролю;
✓ пояснити значення зовнішнього контролю;
✓ охарактеризувати роль фінансового моніторингу;
✓ навести приклади ризиків, які можна зменшити завдяки контролю.
Завдання 5. Порівняння видів контролю.
Порівняйте внутрішній і зовнішній контроль фінансових установ.
Порівняння здійсніть за такими критеріями:
✓ мета;
✓ суб’єкти здійснення;
✓ основні інструменти;
✓ значення для фінансової установи.
Результати подайте у вигляді таблиці.
Ситуаційне завдання 1. Порушення вимог регулятора.
Фінансова установа не дотримується встановлених нормативів і подає неповну звітність.
Завдання:
✓ визначити, чому така ситуація є небезпечною;
✓ пояснити, яку роль мають виконувати регулюючі органи;
✓ запропонувати можливі заходи реагування.
Ситуаційне завдання 2. Недостатній внутрішній контроль.
У фінансовій установі виявлено помилки в документах і слабкий контроль за проведенням операцій.
Завдання:
✓ визначити можливі причини такої ситуації;
✓ пояснити значення внутрішнього контролю;
✓ запропонувати способи покращення системи контролю.
Ситуаційне завдання 3. Підозріла фінансова операція.
Банк виявив операцію, яка має ознаки підозрілої.
Завдання:
✓ пояснити, що таке фінансовий моніторинг;
✓ визначити, чому такі операції потребують перевірки;
✓ охарактеризувати значення моніторингу для фінансової безпеки.

 Рекомендована література: 11, 13, 22, 24, 25, 26, 29, 32, 33

ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 2. 
ФІНАНСОВІ УСТАНОВИ ТА ЇХ РОЛЬ У ФІНАНСОВІЙ ІНФРАСТРУКТУР

ТЕМА 4. БАНКІВСЬКА ІНФРАСТРУКТУРА ТА ФУНКЦІЇ БАНКІВ

Мета вивчення теми: визначити сутність банківської інфраструктури та її роль у фінансовій системі, дослідити типи банківських установ, а також охарактеризувати основні банківські послуги та їх значення для економіки.

План заняття
1. Визначення банківської інфраструктури та її роль у фінансовій системі.
2. Типи банківських установ.
3. Основні послуги банків.

Основні терміни і поняття
Банківська інфраструктура, банк, центральний банк, банки другого рівня, універсальні банки, спеціалізовані банки, депозитні операції, кредитні операції, розрахунково-касове обслуговування, банківські послуги, банківська система, фінансове посередництво, ліквідність банку, платіжна система.

 Методичні вказівки до вивчення питань плану

1. Визначення банківської інфраструктури та її роль у фінансовій системі.
Вивчення теми доцільно розпочати з визначення сутності банківської інфраструктури та її місця у фінансовій системі держави.
Слід звернути увагу на:
✓ складові банківської інфраструктури;
✓ роль банків у перерозподілі фінансових ресурсів;
✓ значення банківської інфраструктури для забезпечення стабільності фінансової системи. Банківська інфраструктура розглядається як сукупність установ, механізмів і сервісів, що забезпечують функціонування банківської системи та надання банківських послуг.
2. Типи банківських установ.
При опрацюванні цього питання важливо усвідомити відмінності між окремими типами банківських установ та їх функціональним призначенням.
Доцільно розглядати:
✓ центральний банк та його особливе місце у банківській системі;
✓ банки другого рівня;
✓ універсальні та спеціалізовані банки;
✓ функціональні відмінності між різними типами банківських установ.
Типи банківських установ відрізняються за своїми функціями, напрямами діяльності та роллю у фінансовій системі.
3. Основні послуги банків.
Слід визначити сутність основних банківських послуг та їх значення для фізичних і юридичних осіб.
Особливу увагу необхідно приділити:
✓ депозитним послугам;
✓ кредитним послугам;
✓ розрахунково-касовому обслуговуванню;
✓ сучасним цифровим банківським послугам.
Банківські послуги забезпечують рух грошових коштів, збереження заощаджень, кредитування та проведення розрахунків у економіці.
Питання для самоконтролю 
1. Сутність банківської інфраструктури.
2. Місце банківської інфраструктури у фінансовій системі. 
3. Роль банків у перерозподілі фінансових ресурсів. 
4. Складові банківської інфраструктури. 
5. Типи банківських установ. 
6. Відмінності між центральним банком і банками другого рівня. 
7. Характеристика універсальних та спеціалізованих банків. 
8. Основні функції банків. 
9. Сутність депозитних операцій банків. 
10. Сутність кредитних операцій банків.
11. Основні банківські послуги.
12. Роль банків у платіжній системі.

Тестові завдання для самоконтролю

1. Банківська інфраструктура  це: 
а) сукупність законів, що регулюють банківську діяльність;
б) комплекс фінансових інструментів для обслуговування клієнтів;
в) сукупність інститутів, мереж, систем і механізмів, які забезпечують функціонування банківського сектора;
г) набір банків, що надають кредитні послуги.
2. Центральним банком України є:
а) ПриватБанк;
б) Національний банк України;
в) Ощадбанк;
г) Фонд гарантування вкладів фізичних осіб.
3. Основною функцією Національного банку України є:
а) нагляд за інвестиційними фондами;
б) монетарна політика і підтримка фінансової стабільності;
в) кредитування населення;
г) випуск акцій для банків.
4. До основних функцій банків належить:
а) емісія національної валюти;
б) андеррайтинг цінних паперів;
в) надання депозитних, кредитних і платіжних послуг;
г) розробка монетарної політики.
5. Основна роль банківської інфраструктури у фінансовій системі полягає у:
а) підтримці приватних компаній;
б) створенні робочих місць для населення;
в) забезпеченні фінансової стабільності та доступу до фінансових послуг;
г) забезпеченні експорту товарів.
6. Банк другого рівня  це:
а) банк, що виконує регуляторну функцію в економіці;
б) банк, що спеціалізується лише на операціях із цінними паперами;
в) банк, що приймає депозити і надає кредити населенню та бізнесу;
г) банк, що обслуговує лише аграрний сектор.
7. Функцію регулювання банківської системи України виконує:
а) Фонд гарантування вкладів фізичних осіб;
б) ПриватБанк;
в) Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку;
г) Національний банк України.
8. Депозит до запитання  це:
а) депозит, кошти з якого можна знімати будь-коли;
б) депозит, що має фіксований термін і високі відсотки;
в) депозит, доступ до якого обмежений умовами банку;
г) депозит, який можна поповнювати протягом терміну дії.
9. Фонд гарантування вкладів фізичних осіб забезпечує:
а) страхування банківських позик;
б) гарантії повернення вкладів фізичних осіб у разі неплатоспроможності банку;
в) державний нагляд за банками;
г) емісію нових банківських карток.
10. Роль платіжних послуг у банківській інфраструктурі полягає у:
а) контролі за інфляцією;
б) підтримці міжнародних організацій;
в) забезпеченні швидких і безпечних розрахунків для клієнтів;
г) залученні нових депозитів.

 Практичні та ситуаційні завдання

Завдання можуть виконуватися індивідуально або в малих групах, що сприяє розвитку аналітичних та комунікативних навичок студентів.

Завдання 1. Роль банків у фінансовій системі.
Поясніть роль банків у фінансовій системі.
Слід визначити:
✓ значення банків у перерозподілі фінансових ресурсів;
✓ роль банків у кредитуванні економіки;
✓ значення банків для населення та бізнесу.
Завдання 2. Типи банківських установ.
Наведіть приклади банківських установ в Україні та визначте їх тип.
Слід:
✓ назвати 2–3 банки;
✓ охарактеризувати їх основні послуги.
Завдання 3. Основні банківські послуги.
Охарактеризуйте основні банківські послуги.
Слід розглянути:
✓ депозитні послуги;
✓ кредитні послуги;
✓ платіжні послуги;
✓ приклади використання у повсякденному житті.
Завдання 4. Порівняння банківських операцій. Заповніть таблицю:

	Критерій
	Депозитні операції
	Кредитні операції

	Економічна сутність
	
	

	Хто є клієнтом
	
	

	Мета операції
	
	

	Ризики
	
	



Завдання 5. Види банківських послуг. Заповніть таблицю:

	Вид послуги
	Приклад
	Для кого
	Мета

	Депозитні
	
	
	

	Кредитні
	
	
	

	Платіжні
	
	
	



Ситуаційне завдання 1. Вибір банківської послуги.
Студент отримує регулярний дохід і хоче зберігати кошти в банку з можливістю вільного доступу до них.
Завдання:
✓ визначити доцільний вид банківської послуги;
✓ обґрунтувати вибір;
✓ зазначити переваги та недоліки.
Ситуаційне завдання 2. Використання банківської картки.
Клієнт здійснює розрахунки банківською карткою у магазинах та через Інтернет.
Завдання:
✓ визначити види банківських послуг, що використовуються;
✓ пояснити роль банку у здійсненні цих операцій;
✓ охарактеризувати значення платіжних систем.
Ситуаційне завдання 3. Кредитування бізнесу.
Підприємець звернувся до банку для отримання кредиту на розвиток діяльності.
Завдання:
✓ визначити функцію банку у даній ситуації;
✓ пояснити роль банку у фінансуванні бізнесу;
✓ визначити можливі ризики для банку.

  Рекомендована література: 1, 2, 3, 6, 7, 12, 22, 25

ТЕМА 5. НЕБАНКІВСЬКІ ФІНАНСОВО-КРЕДИТНІ УСТАНОВИ

Мета вивчення теми: визначити сутність небанківських фінансово-кредитних установ, охарактеризувати особливості діяльності факторингових і лізингових компаній, ломбардів, мікрофінансових небанківських кредиторів та кредитних спілок, а також з’ясувати їх роль у фінансовій системі.

План заняття
1. Факторингові компанії 
2. Лізингові компанії
3. Ломбарди та мікрофінансові небанківські кредитори (зокрема онлайн-кредитори)
4. Кредитні спілки

Основні терміни і поняття
Небанківські фінансово-кредитні установи, факторинг, факторингова компанія, лізинг, лізингова компанія, фінансовий лізинг, ломбард, мікрофінансові небанківські кредитори, онлайн-кредитування, кредитна спілка, фінансові послуги, кредитування, позика, фінансове посередництво.

 Методичні вказівки до вивчення питань плану

1. Факторингові компанії.
Вивчення теми доцільно розпочати з визначення сутності факторингових компаній та їх ролі у фінансовій системі.
Слід звернути увагу на:
✓ економічну сутність факторингу;
✓ учасників факторингових операцій;
✓ значення факторингових послуг для підтримки ліквідності підприємств.
Факторингові компанії забезпечують фінансування суб’єктів господарювання шляхом викупу права вимоги заборгованості та сприяють прискоренню обігу капіталу.
2. Лізингові компанії.
При опрацюванні цього питання важливо усвідомити сутність лізингу як форми фінансування придбання майна.
Доцільно розглядати:
✓ особливості діяльності лізингових компаній;
✓ відмінності між лізингом і кредитом;
✓ роль лізингових послуг у забезпеченні оновлення основних засобів.
Лізингові компанії надають можливість користування майном на визначених умовах, що сприяє розвитку підприємницької діяльності та інвестиційної активності.
3. Ломбарди та мікрофінансові небанківські кредитори (зокрема онлайн-кредитори).
Слід визначити особливості діяльності ломбардів і мікрофінансових небанківських кредиторів у сфері надання фінансових послуг населенню.
Особливу увагу необхідно приділити:
✓ умовам надання короткострокових позик;
✓ специфіці заставного кредитування у ломбардах;
✓ особливостям діяльності онлайн-кредиторів;
✓ ризикам, пов’язаним з користуванням мікрокредитами.
Ломбарди та мікрофінансові небанківські кредитори забезпечують доступ до швидкого фінансування, однак їх діяльність пов’язана з підвищеними ризиками для споживачів фінансових послуг.
4. Кредитні спілки.
Необхідно з’ясувати сутність кредитних спілок та їх відмінності від інших небанківських фінансово-кредитних установ.
Слід розглянути:
✓ принципи діяльності кредитних спілок;
✓ джерела формування їх ресурсів;
✓ основні фінансові послуги, які вони надають;
✓ значення кредитних спілок для фінансової підтримки населення.
Кредитні спілки функціонують на засадах взаємодопомоги та сприяють розширенню доступу населення до фінансових послуг.

Питання для самоконтролю 

1. Сутність небанківських фінансово-кредитних установ. 
2. Роль небанківських фінансово-кредитних установ у фінансовій системі. 
3. Особливості діяльності факторингових компаній. 
4. Сутність факторингових операцій. 
5. Особливості діяльності лізингових компаній. 
6. Відмінності між лізингом і кредитом 
7. Особливості діяльності ломбардів. 
8. Характеристика мікрофінансових небанківських кредиторів. 
9. Специфіка онлайн-кредитування. 
10. Сутність і функції кредитних спілок. 
11. Відмінності між кредитними спілками та банками.
12. Переваги й ризики користування послугами небанківських фінансово-кредитних установ.

Тестові завдання для самоконтролю

1. Яка основна функція факторингових компаній?
а) надання довгострокових кредитів;
б) викуп дебіторської заборгованості;
в) управління активами клієнтів;
г) надання страхових послуг.
2. Що є основною відмінністю лізингових компаній від банків?
а) надання страхових послуг;
б) фінансування шляхом придбання активів для клієнтів;
в) видача довгострокових кредитів;
г) управління ризиками клієнтів.
3. Який із перелічених продуктів є основним у ломбардів?
а) кредити під заставу майна;
б) беззаставні кредити;
в) інвестиційні послуги;
г) управління пенсійними фондами.
4. Який із наступних видів установ спеціалізується на наданні невеликих кредитів онлайн?
а) кредитні спілки;
б) ломбарди;
в) мікрофінансові компанії;
г) факторингові компанії.
5. Що є основною діяльністю кредитних спілок?
а) управління фінансовими активами корпорацій;
б) надання взаємних кредитів членам спілки;
в) фінансування міжнародних торговельних операцій;
г) страхування клієнтів.
6. Чим відрізняються мікрофінансові небанківські кредитори від банків?
а) мають більше активів;
б) надають лише довгострокові кредити;
в) надають кредити за спрощеними процедурами;
г) займаються інвестуванням.
7. Який вид небанківських установ займається передачею майна в користування з можливістю викупу?
а) лізингові компанії;
б) факторингові компанії;
в) ломбарди;
г) кредитні спілки.
8. Яка послуга характерна для факторингових компаній?
а) управління страховими ризиками;
б) викуп боргових зобов’язань;
в) надання кредитів на нерухомість;
г) створення інвестиційних фондів.
9. Які небанківські установи зазвичай надають фінансові послуги обмеженому колу осіб (членам)?
а) лізингові компанії;
б) мікрофінансові компанії;
в) кредитні спілки;
г) факторингові компанії.
10. Які небанківські установи спеціалізуються на короткострокових позиках під заставу майна?
а) лізингові компанії;
б) ломбарди;
в) факторингові компанії;
г) кредитні спілки.

 Практичні та ситуаційні завдання
Завдання можуть виконуватися індивідуально або в малих групах, що сприяє розвитку аналітичних та комунікативних навичок студентів.

Завдання 1. Порівняльна характеристика небанківських фінансово-кредитних установ. Заповніть таблицю.

	Вид установи
	Основна послуга
	Для кого призначена
	Переваги
	Можливі ризики

	Факторингова компанія
	
	
	
	

	Лізингова компанія
	
	
	
	

	Ломбард
	
	
	
	

	Мікрофінансовий небанківський кредитор
	
	
	
	

	Кредитна спілка
	
	
	
	



Завдання 2. Порівняння лізингу і кредиту.
Порівняйте лізинг і банківський кредит. Результати подайте у вигляді таблиці.

	Критерій
	Лізинг
	Банківський кредит

	Економічна сутність
	
	

	Об’єкт фінансування
	
	

	Право власності на майно
	
	

	Переваги для клієнта
	
	

	Можливі ризики
	
	



Завдання 3. Дослідницьке завдання.
Підготуйте коротке аналітичне повідомлення на одну з тем:
1. Факторингові компанії: роль, особливості та перспективи розвитку. 
2. Лізингові компанії: сучасний стан і значення для бізнесу. 
3. Ломбарди та мікрофінансові небанківські кредитори: переваги та ризики. 
4. Кредитні спілки: особливості діяльності та значення для населення. 
У повідомленні слід висвітлити: 
✓ сутність діяльності установи;
✓ основні послуги;
✓ переваги;
✓ ризики;
✓ значення для фінансової системи.
Ситуаційне завдання 1. Факторинг чи кредит: вибір способу фінансування.
Підприємство «Альфа» зіткнулося із затримкою оплати від покупця за відвантажений товар на 60 днів. Через це підприємству бракує коштів для закупівлі матеріалів і виплати заробітної плати. Керівник розглядає два можливі варіанти: звернутися до банку за кредитом;  скористатися послугами факторингової компанії. Заповніть таблицю.

	Параметр
	Банківський кредит
	Факторинг

	Швидкість отримання коштів
	
	

	Необхідність застави
	
	

	Зручність оформлення
	
	

	Ризики для підприємства
	
	

	Доцільність використання
	
	


Зробіть висновок:
✓ який варіант є більш доцільним для підприємства;
✓ у чому полягають переваги факторингу;
✓ у яких випадках доцільніше обрати банківський кредит.
Ситуаційне завдання 2. Вибір фінансової установи.
Фізична особа потребує невелику суму коштів на короткий строк і розглядає три варіанти:
 ломбард; 
 мікрофінансовий небанківський кредитор; 
 кредитна спілка. 
Необхідно:
✓ визначити особливості кожного варіанта;
✓ охарактеризувати переваги і ризики;
✓ обґрунтувати, який варіант є найбільш доцільним залежно від умов.
Ситуаційне завдання 3. Оновлення обладнання підприємства.
Підприємство планує оновити обладнання, але не має достатньо коштів для його одноразового придбання.
Необхідно:
✓ пояснити, чому в цій ситуації доцільно розглянути лізинг;
✓ визначити переваги лізингу для підприємства;
✓ порівняти лізинг із банківським кредитом як джерелом фінансування.

 Рекомендована література: 1, 2, 3, 9, 10, 16, 18, 19, 28, 29


ЗМІСТОВИЙ МОДУЛЬ 3. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ ТА СУЧАСНІ ТРЕНДИ ФІНАНСОВОЇ ІНФРАСТРУКТУРИ

ТЕМА 6. ІНВЕСТИЦІЙНІ ПОСЛУГИ, СТРАХОВІ КОМПАНІЇ ТА ПЕНСІЙНІ ФОНДИ

Мета вивчення теми: визначити сутність інвестиційних послуг та професійної діяльності на фондових ринках, охарактеризувати діяльність інвестиційних фондів і компаній з управління активами, а також розкрити функції страхових компаній і недержавних пенсійних фондів та їх роль у фінансовій системі.

План заняття
1. Професійна діяльність на фондових ринках.
2. Інвестиційні фонди та компанії з управління активами.
3. Страхові компанії та їхні функції.
4. Недержавні пенсійні фонди.

Основні терміни і поняття
Інвестиційні послуги, фондовий ринок, цінні папери, професійні учасники фондового ринку, брокер, дилер, андеррайтер, інвестиційний фонд, компанія з управління активами, портфель інвестицій, диверсифікація, страхування, страховик, страхувальник, страховий ризик, страхова премія, страхове відшкодування, недержавний пенсійний фонд, пенсійні внески, пенсійні виплати.

 Методичні вказівки до вивчення питань плану

1. Професійна діяльність на фондових ринках.
Вивчення теми доцільно розпочати з визначення сутності фондового ринку та ролі професійних учасників у його функціонуванні.
Слід звернути увагу на:
✓ види професійної діяльності на фондовому ринку;
✓ функції брокерів, дилерів та андеррайтерів;
✓ значення фондового ринку для залучення інвестицій.
Професійні учасники фондового ринку забезпечують обіг цінних паперів та ефективне функціонування інвестиційних процесів.
2. Інвестиційні фонди та компанії з управління активами.
При опрацюванні цього питання важливо усвідомити сутність колективного інвестування.
Доцільно розглядати:
✓ принципи діяльності інвестиційних фондів;
✓ роль компаній з управління активами;
✓ значення диверсифікації інвестицій;
✓ переваги інвестування через фонди.
Інвестиційні фонди забезпечують об’єднання коштів інвесторів та їх ефективне розміщення на фінансових ринках.
3. Страхові компанії та їхні функції.
Слід визначити сутність страхування як фінансової послуги та його значення для економіки.
Особливу увагу необхідно приділити:
✓ основним видам страхування;
✓ функціям страхових компаній;
✓ механізму формування страхових фондів;
✓ ролі страхування у зниженні ризиків.
Страхові компанії забезпечують фінансовий захист від ризиків і сприяють стабільності економічної діяльності.
4. Недержавні пенсійні фонди.
Необхідно з’ясувати сутність недержавного пенсійного забезпечення та його роль у соціально-економічній системі.
Слід розглянути:
✓ принципи функціонування недержавних пенсійних фондів;
✓ джерела формування пенсійних накопичень;
✓ особливості пенсійних виплат;
✓ значення недержавних пенсійних фондів для довгострокових інвестицій.
Недержавні пенсійні фонди сприяють формуванню додаткового пенсійного забезпечення та розвитку фінансового ринку.

Питання для самоконтролю 

1. Сутність інвестиційних послуг. 
2. Роль фондового ринку у фінансовій системі. 
3. Види професійної діяльності на фондовому ринку. 
4. Функції брокерів і дилерів. 
5. Сутність діяльності інвестиційних фондів. 
6. Роль компаній з управління активами. 
7. Поняття диверсифікації інвестицій. 
8. Сутність страхування та його функції. 
9. Основні види страхування. 
10. Роль страхових компаній у зниженні ризиків. 
11. Сутність недержавних пенсійних фондів. 
12. Значення недержавного пенсійного забезпечення. 

Тестові завдання для самоконтролю

1. Що є основною функцією фондового ринку?
а) надання кредитів населенню;
б) забезпечення обігу цінних паперів;
в) страхування ризиків підприємств;
г) формування державного бюджету.
2. Хто з перелічених є професійним учасником фондового ринку?
а) брокер;
б) страховик;
в) вкладник;
г) позичальник.
3. Яка основна функція брокера?
а) здійснення страхових виплат;
б) купівля-продаж цінних паперів від імені клієнта;
в) управління державним бюджетом;
г) надання кредитів підприємствам.
4. Що є основною метою діяльності інвестиційних фондів?
а) страхування ризиків клієнтів;
б) залучення та ефективне розміщення коштів інвесторів;
в) кредитування населення;
г) управління державними фінансами.
5. Що забезпечує диверсифікація інвестицій?
а) збільшення податкового навантаження;
б) зменшення ризиків інвестування;
в) підвищення процентних ставок;
г) скорочення терміну інвестування.
6. Яка основна функція страхових компаній?
а) надання інвестиційних кредитів;
б) управління активами підприємств;
в) фінансовий захист від ризиків;
г) емісія цінних паперів.
7. Що є страховою премією?
а) сума кредиту, отриманого клієнтом;
б) внесок, який сплачує страхувальник за страхову послугу;
в) дохід страхової компанії від інвестицій;
г) компенсація збитків клієнта.
8. Яка з наведених установ здійснює управління інвестиційними активами?
а) компанія з управління активами;
б) страхова компанія;
в) кредитна спілка;
г) ломбард.
9. Що є основною метою діяльності недержавних пенсійних фондів?
а) надання короткострокових кредитів;
б) формування додаткового пенсійного забезпечення;
в) страхування майна;
г) фінансування державних програм.
10. За рахунок чого формуються кошти недержавних пенсійних фондів?
а) державного бюджету;
б) банківських кредитів;
в) пенсійних внесків учасників;
г) страхових виплат.

 Практичні та ситуаційні завдання

Завдання можуть виконуватися індивідуально або в малих групах, що сприяє розвитку аналітичних та комунікативних навичок студентів.
Завдання 1. Порівняння професійних учасників фондового ринку. Заповніть таблицю.

	Учасник
	Основна функція
	Для кого працює
	Джерело доходу

	Брокер
	
	
	

	Дилер
	
	
	

	Андеррайтер
	
	
	



Завдання 2. Інвестиційні фонди та диверсифікація. 
Поясніть роль інвестиційних фондів у фінансовій системі.
Слід визначити:
✓ у чому полягає сутність колективного інвестування;
✓ значення диверсифікації інвестицій;
✓ переваги інвестування через інвестиційні фонди для населення.
Завдання 3. Страхові послуги. Заповніть таблицю.

	Вид страхування
	Приклад
	Який ризик покриває
	Кому необхідне

	Майнове
	
	
	

	Особисте
	
	
	

	Страхування відповідальності
	
	
	



Завдання 4. Пенсійні фонди.
Охарактеризуйте діяльність недержавних пенсійних фондів.
Слід визначити:
✓ джерела формування пенсійних накопичень;
✓ роль пенсійних фондів у довгострокових інвестиціях;
✓ значення для населення.
Завдання 5. Порівняння фінансових послуг. Заповніть таблицю.

	Вид установи
	Основна послуга
	Термін (коротко/довгостроково)
	Рівень ризику

	Інвестиційний фонд
	
	
	

	Страхова компанія
	
	
	

	Недержавний пенсійний фонд
	
	
	


Ситуаційне завдання 1. Вибір способу інвестування.
Фізична особа має заощадження та хоче отримати додатковий дохід, але не має достатніх знань для самостійного інвестування.
Завдання: 
✓ визначити доцільний спосіб інвестування;
✓ пояснити роль інвестиційного фонду;
✓ обґрунтувати переваги такого вибору.
Ситуаційне завдання 2. Вибір страхового продукту.
Клієнт планує придбати автомобіль і бажає захистити себе від можливих фінансових втрат.
Завдання:
✓ визначити необхідні види страхування;
✓ пояснити їх значення;
✓ охарактеризувати ризики, які вони покривають.
Ситуаційне завдання 3. Пенсійне забезпечення
Молода людина розглядає можливість участі у недержавному пенсійному фонді.
Завдання:
✓ пояснити переваги участі у недержавному пенсійному фонді;
✓ визначити можливі ризики;
✓ обґрунтувати доцільність такого рішення.

 Рекомендована література: 1, 2, 3, 9, 10, 18, 19, 23, 27, 28

ТЕМА 7. СУЧАСНІ ТРЕНДИ У ФІНАНСОВІЙ ІНФРАСТРУКТУРІ

Мета вивчення теми: визначити вплив цифрових технологій на розвиток фінансової інфраструктури, охарактеризувати сутність FinTech та цифрових фінансових послуг, розкрити особливості децентралізованих фінансів, криптоактивів і цифрових валют, а також з’ясувати виклики кібербезпеки та особливості розвитку фінансових технологій в Україні.

План заняття

1. Вплив цифрових технологій на фінансову інфраструктуру.
2. FinTech та цифрові фінансові послуги.
3. Децентралізовані фінанси (DeFi), криптоактиви та цифрові валюти.
4. Виклики кібербезпеки.
5. Розвиток фінансових технологій в Україні.
Основні терміни і поняття
Цифровізація, фінансові технології, FinTech, цифрові фінансові послуги, електронні платежі, мобільний банкінг, онлайн-кредитування, blockchain, децентралізовані фінанси, DeFi, криптоактиви, цифрові валюти, віртуальні активи, кібербезпека, кібератака, захист даних, цифрова трансформація фінансової інфраструктури.

 Методичні вказівки до вивчення питань плану

1. Вплив цифрових технологій на фінансову інфраструктуру.
Вивчення теми доцільно розпочати з визначення впливу цифрових технологій на функціонування фінансової інфраструктури та її окремих елементів.
Слід звернути увагу на:
✓ цифровізацію фінансових послуг;
✓ автоматизацію фінансових операцій;
✓ зміни у взаємодії між фінансовими установами та клієнтами.
Цифрові технології сприяють підвищенню швидкості, доступності та зручності фінансових послуг.
2. FinTech та цифрові фінансові послуги.
При опрацюванні цього питання важливо усвідомити сутність FinTech як одного з провідних напрямів розвитку сучасної фінансової інфраструктури.
Доцільно розглядати:
✓ види цифрових фінансових послуг;
✓ переваги FinTech для споживачів і бізнесу;
✓ роль мобільного банкінгу, електронних платежів та онлайн-кредитування.
FinTech сприяє розвитку інноваційних моделей надання фінансових послуг та розширює доступ до них.
3. Децентралізовані фінанси (DeFi), криптоактиви та цифрові валюти.
Слід визначити сутність новітніх фінансових інструментів та технологій, що виникають у цифровому середовищі.
Особливу увагу необхідно приділити:
✓ поняттю децентралізованих фінансів;
✓ особливостям криптоактивів;
✓ цифровим валютам як новому явищу у фінансовій системі;
✓ перевагам і ризикам їх використання.
DeFi, криптоактиви та цифрові валюти є проявом трансформації сучасної фінансової інфраструктури під впливом цифрових інновацій.
4. Виклики кібербезпеки.
Необхідно з’ясувати значення кібербезпеки в умовах цифровізації фінансової інфраструктури.
Слід розглянути:
✓ основні кіберризики у фінансовій сфері;
✓ загрози для банків, платіжних систем і клієнтів;
✓ значення захисту персональних даних;
✓ способи мінімізації кіберзагроз.
Кібербезпека є важливою умовою стабільного функціонування цифрової фінансової інфраструктури.
5. Розвиток фінансових технологій в Україні.
При вивченні цього питання важливо проаналізувати сучасні напрями розвитку фінансових технологій в Україні.
Доцільно звернути увагу на:
✓ розвиток електронних платіжних сервісів;
✓ поширення мобільного банкінгу;
✓ впровадження цифрових фінансових рішень;
✓ перспективи розвитку інноваційних фінансових послуг.
Розвиток фінансових технологій в Україні є важливим чинником модернізації фінансової інфраструктури та підвищення доступності фінансових послуг.

Питання для самоконтролю 

1. Вплив цифрових технологій на фінансову інфраструктуру. 
1. Сутність FinTech. 
2. Основні види цифрових фінансових послуг. 
3. Роль мобільного банкінгу та електронних платежів. 
4. Сутність децентралізованих фінансів. 
5. Особливості криптоактивів. 
6. Сутність цифрових валют. 
7. Основні виклики кібербезпеки у фінансовій сфері. 
8. Значення захисту даних у цифровій фінансовій інфраструктурі. 
9. Особливості розвитку фінансових технологій в Україні. 
10. Переваги цифровізації фінансових послуг.
11. Ризики використання сучасних фінансових технологій.

Тестові завдання для самоконтролю

1. Що є основним результатом цифровізації фінансової інфраструктури?
а) зменшення кількості фінансових установ;
б) підвищення доступності та швидкості фінансових послуг;
в) скорочення обсягу фінансових операцій;
г) зменшення ролі банків.
2. Що означає термін FinTech?
а) фінансове планування підприємств;
б) використання технологій у фінансовій сфері;
в) державне регулювання фінансів;
г) міжнародні фінансові відносини.
3. Який із перелічених сервісів належить до цифрових фінансових послуг?
а) депозит у банку через касу;
б) мобільний банкінг;
в) отримання готівки;
г) ведення бухгалтерського обліку.
4. Що є основою функціонування децентралізованих фінансів (DeFi)?
а) державне регулювання;
б) банківська система;
в) технологія блокчейн;
г) страхові механізми.
5. Яка характеристика притаманна криптоактивам?
а) централізований контроль державою;
б) існування виключно у готівковій формі;
в) використання криптографії та децентралізації;
г) обов’язкове забезпечення золотом.
6. Що є головним ризиком використання цифрових фінансових послуг?
а) низька швидкість операцій;
б) обмежений доступ;
в) кіберзагрози;
г) відсутність інновацій.
7. Яка з наведених загроз належить до кіберризиків?
а) інфляція;
б) хакерські атаки;
в) зниження попиту;
г) зміна валютного курсу.
8. Що є цифровою валютою центрального банку (CBDC)?
а) криптовалюта, створена приватними компаніями;
б) електронна форма національної валюти, що випускається центральним банком;
в) готівкові гроші;
г) інвестиційний актив.
9. Яка перевага FinTech для клієнтів?
а) ускладнення фінансових операцій;
б) зниження доступності послуг;
в) швидкість і зручність використання;
г) повна відмова від банків.
10. Який напрям є актуальним для розвитку фінансових технологій в Україні?
а) відмова від електронних платежів;
б) розвиток цифрових платіжних сервісів;
в) скорочення онлайн-послуг;
г) зменшення автоматизації.

 Практичні та ситуаційні завдання

Завдання можуть виконуватися індивідуально або в малих групах, що сприяє розвитку аналітичних та комунікативних навичок студентів.

Завдання 1. Види FinTech-послуг. Заповніть таблицю.

	Вид послуги
	Приклад
	Переваги
	Ризики

	Мобільний банкінг
	
	
	

	Онлайн-кредитування
	
	
	

	Електронні платежі
	
	
	



Завдання 2. Порівняння традиційних і цифрових фінансів.

	Критерій
	Традиційні фінанси
	Цифрові фінанси

	Швидкість операцій
	
	

	Доступність
	
	

	Рівень витрат
	
	

	Ризики
	
	



Завдання 3. DeFi та традиційна система.
Поясніть відмінності між традиційною фінансовою системою та DeFi.
Слід визначити:
✓ роль посередників;
✓ рівень централізації;
✓ доступність послуг;
✓ ризики.
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Завдання 4. Кібербезпека. Заповніть таблицю.

	Загроза
	Приклад
	Наслідки
	Способи захисту

	Фішинг
	
	
	

	Вірусні атаки
	
	
	

	Злам акаунтів
	
	
	



Завдання 5. Фінансові технології в Україні.
Охарактеризуйте розвиток фінансових технологій в Україні.
Слід визначити:
✓ основні напрями розвитку;
✓ приклади цифрових сервісів;
✓ перспективи розвитку.
Ситуаційне завдання 1. Вибір фінансового сервісу.
Фізична особа активно користується фінансовими послугами та хоче мінімізувати час на проведення операцій.
Завдання:
✓ запропонувати сучасні фінансові рішення;
✓ пояснити їх переваги;
✓ визначити можливі ризики.
Ситуаційне завдання 2. Кіберзагроза.
Клієнт отримав підозріле повідомлення з проханням ввести банківські дані.
Завдання:
✓ визначити тип загрози;
✓ пояснити можливі наслідки;
✓ запропонувати дії для уникнення ризиків.
Ситуаційне завдання 3. Інвестування у криптоактиви.
Фізична особа розглядає можливість інвестування у криптоактиви.
Завдання:
✓ визначити переваги такого інвестування;
✓ оцінити ризики;
✓ сформувати рекомендації щодо прийняття рішення.
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