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ВСТУП

Необхідною передумовою подальшої успішноїрозбудови держави та її інтеграціїдо світового економічного простору є перетворення фінансового сектора України на конкурентоспроможне середовище з інвестиційно-інноваційним кліматом. У зв'язку із цим у сучасних умовах важливимзавданням є розбудова ефективного фінансового сектора, здатного забезпечувати реальний сектор економіки необхідними фінансовими ресурсами й підтримку соціального розвитку країни, її інтеграцію у світовий фінансовий простір без загроз національним інтересам та економічній безпеці України.
Створення фінансової системи, здатної забезпечувати сталий економічний розвиток за рахунок ефективного перерозподілу фінансових ресурсів в економіці, передбачає розвиток ринку фінансових послуг. Актуалізація проблематики розвитку ринку фінансових послуг супроводжується намаганням осмислити проблеми фінансового сектора, що потребують розв'язання.
Метоювикладання навчальної дисципліни«Ринок фінансових послуг»є формування у здобувачів теоретичних знань та практичних навичок управління фінансами за участі фінансових посередників і функціонування ринку фінансових послуг загалом та окремих його сегментів.
Основними завданнями дисципліни«Ринок фінансових послуг» є:
· [bookmark: _Hlk95672855]вивчення теоретичних основ та принципів функціонування фінансових ринків;
· оволодіння практичними знаннями основних законодавчих та нормативних документів, які регламентують діяльність на ринку фінансових послуг;
· розуміння механізмів взаємодії оферентів та споживачів фінансових послуг;
· вивчення інституційної та сегментарної структур ринку фінансових послуг;
· здобуття практичних навичок з питань функціонування на валютному, грошовому та фондовому ринках;
· дослідження фінансових послуг на ринку позик;
· визначення ролі держави на ринку фінансових послуг.
У результаті вивчення курсу здобувач повинен:
знати: 
· принципи функціонування фінансових ринків;
· засади побудови ринку фінансових полуг як цілісного механізму переерозподілу фінансових ресурсів;
· основні напрями державної політики в галузі  реегулювання фінансових відносин, які виникають на ринку фінансових послуг;
·  саморегульовані організації ринку фінансових послуг.

вміти: 
· робити порівняльний аналіз в галузі фінансових посуг та визначати конкретні переваги  і недоліки окремих видів послуг;
· економічно обгрунтовано порівнювати фінансові послуги та здійснювати відбір послуг, необхідних споживачу в конкретній господарській ситуації;
· висвітлювати напрями державного та само- регулювання ринку фінансових послуг;
· застосовувати набуті теоретичні знання для розв’язання практичних завдань та змістовно інтерпретувати отримані результати.
Необхідність розвитку системи економічних відносин, що виникають між прямими учасниками ринку при формуванні попиту і пропозиції на специфічні продукти –фінансовіпослуги, а також напрямків та механізму державного регулювання ринку фінансових послугзумовила структуру та зміст пропонованого авторами навчально-методичного посібника.
Навчально-методичний посібник покликаний допомогти здобувачам опанувати теоретичні знання та набути навичок із дисципліни «Ринок фінансових послуг». 
Кожна тема навчальної дисципліни включає виклад теоретичного програмного матеріалу, питання для самоконтролю та практичні завдання.  Крім того, пропонуються тестові завдання та термінологічний словник, у якому розкрито сутність основних понять дисципліни. 
Навчально-методичне видання може бути використане в процесі аудиторної та самостійної роботи. Оскільки дисципліна носить прикладний характер, оволодіння її основами означає передусім уміння приймати  ефективні управлінські рішення. Саме тому в навчально-методичному посібнику, окрім теоретичного матеріалу, наведені різноманітні практичні завдання, вирішення яких дозволить здобувачам вищої освіти оволодіти навичками знаходити та реалізовувати оптимальні напрями та механізми державного регулювання ринку фінансових послуг.


Міждисциплінарні зв’язки
Засвоєння навчального матеріалу курсу «Ринок фінансових послуг»  базується на знаннях з дисциплін  «Фінанси»,  «Фінансовий ринок», «Міжнародні фінанси». Набуті при вивченні даного курсу знання необхідні для подальшого вивчення курсів: «Управління ефективністю у  підприємництві», «Управління ризиками підприємницької діяльності», «Співробітництво України з міжнародними фінансовими інституціями», «Фінансовий менеджмент у промисловості».
[bookmark: _Toc161670634]
1 ЗМІСТ ЛЕКЦІЙНОГО МАТЕРІАЛУ

ТЕМА 1. РИНОК ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ, ЙОГО РОЛЬ В ЕКОНОМІЦІ

План
1. Сутність, принципи та функції ринку фінансових послуг.
2. Поняття послуги та її специфічні ознаки.

1. Сутність, принципи та функції ринку фінансових послуг.

 (
Ринок фінансових послуг
 – це сфера діяльності учасників ринків фінансових послуг з метою надання та споживання певних фінансових послуг.
Банківський ринок
Страховий ринок
Інвестиційний ринок
Фондовий ринок
Інші види ринків, що забезпечують обіг фінансових активів
)










Рисунок 1.1 – Визначення поняття «ринок фінансових послуг» [7]

Ринок фінансових послуг як система включає розгалужену мережу спеціалізованих фінансових інститутів, які охоплюють відповідний сектор фінансового ринку, мають певні взаємозв’язки та взаємовідносини, нормативно-правове забезпечення і реалізують спільну мету щодо нагромадження, розподілу й переразподілу фінансових ресурсів, що визначає ефективність функціонування національної економіки. 
Ринок фінансових послуг як система складається з компонентів, підсистем та елементів. Як підсистеми виступають фінансові послуги на фондовому, кредитному, інвестиційному, валютному, обліковому та інших ринках, послуги у сфері різних видів страхування, з хеджування  ризиків та ін.





Таблиця1.1 – Принципи ринку фінансових послу
	Принцип
ринку фінансових послуг
	Характеристика принципу ринку фінансових послуг

	1
	2

	Цілісність ринку у межах окремої країни
	Забезпечується наявністю єдиної національної фондової біржі як єдиного місця котирування цінних паперів, єдиного Центрального депозитарію цінних паперів і єдиного Клірингового банку; також означає визначення єдиних курсів на усі цінні папери, які допущені до обігу й котирування на всій території країни

	Централізація
	Здійснення державного контролю за безпосереднє регулювання цілісної системи обігу цінних паперів, що забезпечується спеціально створеними державними органами

	Прозорість
	Доступність для всіх учасників ринку до значних обсягів достовірної інформації про фінансові послуги та суб'єктів, що їх надають, про цінні папери та їх емітентів

	Введення системи електронного обігу цінних паперів
	Запровадження дематеріалізованого обліку цінних паперів у формі комп'ютерних записів на рахунках через систему «національна фондова біржа – центральний депозитарій – кліринговий банк»

	Принцип
ринку фінансових послуг
	Характеристика принципу ринку фінансових послуг

	Реальний захист і забезпечення інтересів та прав інвесторів
	Створення необхідних умов (соціальних, політичних, економічних. правових) для реалізації інтересів суб’єктів ринку фінансових послуг та забезпечення захисту їх майнових прав

	Відповідність національної системи обігу цінних паперів загальноприйнятим міжнародним стандартам безпеки інтересів і прав інвесторів
	Забезпечення високих гарантій для залучення місцевих та іноземних інвестицій в акціонерний капітал і розвиток національної економіки

	Принцип
ринку фінансових послуг
	Характеристика принципів ринку фінансових послуг

	Соціальна справедливість
	Забезпечення створення рівних можливостей та спрощення умов доступу інвесторів і позичальників на ринок фінансових послуг,  недопущення монопольних проявів дискримінації прав і свобод суб'єктів ринку цінних паперів

	Урегульованість
	Створення гнучкої та ефективної системи регулювання ринку фінансових послуг, і в першу чергу, фондового



Продовження табл.1.1
	1
	2

	Контрольованість
	Створення надійно діючого механізму обліку і контролю, запобігання та профілактики зловживань злочинності на ринку фінансових послуг і його сегментах

	Ефективність
	Максимальна реалізація потенційних можливостей щодо мобілізації та розміщення фінансових ресурсів у перспективні сфери національної економіки, що сприятиме забезпеченню її прогресу та задоволенню життєвих потреб населення

	Правова упорядкованість
	Створення розвиненої правової інфраструктури забезпечення діяльності ринку фінансових послуг, яка чітко регламентує правила поведінки і взаємовідносин його суб'єктів

	Конкурентність
	Забезпечення необхідної свободи підприємницької діяльності інвесторів, емітентів і ринкових посередників, створення умов для змагання за найбільш вигідне залучення вільних фінансових ресурсів і встановлення немонопольних цін на послуги фінансових посередників та умов контролю за дотриманням правил добросовісної конкуренції учасниками ринку фінансових послуг



Як компоненти виступають групи окремих підсистем, характер взаємодії котрих можна розглядати у відносній ізольованості та спеціалізації, з більш розвиненими взаємозв’язками, ніж з іншими підсистемами, процесами і явищами.
Елементами системи є:
· окремі спеціалізовані фінансові інститути (комерційні банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові компанії, довірчі товариства, страхові компанії, установи накопичувального пенсійного забезпечення, інвестиційні фонди і компанії та інші юридичні особи, виключним видом діяльності яких є надання фінансових послуг);
· фінансові активи (кошти, цінні папери, боргові зобов’язання та вимоги боргу, що не віднесені до цінних паперів тощо);
· суб’єкти господарювання, що є споживачами фінансових послуг;
· певні усталені зв’язки між учасниками ринку фінансових послуг тощо.










1

 (
Функції ринку фінансових послуг
Загальні
Специфічні
Забезпечення взаємодії покупців і продавців фінансових активів, у результаті якої встановлюються ціни на фінансові активи, що зрівноважують попит і пропозиції на них
Запровадження ринком фінансових послуг механізму викупу в інвесторів належних їм фінансових активів і підвищення їх ліквідності
Ринок фінансових послуг сприяє знаходженню для кожного з кредиторів контрагента угоди, а також суттєво зменшують витрати на проведення операцій та інформаційні витрати
Прискорення інтеграції процесів входження України до світового співтовариства
Сприяння становленню економічної самостійності
Сприяння створенню справжньої ринкової економічної системи, як запоруки розбудови демократичного суспільства
Політична сфера
Формування ринкових відносин на окремі види фінансових активів
Організація процесу доведення фінансових активів до споживача через створення банків, бірж, брокерських контор, інвестиційних фондів, страхових компаній, кредитних спілок
Фінансове забезпечення процесів інвестування, необхідних для розвитку виробничо-торгівельного процесу
Вплив на грошовий обіг, прискорення оборотного капіталу
Страхова діяльність та формування умов для мінімізації фінансових ризиків
Економічні
Формування у населення ринкової психології, нового економічного мислення та поведінки
Запобігання виникненню на ринку фінансових послуг зловживань, шахрайства та інших протиправник вчинків
Морально-психологічні
Соціальна сфера
Мобілізація заощаджень приватних осіб, приватного бізнесу, державних органів, зарубіжних інвесторів, вільних коштів населення для інвестування
Створення нових робочих місць завдяки переміщенню капіталу та інвестуванню тощо
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Створення у суспільстві відповідної морально-психологічної атмосфери, формування довіри до фінансових послуг, фінансових посередників, цінних паперів та операцій з ними
)







Рисунок 1.2 – Функції ринку фінансових послуг[8]

2. Поняття послуги та її специфічні ознаки.
Послуги (англ. Services) – це види діяльності, робіт, у процесі виконання яких не створюється новий продукт, що раніше не існував, а змінюється якість уже наявного, створеного продукту.
Послуги мають свої характерні відмітні риси, а саме:
· нематеріальність;
· невіддільність від виробника;
· обов'язковість контакту з клієнтом;
· незбережність;
· різнорідність;
· послуга не існує до її надання. 
Фінансова послуга– операції з фінансовими активами, що здійснюються в інтересах третіх осіб за власний рахунок чи за рахунок цих осіб, а у випадках, передбачених законодавством, – і за рахунок залучених від інших осіб фінансових активів, з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів.
Існує кілька класифікацій фінансових послуг:
· в залежності від юридичного статусу клієнтів;
· в залежності від характеру і частоти надання;
· в залежності від того, на якому етапі роботи з клієнтом виявляється послуга.
Згідно законодавству України фінансовими вважаються такі послуги:
1) випуск платіжних документів, платіжних карток, дорожніх чеків та/або їх обслуговування, кліринг, інші форми забезпечення розрахунків;
2) довірче управління фінансовими активами;
3) діяльність з обміну валют;
4) залучення фінансових активів із зобов'язанням щодо наступного їх повернення;
5) фінансовий лізинг;
6) надання коштів у позику, в тому числі і на умовах фінансового кредиту;
7) надання гарантій та поручительств;
8) переказ грошей;
9) послуги у сфері страхування та накопичувального пенсійного забезпечення;
10) торгівля цінними паперами; 
11) факторинг;
12) інші операції, які відповідають критеріям, визначеним Законі України «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг»
Фінансова установа– юридична особа, яка відповідно до закону надає одну чи декілька фінансових послуг та яка внесена до відповідного реєстру у порядку, встановленому законом. 
До фінансових установ належать банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові компанії, довірчі товариства, страхові компанії, установи накопичувального пенсійного забезпечення, інвестиційні фонди і компанії та інші юридичні особи, виключним видом діяльності яких є надання фінансових послуг.
Кредитна установа– фінансова установа, яка відповідно до закону має право за рахунок залучених коштів надавати фінансові кредити на власний ризик; 
Фінансовий кредит– кошти, які надаються у позику юридичній або фізичній особі на визначений строк та під процент. 
Фінансові активи– кошти, цінні папери, боргові зобов'язання та право вимоги боргу, що не віднесені до цінних паперів; 
На ринках діють суб'єкти ринку (продавці – посередники – покупці), які беруть участь у торговельних операціях різних специфічних товарів – інструментів ринку. Характер (тактика) поведінки суб'єкта па ринку залежить від місії, яку він поставив перед собою (стратегія). 
Суб'єктами фінансового ринку є: 
· фізичні особи; 
· юридичні особи; 
· фінансові посередники, які отримують для управління гроші клієнтів і повинні, виконуючи правила й вимоги банківського та інвестиційного менеджменту, одержати дохід у розмірі, що дозволяє задовольнити вимоги клієнтів, та мати норму прибутку, середню для цього виду діяльності. 
Суб'єкти фінансового ринку класифікуються за формою та функціями. 
1. За формою: 
· господарчі суб’єкти; 
· домашні господарства; 
· держава. 
2. За функціями: 
· емітенти; 
· інвестори; 
· інституційні інвестори; 
· фінансові посередники; 
· інститути інфраструктури ринку тощо. 
Розглянемо цих суб’єктів на прикладі функцій, що виконуються ними. 
Суб’єктів фінансового ринку можна поділити на три групи: 
1) продавці і покупці фінансових активів (інструментів, послуг); 
2) фінансові посередники; 
3) суб'єкти, що виконують допоміжні функції (функції обслуговування основних учасників фінансового ринку; функції обслуговування окремих операцій на фінансовому ринку тощо). 
Розглянемо конкретні види учасників фінансового ринку в розрізі основних їх груп. 
Продавці і покупці фінансових активів (послуг) складають групу прямих учасників фінансовою ринку, які здійснюють на ньому основні функції у проведенні фінансових операцій. 
На ринку позичкових капіталів основними видами прямих учасників фінансових операцій є: 
· кредитори;
· позичальники. 
На ринку цінних паперів основними видами прямих учасників фінансових операцій є: 
· емітенти;
· інвестори. 
На валютному ринку основними видами учасників валютних операцій є: 
· продавці валюти; 
· покупці валюти. 
На страховому ринку основними видами прямих учасників фінансових операцій виступають: 
· страховики;
· страхувальники. 
На ринку золота (та інших дорогоцінних металів) та дорогоцінного каміння основними видами прямих учасників фінансових операцій є: 
· продавці дорогоцінних металів та каміння;
· покупцями дорогоцінних металів і каміння.
На ринку нерухомості основні суб'єкти поділяються на учасників первинного і вторинного ринку нерухомості:
· продавцями на первинному ринку нерухомості виступають поодинокі будівельні фірми та муніципальна влада. На вторинному ринку продавцями є ріелторські фірми, приватні особи, що прагнуть покращити своє житлове або матеріальне становище, особи, що емігрують тощо;
· покупцями житла виступають ріелторські фірми, юридичні та фізичні особи. Окрім продавців і покупців, інфраструктуру ринку житла утворюють агентства з нерухомості (ріелторські фірми), оцінники житла, банки, що займаються кредитуванням та фінансуванням житлового будівництва, кредитуванням купівлі житла та іпотечними операціями, юристи, що спеціалізуються на операціях з нерухомістю, страхові компанії, інформаційні (в тому числі рекламні) структури. 
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Рисунок 1.3 – Структура ринку фінансових послуг за основним класифікаційними ознаками[17]

Питання для самоконтролю
1. Розкрийте зміст поняття та завдання ринку фiнансових послуг. 
2. Перелічіть функцiї ринку фiнансових послуг в економiцi України. 
3. Розкрийте поняття фiнансової послуги та її види. 
4. Наведіть класифiкацiю фiнансових послуг. 
5. В чому полягають принципи функцiонування ринку фiнансових послуг? 
6. Охарактеризуйте суб'єкти ринку фiнансових послуг та їх види. 
7. Наведіть класифiкацiю суб'єктiв ринку фiнансових послуг. 
8. Який механiзм взаємодiї суб'єктiв ринку фiнансових послуг у процесах акумуляцiї та перемiщення капiталу? 
9. Розкрийте зміст цiни фiнансової послуги і чинників, що впливають на її формування. 
10. Визначте поняття сегментацiї фiнансового ринку. 
11. Перелічіть основнi критерiї та ознаки сегментацiї фiнансового ринку. 
12. Назвіть методи структуризацiї фiнансового ринку



ТЕМА 2. ПОНЯТТЯ ФІНАНСОВОГО ПОСЕРЕДНИЦТВА, ЙОГО КЛАСИФІКАЦІЯ

План
1. Поняття фінансового посередництва.
2. Функції та класифікація фінансових посередників.

1. Поняття фінансового посередництва.
Виникнення інституту фінансового посередництва пов'язано з рухом капіталу від тих, хто його має до тих, хто його потребує. Таке переміщення може відбуватись трьома шляхами:
1. Безпосереднє переміщення грошей та цінних паперів (в якості яких і будемо розглядати капітал)
[image: Описание: http://enbv.narod.ru/text/Econom/finance/hodakivska/str/hodakivska.files/image004.gif]
2. Переміщення капіталу через інвестиційні банки, які беруть на себе весь ризик здійснення операцій.
[image: Описание: http://enbv.narod.ru/text/Econom/finance/hodakivska/str/hodakivska.files/image005.gif]
3. Переміщення капіталу за допомогою фінансового посередника, ризик якого в таких операціях відсутній.
[image: Описание: http://enbv.narod.ru/text/Econom/finance/hodakivska/str/hodakivska.files/image006.gif]

Отже, фінансовий посередник– це суб'єкт ринку, що здійснює відповідно до суспільного поділу праці функції узгодження інвестиційного попиту та пропозиції, що сприяє досягненню взаємоприйнятих умов угоди, що організує переміщення інвестиційного товару і прав власності на нього, що забезпечує ефективність розрахунків по угоді і виконання інших зобов'язань сторін.
В Україні фінансові послуги (а отже і посередницькі послуги) надаються фінансовими установами, які діють згідно Закону України «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг».
Фінансова установа– юридична особа, яка відповідно до закону надає одну чи декілька фінансових послуг та яка внесена до відповідного реєстру у порядку, встановленому законом.


2. Функції та класифікація фінансових посередників.
Функції фінансових посередників зводяться до двох основних груп: 
1. Стимулювання підприємницької діяльності, а також платоспроможного попиту на основі: 
· забезпечення економіки кредитними платіжними засобами і розвитку системи безготівкових платежів; 
· залучення в господарський обіг додаткових коштів за рахунок створення системи вторинних зобов’язань; 
· участі в створенні нових суб’єктів господарювання та управлінні ними.
2. Підвищення ефективності інвестиційного процесу за допомогою:
 - подолання невизначеності і незнання інвесторів щодо сфер і способів оптимального вкладення коштів; 
 - управління ризиками, властивим різним видам фінансових активів; 
 - страхування непередбачених ризиків і перерозподілу їх від одних економічних агентів іншим. 
Класифікація фінансових посередників наведена в таблицях2.1. та 2.2.

Таблиця 2.1 – Класифікація фінансових посередників
	Ознаки класифікації
	Вид посередників

	За видами фінансових установ
	· суб’єкти банківської системи;
· небанківські фінансові та кредитні інститути;
· контрактні фінансові інститути;
· суб’єкти депозитарно-клірингової системи.

	Залежно від обслуговування учасників ринку
	· спеціалізовані;
· універсальні.

	Залежно від укладання та виконання угод з фінансовими інструментами
	· прямі (безпосередні учасники);
· побічні (формують інфраструктуру).

	За сегментами фінансового ринку
	· посередники фондового ринку;
· посередники ринку позичкових капіталів;
· посередники ринку фінансових послуг;
· посередники грошового ринку;
· посередники валютного ринку та інших сегментів.
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Рисунок 2.1 – Класифікація фінансових посередників за фнкціональною ознакою[18]


Таблиця 2.2 –Фінансові посередники за видами установ
	Суб’єкти банківської системи
	· банки;
· ощадні і кредитні асоціації;
· банківські об’єднання.

	Небанківські фінансово-кредитні інститути
	· лізингові та факторингові компанії;
· кредитні спілки;
· каси взаємодопомоги.

	Контрактні фінансові інститути
	· інститути спільного інвестування;
· фонди: пенсійні, благодійні;
· компанії: страхові, фінансові;
· позичково-ощадні асоціації.

	Посередники депозитарно-клірингової системи
	· депозитарії;
· зберігачі;
· реєстратори.



Питання для самоконтролю
1. Розкрийте сутність поняття фiнансового посередництва. 
2. Назвітьпереваги дiяльностi фiнансових посередникiв. 
3. В чому полягають значення та функцiї дiяльностi фiнансових посередникiв на ринку фiнансових послуг. 
4. Які форми дiяльностi фiнансових посередникiв Ви знаєте? 
5. Назвіть вiдмiнностi, що iснують  в моделях органiзацiї фiнансового посередництва. 
6. В чому полягає банкiвська дiяльнiсть у сферi надання фiнансових послуг? 
7. Наведіть сучаснi риси небанкiвського фiнансового посередництва в Українi. 
8. Порiвняйте основнi джерела коштiв страхових компанiй, фiнансових компанiй,  пенсiйних фондiв. 
9. Вкажiть яким  чином впливає на цiлiснiсть механiзму фiнансового посередництва тип фiнансової системи. 
10. Яка роль недержавних пенсiйних фондiв у кредитнiй системi зарубiжних країн та якi проблеми їх розвитку iснують в Українi?




ТЕМА 3. ІНСТИТУЦІЙНА СТРУКТУРА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСТУГ

Структуру ринку фінансових послуг можна зобразити в наступному вигляді.

Таблиця3.1 – Загальна структура ринку фінансових послуг
	 № з/п
	Ознаки класифікації
	Сегменті фінансового ринку

	1.
	За терміном обігу фінансових активів
	· ринок грошей;
· ринок капіталів.

	2.
	За видами фінансових активів, що обертаються на ринку
	· ринок цінних паперів;
· валютний ринок;
· ринок фінансових послуг;
· ринок золота та інших дорогоцінних металів і каменів;
· ринок нерухомості та інше.

	3.
	За умовами обертання фінансових активів
	· первинний;
· вторинний.

	4.
	За організаційними формами
	· біржовий(організований);
· позабіржовий(неорганізований).

	5.
	За швидкістю реалізації угод
	· з негайною (терміновою) реалізацією – ринок СПОТ;
· з реалізацією угод в майбутньому – ринок СВОП.

	6.
	За умовами передачі фінансових активів у користування
	· ринок позикового капіталу;
· ринок акціонерного капіталу.

	7.
	За регіональною ознакою
	· місцевий;
· регіональний;
· національний;
· світовий(міжнародний).


 
Будемо розглядати її з двох позицій: в залежності від діючих на ньому інститутів та в залежності від сфери діяльності (тобто сегментаційного підходу). 
Світова практика виробила два принципи побудови комерційних банків: 
· принцип сегментування; 
· принцип універсальності. 
Виходячи з цих принципів і відбувається розподіл банків на універсальні та спеціалізовані.
Початки банківської діяльності сягають часів Стародавнього Вавилону, коли храми приймали вклади на зберігання і видавали позички під проценти, беручи у клієнтів письмові зобов’язання чи заставу. Аналогічні операції, а також грошові розрахунки здійснювалися у Стародавній Греції жрецями, храмами і міняйлами-трапезитами, а у Стародавньому Римі — менсаріями. З падінням Римської імперії занепали і початки банківського ремесла. Розвиток виробництва і торгівлі у середні віки привів до відродження банківництва. У 1171 р. Був заснований банк Венеції, а у ХIV—XV ст. банкіри вже були потужною суспільною силою. У багатьох країнах Європи банки виникли завдяки розвитку торгівлі. Вони створювалися купцями для зберігання грошей і здійснення розрахунків. У подальшому банківська справа набуває інтенсивного розвитку й удосконалення. Повноцінні гроші в банківських операціях поступово витісняються борговими розписками, записами на рахунках. З розписок, іменних векселів виростає банкнота, розширюються застосування чеків, практика безготівкових розрахунків, що призводить до розвитку «жиробанків». Кредитування значною мірою залишається в руках приватних банкірів-лихварів.
Потужним поштовхом для активізації й удосконалення банківського бізнесу став розвиток капіталістичного виробництва. Батьківщиною класичного капіталізму, як відомо, є Англія, тому саме там найперше почали складатися основи і принципи банківської справи в її сучасному розумінні. Першим великим акціонерним банком, який широко розгорнув комерційне кредитування, був Англійський банк, за ним ряд інших. 
Якісно новим етапом у розвитку банківських операцій став перехід від діяльності, що базується передусім на емісії банкнот, наданні позичок з власних коштів, до кредитування за рахунок залучених коштів у формі клієнтських вкладів. Пріоритетними стають посередництво у платежах і кредитуванні. Швидко розвиваються пасивні операції — збирання, залучення вільних коштів у населення, підприємців, торговців, що зумовлює розширення активних операцій, і передусім «торгівлі грошима» (вигідного їх розміщення) з метою одержання прибутку. Власний капітал банків втрачає первісну функцію джерела активних операцій і слугує передусім фондом, який гарантує вклади клієнтів і платоспроможність банківської установи.
Разом із розвитком функцій зростають і самі банки як особливі капіталістичні підприємства. У XVII ст. з’являються банки у формі акціонерних товариств, а наприкінці ХІХ ст. у розвинутих капіталістичних країнах акціонерні банки посідають провідні позиції. Під впливом концентрації виробництва у промисловості різко посилилась концентрація банків. Вона відбувалась шляхом інтенсивного зростання великих банків, об’єднання банків, а також поглинання одних банків іншими. На початок ХХ ст. у більшості капіталістичних країн провідні позиції в кредитній системі зайняли кілька гігантських банків, які налічували сотні філій (відділень) і мали тісні зв’язки з промисловими монополіями. І зараз у країнах з розвинутою ринковою економікою концентрація банків дуже висока.
У сучасних умовах банки західних країн виконують важливу роль у фінансуванні держави, розміщенні облігацій державних позик. У деяких країнах (Франції, Італії та ін.) держава володіє спеціалізованими комерційними банками. Існують різні форми державного регулювання банківської системи, іноді держава бере на себе гарантування банківських депозитів і позичок. У 70—80 роки ХХ ст. набула швидкого розвитку міжнародна діяльність великих банків. Поряд з міжнаціональними корпораціями в промисловості та інших галузях з’явилися національні банківські монополії, які діють переважно за межами країни базування. Такі банки мають назву транснаціональних (ТНБ). Діяльність ТНБ має різні форми, що визначаються національними традиціями, законодавством тощо. Виникають також багатонаціональні угруповання, до яких входять великі банки різних країн, тобто утворюються консорціуми. З концентрацією банків пов’язана тенденція до їх універсалізації — розширення великими банками кола операцій. Універсалізація поєднується з процесом спеціалізації банків. Обидві ці тенденції постійно взаємодіють. Серед спеціалізованих банків виділяються інвестиційні, ощадні, зовнішньоторговельні, сільськогосподарські, іпотечні тощо.
Сучасна класифікація комерційних банків може бути представлена у такому вигляді.

Таблиця 3.2 – Класифікація комерційних банків
	Класифікаційні ознаки
	Види комерційних банків 

	Порядок створення 
	Перепрофільовані, новостворені 

	Характер спеціалізації 
	Універсальні, спеціалізовані 

	Територія діяльності 
	Регіональні, республіканські, міжнародні 

	Розмір 
	Великі, середні, малі 

	Форма власності 
	Загальнодержавні, муніципальні, колективні (відкриті та закриті акціонерні товариства, холдинги, товариства з обмеженою відповідальністю, кооперативні), приватні, зі стопроцентною іноземною власністю, змішані 

	Функції і характер виконуваних операцій 
	Інвестиційні зберігання, депозитні, інноваційні, поштово-пенсійні, промислові, агропромислові, біржові, експортно-імпортні, лізингові, торговельні 

	Характер відносин 
	Банки-гаранти. Банки-кореспонденти, уповноважені банки 

	Ступінь впливу 
	Монополісти, аутсайдери 

	Структура 
	Багатопрофільні. Без філіальні 

	Ступінь контролю 
	Контролюючі, контрольовані 

	Конкурентоспроможність 
	Конкурентоспроможні, неконкурентоспроможні 

	Фінансовий стан 
	Стійкі (стабільні), проблемні, кризові, банкрути 



У країнах з розвиненими ринковими відносинами небанківські фінансово-кредитні інститути представлені лізинговими, факторинговими компаніями, кредитними спілками, касами взаємної допомоги. 
Лізингові компанії – фінансово-кредитні формування, що досить поширені в західних країнах та поступово набирають свого розвитку в Україні. 
Лізинг – порівняно нова специфічна форма організації кредитно-фінансових відносин, що поєднує в собі елементи кредитування в натуральній і грошовій формі. Лізинг забезпечує підприємствам можливість одержати необхідне устаткування без значних разових витрат грошових коштів, що є неминучими при звичайній купівлі. 
Розрізняють два види лізингу: 
· фінансовий; 
· операційний. 
Правові основи здійснення лізингових операцій на Україні регулюються Законом «Про лізинг».
Факторингові компанії.Факторинг є різновидністю торговельно-комісійної операції, пов’язаної з кредитуванням оборотних коштів, що полягає у інкасуванні дебіторської заборгованості покупця і специфічною різновидністю короткострокового кредитування та посередницької діяльності. 
Факторинг є порівняно новою ефективною системою покращання ліквідності та зменшення фінансового ризику при організації платежів. Головною метою факторингу є отримання коштів негайно або у термін, визначений угодою. 
Операція є факторинговою тоді, коли вона задовольняє 2 з 4 умов:
1) наявність кредитування у формі оплати позикових зобов’язань;
2) облік дебіторської заборгованості клієнта – постачальника;
3) інкасування дебіторської заборгованості клієнта-постачальника.
4) страхування підприємства – постачальника від кредитного ризику.
 Внутрішній факторинг – постачальник, його контрагент і банк знаходяться у тій самій  країні.
Зовнішній факторинг – якщо одна з сторін прибуває за кордоном.
Конвенційний (відкритий) – підприємство – покупець (дебітор) повідомляється, що права на одержання оплати переустановлені банку.
Конфедаційний (закритий) – не повідомляється.
Факторинг з правом регресу дозволяє банку повернути підприємству-постачальнику розрахункові документи які не оплатив покупець, і вимогати у нього повернення коштів.
Факторинг без прав регресу означає, що банк бере на себе весь ризик щодо платежу.
Ризик – це можлива небезпека утрат.
Факторинг з попередньою оплатою передбачає негайну оплату розрахункових документів постачальника, як тільки їх буде надано банку.
Факторинг без попередньої оплати – це такий вид факторингу, коли банк зобов’язується оплатити передані йому постачальником розрахункові документи лише в день оплати документів боржником.
Плата за факторинг складається-із плати за кредит та комісійної винагороди.
[bookmark: OCRUncertain343][bookmark: OCRUncertain344][bookmark: OCRUncertain345][bookmark: OCRUncertain346][bookmark: OCRUncertain347][bookmark: OCRUncertain348][bookmark: OCRUncertain349][bookmark: OCRUncertain350]Практично суть факторингу зводиться до такого. Банк купує в підприємства-постачальника право на стягнення дебіторської заборгованості покупця продукції (робіт, послуг) і перераховує постачальнику 0-90% суми коштів за відвантажену продукцію в момент подання всіх необхідних документів. Після отримання платежу від покупця банк перераховує продавцю залишок коштів (30-10%) за мінусом відсотків за факторинговий кредит та комісійної винагороди.
Таблиця 3.3 –Класифікація факторингових операцій
	[bookmark: OCRUncertain322]Ознаки класифікації
	Види факторингових операцій

	1. Місцезнаходження суб'єктів факторингових операцій
	1.1.Внутрішній факторинг 
1.2.Зовнішній факторинг

	2. Ступінь охоплення факторингом продукції, що реалізується
	2.1. Оплата всієї реалізованої продукції. 
2.2. Оплата частини реалізованої продукції

	3. Спосіб повідомлення дебіторів підприємства
	3.1. Відкритий факторинг 
3.2. Закритий факторинг

	4. Форма взаємовідносин підприємства і банку
	[bookmark: OCRUncertain329]4.1. Факторинг з правом регресу 
4.2. Факторинг без права регресу

	5. Повнота надання послуг
	5.1. Повний факторинг 
5.2. Частковий факторинг

	6. Порядок оплати розрахункових документів постачальника
	[bookmark: OCRUncertain330]6.1. Факторинг з попередньою оплатою 
6.2. Факторинг без попередньої оплати


[bookmark: OCRUncertain351][bookmark: OCRUncertain352][bookmark: OCRUncertain353]Перед укладенням факторингової угоди банк вивчає підприємство-постачальника з погляду відповідності таким вимогам.
· [bookmark: OCRUncertain355]продукція має бути високої якості і користуватись попитом на ринку;
· [bookmark: OCRUncertain356]постачальник повинен мати стійкі темпи зростання виробництва і дотримувати чітко встановлених умов продажу продукції;
· [bookmark: OCRUncertain359]підприємство має бути фінансово стійким та мати добру репутацію.
[bookmark: OCRUncertain360][bookmark: OCRUncertain361]Для здійснення факторингових операцій постачальник подає в банктакі документи:
· заяву;
· баланс на останню звітну дату;
· копії розрахункових документів, виданих на покупця;
· інші документи на вимогу банку.
[bookmark: OCRUncertain362][bookmark: OCRUncertain363][bookmark: OCRUncertain364]Упадаючи факторингову угоду, підприємство повідомляє банку (факторинговій фірмі) такі дані:
· найменування, адресу кожного платника та умови торгівлі з ним;
· [bookmark: OCRUncertain365]суму боргових вимог, що переуступаються;
· [bookmark: OCRUncertain366]суму боргу кожного платника (з урахуванням сум за рахунками-фактурами, сум недоплат);
· [bookmark: OCRUncertain367]дані про умови платежів для кожного платника або стосовно різних видів рахунків;
· іншу інформацію, необхідну для інкасації боргових вимог, у тім числі листування з платником, інформацію про здійснені заходи щодо стягнення належних сум.
Плата за факторингове обслуговування залежить від виду факторингу, фінансового стану позичальника, масштабів і структури виробничої діяльності постачальника та надійності його покупців. Визначаючи плату за факторинг, ураховують відсоток за кредит і середній термін обороту коштів банку в розрахунках із покупцем.
Приклад:
Підприємство звернулось в банк з проханням викупити рахунки-фактури (дебіторську заборгованість) на суму 20000 гри. Плата за кредит — 32% річних. Середній термін обертання коштів у розрахунках з покупцем – 10 днів. Комісійна винагорода за факторингове обслуговування 3%. Плата за факторинг складається із плати за кредит та комісійної винагороди, тобто:
20000 * 32% *10  = 175,3 грн.;  20000 * 0,03=600грн.
     365 * 100%
Плата за факторинг у цілому становитиме:
175,3+600= 775,3 грн.
Факторингові послуги банку (факторингової компанії) мають для підприємств такі переваги:
1) більша гарантія стягнення (інкасування) дебіторської заборгованості покупця;
2) надання продавцю короткострокового кредиту;
3) зменшення кредитних ризиків продавця;
4) продавець має можливість оперативно поліпшити своє фінансове становище, оскільки оплата за продукцію (роботи, послуги) здійснюється банком (факторинговою компанією) протягом 2-3 днів з моменту укладення факторингової угоди.
Недоліком факторингу для підприємства є вища вартість цієї послуги порівняно зі звичайним кредитом.
В Україні факторингове обслуговування підприємств не набуло поширення у зв'язку з низьким рівнем платіжної дисципліни в народному господарстві.
Каси взаємної допомоги та кредитні спілки.У зарубіжних країнах широкого розвитку набули такі громадські кредитні установи як каси взаємної допомоги, які об’єднують на добровільних засадах громадян для надання взаємної матеріальної допомоги. Вони створюються при профспілкових організаціях для робітників і службовців – членів профспілки, в колгоспах – для колгоспників, у відділах соціального забезпечення місцевих рад для пенсіонерів. 
Кошти каси взаємної допомоги формуються за рахунок вступних і членських внесків, пені, за несвоєчасне повернення довгострокових позик, дотацій профспілкових органів та інших грошових надходжень. За рахунок цих коштів надаються довгострокові (до шести, в окремих випадках – до 10 місяців) та короткострокові (до чергового одержання заробітної плати) позички. Позички надаються без стягнення процентів. 
Кредитна спілка – це фінансова установа, суспільна організація, яка залучає грошові заощадження своїх членів для взаємного кредитування: 
Діяльність кредитної спілки ґрунтується на таких основних принципах: 
· добровільності вступу до кредитної спілки та свободи виходу з неї; 
· рівноправності членів кредитної спілки; 
· самоврядування; 
· гласності. 
Інвестиційні фінансові інститути, як правило, включають інститути спільного інвестування, пенсійні фонди, страхові компанії, ломбарди, фінансові компанії, позичково-ощадні асоціації, благодійні фонди. 
Страхові компанії відіграють надзвичайно велику роль на фінансовому ринку, забезпечуючи інвесторам страховий захист від різного роду ризиків. 
Предметам безпосередньої діяльності страхових компаній може бути лише страхування, перестраховування і фінансова діяльність, пов’язана з формуванням, розміщенням страхових резервів та їх управлінням. Допускається виконання зазначених видів діяльності у вигляді надання послуг для інших страховиків на підставі укладених угод про сумісну діяльність. 
Інститути спільного інвестування (ІСІ) – корпоративний інвестиційний фонд або пайовий інвестиційний фонд, який провадить діяльність, пов’язану з об’єднанням (залученням) грошових коштів інвесторів з метою отримання прибутку від вкладення їх у цінні папери інших емітентів, корпоративні права та нерухомість. 
Інститут спільного інвестування (ІСІ) залежно від порядку здійснення його діяльності може бути відкритого, інтервального та закритого типу; строковим або безстроковим; диверсифікованого і недиверсифікованого виду.
Ломбарди. Швидше всього і самий маленький кредит (20-30 грн. і більше) можна взяти у ломбарді. Ломбарди – це кредитні установи, які створюються для надання населенню послуг по схову предметів домашнього вжитку і особистого користування, а також видачі позичок під заставу цих предметів. 
В якості застави ломбард приймає все рухоме ліквідне майно: вироби із коштовного каміння, побутову техніку (телевізори, холодильники і т.п.). Крім того, можна запропонувати у заставу цінні папери, промислову і сільськогосподарську продукцію і т.д. Як правило, розмір позички не перевищує 80-90% оціночної вартості застави. 
Пенсійні фонди у західних країнах створюються приватними та державними корпораціями, фірмами та підприємствами для виплати пенсій і допомоги робітникам та службовцям. Кошти цих фондів утворюються за рахунок внесків робітників, службовців, підприємств, а також прибутків від інвестицій самих пенсійних фондів. 
Фінансові компанії –кредитно-фінансові установи, які спеціалізуються на кредитуванні окремих галузей або наданні певних видів кредитів (споживчого, інвестиційного та ін.), проведенні фінансових операцій. Ресурси фінансових компаній формуються за рахунок строкових депозитів (як правило, 3-6 місячних). Вони акумулюють грошові кошти промислових та торговельних фірм, деяких фінансових установ і менше – населення. Фінансові компанії сплачують своїм вкладникам вищі проценти, ніж комерційні банки. 
Фінансові компанії з кредитування продажу в розстрочку споживчих товарів тривалого користування надають позички не безпосередньо споживачам, а купують їх зобов’язання у роздрібних торговців та дилерів зі знижкою (як правило 7 – 10%). 
Позичково-ощадні асоціації це кредитні товариства, створені для фінансування житлового будівництва. Основою їх діяльності є надання іпотечних кредитів під житлове будівництво в містах і сільській місцевості (90% активів), а також вклади в державні цінні папери. 

Питання для самоконтролю
1. Охарактеризуйте принципи побудови комерційних банків.
2. Iнституцiональна структура на основi макроекономiчного пiдходу.
3. Розкрийте сутність лізингу.
4. Розкрийте сутність факторингу.
5. Наведіть класифікацію факторингових операцій.
6. Наведіть принципи діяльності кредитних спілок.
7. Яка роль страхових компаній на фінансовому ринку?
8. Розкрийте сутність інституту спільного інвестування.
9. Що приймає ломбард в якості застави?
10. На чому спеціалізуються фінансові компанії?






ТЕМА 4. СЕГМЕНТАРНА СТРУКТУРА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСТУГ

Грошовий ринок у ринковій економіці– система грошових відносин на фінансовому ринку, яку формують банківські та спеціальні фінансово-кредитні інститути, що забезпечують функціонування грошових ресурсів країни, їх постійне переміщення під впливом законів попиту та пропозиції.
Передача грошей від одного суб’єкта грошового ринку до іншого здійснюється:
· у формі прямої позички під зобов’язання повернути кошти у встановлений строк;
· у формі купівлі особливих фінансових інструментів (акцій, облігацій, депозитних сертифікатів, векселів тощо) і її лише умовно можна назвати купівлею чи продажем.
Гроші як абсолютно ліквідний актив визначають певні особливості грошового ринку:
· по-перше, купівля-продаж грошей відбувається лише тоді, коли вони є вільні у наявності в одних суб’єктів і появилася потреба у них в інших;
· по-друге, взаємозв’язок «товар-гроші» відбувається умовно у формі позички під зобов’язання повернути кошти у встановлений строк або у вигляді купівлі фінансових інструментів (облігацій, акцій, векселів, депозитних сертифікатів);
· по-третє, внаслідок купівлі-продажу грошей їх власник (продавець грошей) не втрачає права власності на них, а добровільно передає право розпорядження ними покупцеві лише на заздалегідь визначених умовах;
· по-четверте, у момент продажу грошей продавець не отримує еквівалента, а покупець — відповідного права власності;
· по-п’яте, на грошовому ринку гроші передаються власниками у чуже розпорядження прямо, а не в обмін на товари.
Грошовий ринок як сегмент фінансового ринку, на якому здійснюються короткострокові депозитно-позичкові операції (на термін до 1 року), обслуговує рух оборотних коштів підприємств та організацій, короткострокових коштів банків, установ, громадських організацій, держави та населення. Об’єктом купівлі-продажу на грошовому ринку є тимчасово вільні грошові кошти. 
Функціонування цього короткострокового сектора фінансового ринку дозволяє підприємствам вирішувати проблеми як поповнення недостатності грошових активів для забезпечення поточної платоспроможності, так і ефективного використання їх тимчасово вільного залишку. Фінансові активи, що обертаються на ринку грошей, є найбільш ліквідними; для них характерний найменший рівень фінансового ризику, а система формування цін на цьому ринку є відносно простою.
Інструментами грошового ринку служать казначейські та комерційні векселі, депозитні сертифікати, банківські акцепти тощо. Ціною «товару», що продається і купується на ринку, є позичковий процент. 
Попит на гроші – це запас грошей, яким економічні суб’єкти прагнуть володіти на певний момент.
Розрізняють три групи мотивів попиту на гроші з боку економічних суб’єктів:
· трансакційний (операційний) мотив — економічні суб’єкти постійно відчувають потребу в певному запасі грошей для здійснення поточних платежів, щоб підтримувати на належному рівні своє особисте та виробниче споживання. Ці гроші повинні бути у формі готівки або вкладів до запитання;
· мотив завбачливості зводиться до того, що юридичні і фізичні особи бажають мати запас грошей як ресурс купівельної спроможності, з тим щоб у будь-який час мати можливість задовольнити свої непередбачувані потреби чи скористатися перевагами несподіваних можливостей;
· спекулятивний мотив попиту на гроші полягає в тому, що суб’єкти бажають мати у своєму розпорядженні певний запас грошей, з тим щоб за сприятливих умов перетворити їх у високодохідні фінансові інструменти, а при погіршенні цих умов і появі загрози зниження дохідності перетворити їх у грошову форму, яка хоч і малодохідна, але безризикова.
Пропозиція грошей–це та кількість грошей, що знаходиться у розпорядженні економічних суб’єктів, яку вони можуть спрямувати в оборот за сприятливих умов.
Ціна, як елемент внутрішнього механізму регулювання грошового ринку, має умовний характер. 
Ціна грошей має форму відсотка на позичені чи залучені кошти, що істотно відрізняє її від звичайної ціни на товарних ринках.
На грошовому ринку розрізняють кілька видів відсотків: облігаційний, банківський, депозитний, обліковий, міжбанківський тощо (таблиця 4.1).

Таблиця4.1 – Види відсотків грошового ринку
	Назва відсотка
	Його визначення
	Значення відсотків

	1
	2
	3

	Облігаційний
	норма доходу, встановлена за цінними паперами
	забезпечує зацікавленість інвесторів у вкладання грошей у цінні папери

	Банківський
	норма доходу за банківськими операціями
	забезпечує банку прибуток





Продовження табл.4.1
	1
	2
	3

	Депозитний
	норма доходу, яку виплачують банки своїм клієнтам за їхніми вкладами депозитами
	визначає первинну ціну, яку мають гроші на початковому етапі надходження на грошовий ринок

	Міжбанківський
	норми відсотків, які встановлюють між собою банки при наданні кредитів
	визначає облікову політику конкретного банку

	Позиковий
	норма доходу, яку стягує банк із позичальників за користування позиченими коштами
	формує прибуток банку

	Обліковий
	норма доходу, яку НБУ стягує із комерційних банків за позики, видані під заставу комерційних векселів
	є орієнтиром для визначення відсоткових ставок з усіх інших видів операцій на грошовому ринку



Поділ грошового ринку на його сегменти можна представити за такими ознаками (таблиця 4.2).
Найбільш поширеними фінансовими інструментами українського грошового ринку є казначейські зобов’язання, ощадні(депозитні) сертифікати, векселі (таблиця 4.3).

Таблиця4.2 –  Класифікація грошового ринку
	Ознаки класифікації
	Сегменти ринку

	Вид фінансових інструментів
	· ринок позичкових зобов’язань
· ринок цінних паперів
· ринок валюти

	Інституційні ознаки
	· ринок банківських кредитів
· ринок послуг небанківських фінансово-кредитних установ

	Характер зв’язку між кредиторами та позичальниками
	· сегмент прямого фінансування
· сегмент опосередкованого фінансування

	Функціональні ознаки
	· обліковий ринок
· міжбанківський ринок
· відкритий ринок





Таблиця4.3 – Основні характеристики казначейських зобов’язань
	Характеристика
	Її ознаки

	Термін випуску
	· довгострокові – понад п’ять років;
· середньострокові – від одного до п’яти років;
· короткострокові – до одного року.

	Види
	· іменні;
· на пред’явника. 

	Форми випуску
	· документарна;
· бездокументарна.

	Емітент
	· держава в особі Міністерства фінансів України за дорученням Кабінету Міністрів України.



Доходність державних казначейських зобов’язань в Україні розраховується за формулою:

(4.1)

де Дкз – дохідність казначейського зобов’язання у відсотках річних;
р- ціна казначейського зобов’язання у відсотках до номіналу;
100 – номінал казначейського зобов’язання у відсотках;
t – строк до погашення, днів.
Вексель– цінний папір, який посвідчує безумовне грошове зобов’язання векселедавця або його наказ третій особі сплатити після настання строку платежу визначену суму власнику векселя (векселедержателю).
Казначейський вексель–один з видів державних цінних паперів, що засвідчує внесення їх власником коштів до бюджету і дає право на одержання фіксованого доходу протягом строку володіння цими паперами. Це короткострокові зобов’язання держави (терміном до 12 місяців).
Банківський вексель –це вексель, що засвідчує право його власника одержати і безумовне зобов’язання векселедавця сплатити при настанні обумовленого терміну визначену суму грошей особі, яка дала гроші в кредит банку. Банківський вексель допомагає банкам акумулювати гроші, а векселетримачем – одержати прибуток. Виконує функцію термінового депозиту (від 1 тижня до 1 року) і є засобом накопичення.
Комерційний вексель –вексель, який видається позичальником під заставу товару, вони завжди пов’язані з оплатою реальних товарів чи послуг, коли у покупця тимчасово відсутні кошти.





Таблиця 4.4–Найбільш поширені банківські операції з векселями 
	Банківська операція
	Її визначення

	видача кредиту за спеціальним позичковим рахунком, забезпеченим векселем;
	

	інкасування векселів
	виконання банком доручення векселетримача при отриманні платежу за векселем при настанні терміну оплати;

	доміціляція (від лат. Domicilium  місцеперебування) векселя
	призначення платником за векселем якої-небудь третьої особи;

	акцепт векселів Акцепт (лат. Ассерtusприйнятий)векселя 
	це підтвердження платником згоди на оплату за переказним векселем.

	Авалювання векселів. Аваль (фр. Aval) векселя
	гарантія платежу авалістом за траттою або вексельне доручення, що забезпечує платіж: за векселем

	форфетування 
	кредитування зовнішньоекономічних операцій у формі купівлі в експортера векселів, акцептованих імпортером.

	Облік векселів 
	· купівля банком або спеціалізованою кредитною установою векселів до закінчення їх терміну;
· операція банку або іншого суб’єкта господарювання з викупу векселів у їхніх власників за відповідною ціною, залежно від його суми, терміну погашення, ризику неповернення боргу та облікової вексельної ставки.



Як показує світовий досвід, основними (класичними) суб’єктами грошового ринку виступають комерційні банки, брокерські контори, дисконтні компанії та інші фінансово-кредитні інститути, які мобілізують і перерозподіляють грошові кошти підприємств, банків, населення, установ.
 Діяльність комерційних банків багатогранна, їх функції постійно поширюються, охоплюють практично всі сфери життя суспільства. Вони відіграють вирішальну ролі у трансформаційній функції. Досить вагома їх роль і у функції створення нових грошей, у поповненні та регулюванні грошової маси. 
Банківські послуги– надзвичайно дохідний, майже безризиковий вид діяльності. Комерційні банки приймають і розміщують грошові вклади, здійснюють розрахунки за дорученням клієнтів та банків-кореспондентів і проводять їх касове обслуговування. Крім того, вони можуть виконувати всі або деякі з наступних операцій:
· ведення рахунків клієнтів і банків-кореспондентів;
· фінансування капітальних вкладень за дорученням власників або розпорядників інвестиційних коштів;
· випуск платіжних документів та інших цінних паперів (чеків, акредитивів, векселів, акцій, облігацій тощо);
· купівля, продаж і збереження державних платіжних документів, інших цінних паперів;
· видача доручень, гарантій, інших зобов’язань за третіх осіб, які передбачають їх виконання у грошовій формі;
· придбання права вимоги з постачання товарів і надання послуг, прийняття на себе ризику виконання таких вимог та інкасація цих вимог (факторинг);
· купівля у організацій і громадян та продаж їм іноземної валюти;
· довірчі операції (залучення і розміщення коштів, управління цінними паперами та ін.) за дорученням клієнтів;
· надання консультаційних послуг, пов’язаних з банківською діяльністю.
Кредитний ринок– це частина фінансового ринку, де формується попит і пропозиція на середньостроковий та довгостроковий позичковий капітал. Кредитний ринок дозволяє здійснити накопичення, рух, розподіл і перерозподіл позичкового капіталу між сферами економіки
Він виконує наступні функції:
· об’єднує дрібні, розрізнені грошові заощадження населення, державних підрозділів, приватного бізнесу, зарубіжних інвесторів і створює великі грошові фонди. 
· трансформує грошові кошти в позичковий капітал, що забезпечує зовнішні джерела фінансування матеріального виробництва національної економіки. 
· надає позики державним органам і населенню для вирішення таких важливих завдань, як покриття бюджетного дефіциту, фінансування частини житлового будівництва тощо.
Функціонування кредитного ринку забезпечує кредитна система, до складу якої входять центральний банк, комерційні банки та інші фінансово-кредитні інститути (таблиця4.5).
Функціонування ринку капіталу дозволяє підприємствам вирішувати проблеми як формування інвестиційних ресурсів для реалізації реальних інвестиційних проектів, так і ефективного фінансового інвестування (здійснення довгострокових фінансових вкладень). Фінансові активи, що обертаються на ринку капіталу, як правило, менш ліквідні; для них характерний найбільший рівень фінансового ризику і відповідно більш високий рівень доходності.



Таблиця 4.5–Можлива структура кредитної системи України в умовах ринкової економіки
	Вид установи
	Структура
	Форма власності

	Центральний національний банк
	І рівень
	державна

	Банківська система:
· комерційні банки
· ощадні банки
· інвестиційні банки
· іпотечні банки
	II рівень
	акціонерна

	Страхові і пенсійні установи:
· страхові компанії
· пенсійні фонди
	III рівень
	акціонерна, кооперативна

	Спеціалізовані інститути:
· інвестиційні компанії
· фінансові компанії
· товариства з кредитування житлового будівництва
· ломбарди
· кредитні спілки
	IV рівень
	акціонерна, кооперативна
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Рисунок 4.1 – Основні принципи банківського кредитування[17]

Принцип строковості-потребує вчасного повернення позички в терміни, передбачені кредитною угодою. Порушення принципу строковості є одним з проявів кредитного ризику і тягне за собою негативні зміни в якості активів, ліквідності, прибутковості та інших важливих показниках банку.
Принцип цільового кредитування- передбачає використання кредиту на конкретні цілі, що обумовлені в кредитній угоді.
Принцип забезпеченості кредиту– означає надання кредиту з одночасною передачею банку-кредитору певних прав на деякі активи позичальника, з тим щоб у разі неповернення кредиту реалізація активів на ринку могла компенсувати банку втрати від неповернення кредиту.
Принцип платності– відображає суть банківського кредитування, а саме: продаж банком вільних грошових коштів на визначений період за певну плату. Цією платою виступає процент за кредитом.

Таблиця 4.6 – Класифікація кредитів за різними ознаками
	Класифікація
	Її ознаки

	Залежно від терміну користування банківські кредити є
	· коротко-середньо та довгострокові;
· до запитання;
· прострочені, термін користування якими минув;
· відстрочені, для яких на прохання позичальника був перенесений термін погашення.

	Залежно від забезпечення:

	· забезпечені: 
- забезпечені заставою;
- гарантовані;
- з іншим забезпеченням; 
· бланкові (незабезпечені).

	За методами надання:
	· в одноразовому порядку;
· відповідно до відкритої кредитної лінії;
· гарантований - коли комерційний банк бере на себе зобов'язання надати кредит відразу, коли клієнтові це буде необхідно.
    У світовій банківській практиці найпоширенішими схемами надання позики є кредитна лінія, револьверний (автоматично поновлений) кредит, контокорентний рахунок, овердрафт.

	За методами погашення:

	· негайно;
· на виплат;
· достроково (на вимогу кредитора або за заявою позичальника);
· з регресом платежів;
· після закінчення обумовленого періоду (місяця, кварталу).

	За характером і способом сплати відсотків:

	· з фіксованою ставкою відсотка;
· зі ставкою відсотка, що коливається;
· зі сплатою відсотків одночасно з одержанням кредиту (дисконтний).

	Залежно від кількості кредиторів:

	· виданий одним банком;
· консорціумний;
· рівнобіжний.

	Залежно від якісної характеристики:

	· найвищої якості;
· задовільний;
· маржинальний;
· критичний;
· збитковий, який підлягає списанню.





Класифікацію кредитів залежно від категорії позичальника, строку, механізму погашення кредиту, його забезпечення наведено в таблиці4.7

Таблиця 4.7–Класифікація кредитів
	Тип позичальника
	Вид діяльності
	Ціль позики
	Термін погашення
	Графік виплат
	Вид забезпечення

	Фізична особа
	Споживання
	Особисте споживання
	Короткострокові
	Однаковими   періодами
	Забезпечені нерухомістю

	Мале підприємство
	Торгівля
	Оборотний капітал
	Середньострокові
	Неоднаковими періодами
	Забезпечені іншими активами

	Велика корпорація
	Послуги
	Основний капітал
	Довгострокові
	Одночасове    погашення
	Гарантовані

	Фінансовий інститут
	Виробництво
	Інвестиційні проекти
	
	
	Незабезпечені

	Державна установа
	Сільське господарство
	Нерухомість
	
	
	

	Громадська   організація
	Будівництво і нерухомість
	Фінансові операції
	
	
	

	
	Енергетика
	Лізинг
	
	
	



Кредитна лінія– це згода банку надати кредит у майбутньому в розмірах, які не перевищують заздалегідь обумовленої суми без додаткових спеціальних переговорів. 
Сезона кредитна лінія відкривається за періодичної нестачі оборотних коштів, пов’язаних із сезонністю виробництва, або з необхідністю створення запасів товарів на складі (обов'язкове забезпечення, погашення боргу й відсотків одноразовим платежем).
Відновлювальна кредитна лінія може бути відкрита підприємству тоді, коли воно відчуває постійний брак оборотних коштів для відновлення процесу виробництва в заданому обсязі (термін не більш 1 року, обов'язкова гарантія, погасивши частину кредиту, може одержати нову суму в межах ліміту і періоду дії угоди).
Овердрафт – цей кредит представляє собою видачу коштів з рахунку клієнта у банк у розмірах понад заліків на рахунку, завдяки чому з’являється дебетове сальдо. Суть його в тому, що між банком і клієнтом укладається договір о кредиті зверху залишків грошей на поточному рахунку у рамках раніше оговореної суми і строку. Цей кредит короткостроковий, по скільки погашення заборгованості буде за рахунок всіх сум які зараховуються на рахунок клієнта.
Іпотечний кредит – це особлива форма кредиту, пов’язана з наданням позик під заставу нерухомого майна – землі, виробничих або житлових будівель тощо.
Контокорентний кредит відкривається спеціальний рахунок – контокорент – це поєднання позикового рахунку з поточним, і він може мати дебетове та кредитове сальдо.
Акцептний кредит – це позика, яка передбачає акцептування банком інкасованої підприємством-позичальником тратти за умови, що підприємство надає у розпорядження банку вексель до строку його оплати.
На відміну від дисконтування векселів акцептний кредит надається векселедавцю (платнику за векселем) – звідси і його інша назва векселедавчий і виступає як гарантійна послуга.
Кредит під облік векселів (обліковий кредит) – це короткостроковий кредит, який банківська установа надає пред’явнику векселів шляхом їх обліку (скупки) до настання строку виконання зобов'язань за ними, сплачуючи пред'явнику номінальну вартість векселів за мінусом дисконту 
Приклад:
Номінальна вартість векселя – 10000 грн. Банк викуповує в підприємства вексель за 90 днів до його погашення за ставкою 10% річних. Підприємство сплачує банку дисконт.

С= КТП / (365 * 100),              (4.2)

де  С – сума дисконту, грн.;
      К – номінальна сума векселя, грн.;
Т– строк (у днях) від дня обліку до дня платежу, дні;
      П – ставка, за якою обліковується вексель, %.

С= (10000 * 90 *0,1) / 365 =246,6 грн.
Банк виплачує підприємству 10000 грн – 246,6 грн = 9752,4 грн.

Авальний кредит – це позика, коли банк бере на себе відповідальність за зобов’язаннями підприємства у формі поручительства або гаранти.
Принципова різниця між авальним, та акцептним кредитами, в том що при авальному кредиті банк несе додаткову солідарність, тобто вимога може бути звернена на нього тільки за невиконання її підприємством, за акцентного кредиту банк несе солідарну відповідальність і вимогу бути звернено як на підприємство, так і на банк на вибір кредитора.
Ломбардний кредит – це короткострокова, фіксована по розмірам позика, яка забезпечується легко реалізуємим майном чи правами (цінні папери, товари, драг метали, вимоги).
Онкольний кредит– його суттєвість є в том що він повинен бути повернений по прямій вимоги банку.
Валютний ринок – це механізм, за допомогою якого встановлюються правові та економічні взаємовідносини між споживачами і продавцями валют, система сталих і водночас різноманітних економічних та організаційних відносин між учасниками міжнародних, розрахунків з приводу валютних операцій, зовнішньої торгівлі, надання фінансових послуг, здійснення інвестицій та інших видів діяльності, які вимагають обміну і використання різних іноземних валют. Стрижнем валютних операцій, що здійснюються на валютному ринку, є валютний курс, рівень якого постійно коливається під впливом попиту й пропозиції учасників цих операцій.
Складовими національної валютної системи є:
· національна валюта – грошова одиниця держави;
· валютний паритет як основа валютного курсу;
· режим курсу національної валюти;
· організація валютного ринку;
· національні органи, що регулюють валютні відносини країни;
· умови обміну національної валюти на золото та інші валюти – конвертованість валюти.
В Україні валютний ринок досліджується не так давно. У вітчизняній економічній літературі існують різні його визначення, серед яких найбільш поширені представлені в таблиця 4.8.
Значення валютного ринку для економіки в цілому визначається його функціями,основними серед яких є:реалізація валютної політики держави, спрямованої на забезпечення регулювання національної економіки та розширення зовнішньоекономічних зв'язків;створення суб’єктам валютних відносин передумов для своєчасного здійснення міжнародних розрахунків і сприяння завдяки цьому розвитку зовнішньої торгівлі;визначення і формування попиту та пропозиції на валюту;регулювання валютних курсів;диверсифікація валютних резервів;хеджування валютних ризиків;отримання прибутку від операцій з валютою та валютними цінностями тощо.
У таблиці 4.9 представлена класифікація валютного ринку за основними критеріями.

Таблиця 4.8– Визначення валютного ринку
	Валютний ринок – це
	інституційний механізм (сукупність установ і організацій — банків, валютних бірж, інших фінансових інститутів), що забезпечують розвиток валютних ринкових механізмів;

	
	система економічних і правових відносин між споживачами, продавцями валюти та державою з приводу купівлі-продажу іноземних валют, банківських металів, платіжних документів і цінних паперів в іноземних валютах, а також здійснення кредитно-депозитних та інших операцій з валютою;

	
	механізм, за допомогою якого встановлюються правові та економічні взаємовідносини між споживачами і продавцями валют;

	
	сектор грошового ринку, на якому урівноважуються попит і пропозиція на такий специфічний товар, як валюта; сукупність спеціальних інститутів і механізмів, які у взаємодії забезпечують можливість вільно продавати та купувати валюту.



Таблиця 4.9 - Класифікація валютного ринку
	Критерії класифікації
	Назва сегментів валютного ринку

	Залежно від організації торгівлі
	· біржовий;
· позабіржовий.

	За   видами   валютних курсів
	· з фіксованим режимом;
· з «вільно плаваючим» режимом;
· з «регульованим плаваючим» режимом;
· з подвійним режимом.
· з системою множинних режимів

	За суб’єктами, які здійснюють операції з валютою
	· міжбанківський;
· біржовий;
· клієнтський.

	За характером операцій
	· конверсійний (касовий, ф’ючерсів, форвардів, свопів, опціонів, арбітражний);
· депозитний (короткостроковий, строковий,
до запитання);
· кредитний   (короткостроковий,   середньостроковий, довгостроковий).

	За сферою поширення
	· міжнародний;
· світовий;
· національний;
· регіональний.

	Відносно валютних обмежень
	· вільний;
· регульований.

	За територіальним розміщенням
	· європейський;
· північноамериканський;
· азіатський або далекосхідний.



Функції суб’єктів валютного ринку представлені в таблиці 4.10

Таблиця 4.10–Характерні риси суб’єктів валютного ринку 
	Суб’єкт
	Функції

	1. Центральні банки
	керують валютними резервами, проводять валютну інтервенцію, регулюють рівень відсоткових ставок за вкладеннями на світовому валютному ринку тощо

	2. Комерційні банки
	здійснюють основний обсяг валютних операцій як для клієнтів, так і самостійно, за рахунок власних коштів

	3.Великі міжнародні банки
	виступають як провідні споживачі (покупці) на валютному ринку і здійснюють потужний вплив на процес формування валютних курсів

	4. Фірми, які здійснюють зовнішньоторговельні операції
	прямого доступу на валютний ринок не мають, діють через посередників. Мають стабільний попит на іноземну валюту (фірми-імпортери) або стабільну пропозицію валюти (фірми-експортери); розміщують і залучають вільні залишки у короткострокові депозити

	5.Компанії, що здійснюють закордонні вкладення активів
	міжнародні інвестиційні фонди здійснюють диверсифіковане управління портфелем активів, вкладаючи кошти в цінні папери держави та корпорацій будь-яких країн

	6.Валютні біржі та валютні відділи товарних і фондових бірж
	здійснюють обмін валют для юридичних і фізичних осіб, формують ринковий валютний курс (валютні біржі існують не в усіх країнах світу)

	7.Валютні брокерські фірми
	здійснюють конверсійні або депозитно-кредитні операції між покупцями та продавцями іноземної валюти


 (
Типи валют
клірингова
вільно конвертована
частково конвертована
неконвертована
)







Рисунок 4.2 – Типи валют за ступенем конвертованості[18]
 (
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)Валютний курс – це ціна грошової одиниці певної країни, що виражена в грошових одиницях іншої країни, співвідношення між грошовими одиницями двох країн, яке використовується для обміну валют при здійсненні валютних та інших економічних операцій.













Рисунок 4.3 – Поширені операції валютного ринку[7]
Валютна біржа є організаційно оформленим регулярним валютним ринком, на якому відбувається торгівля валютою на основі попиту і пропозиції. Членами валютної біржі в Україні можуть бути комерційні банки, яким видані ліцензії на проведення валютних операцій, а також фінансові установи, яким чинним законодавством надане право на їх проведення. Як самостійна структура вона широко функціонувала ще в період домонополістичного капіталізму. У сучасний період у розвинених країнах операції з іноземною валютою зосереджені переважно у великих банках. 
Головними суб'єктами валютного ринку виступають великі транснаціональні корпорації та банки (ТНК, ТНД). Залежно від обсягу, характеру операцій і кількості використаних валют розрізняють світові, національні та регіональні валютні ринки. Більша частина операцій припадає на долари США, а також євро, англійські фунти стерлінгів, японську єну.
Основними формами валютних операцій щодо забезпечення міжнародних розрахунків є негайна поставка -«спот», поставка через певний період - «форвард», обов'язкові поставки - «аутрайт» і з правом відмови - «опціон». Підтримуються ці стосунки через мережу супутникового моніторного, телетайпного та телефонного зв'язку.

Таблиця 4.11 – Класифікація операцій валютного ринку 
	Класифікація
	Її ознаки

	1
	2

	за терміном здійснення платежу
	а) касові, або операції з негайною поставкою - купівля-продаж валюти здійснюється на умовах поставки її не пізніше другого робочого дня з дня укладення угоди за курсом,
узгодженим у момент її підписання;
б) строкові  - купівля-продаж валютних цінностей з відстрочкою поставки їх на термін, що перевищує два робочі дні. Оформляються контрактами, які мають юридичну силу протягом певного часу (від підписання і до оплати) і самі стають об'єктом купівлі-продажу (форвардні та ф'ючерсні контракти, опціони); дають можливість застрахуватися від валютних ризиків, а також одержати додатковий дохід завдяки спекулятивним діям;

	за цільовим призначенням
	а) з метою отримання валюти для здійснення платежів
за міжнародними розрахунками;
б) з метою страхування від валютних ризиків (операції хеджування);
в) з метою отримання прибутку або спекулятивні операції;

	за формою здійснення
	а) безготівкові;
б) готівкові

	за масштабами операцій
	а) оптові — здійснюються між банками;
б) роздрібні — здійснюються між банками та їх клієнтами

	за механізмом здійснення
	а) форвардні — різновид строкових операцій, що полягає в купівлі-продажу валюти між двома суб'єктами з наступним переданням її в обумовлений строк і за курсом, визначеним у момент укладення контракту; 
б)ф'ючерсні — різновид строкових операцій, в яких два контрагенти зобов'язуються купити або продати певну суму валюти в певний час за курсом, установленим у момент укладення угоди. Здійснюються тільки на біржах і під їх контролем; ціна валютного ф'ючерсу визначається за тією ж схемою, що і ціна форвардного контракту;
в)опціонні — різновид строкових операцій, за яких між учасниками укладається особлива угода, що надає одному з них право (але не обов'язок) купити чи продати другому певну суму валюти в установлений строк і за узгодженим курсом. Така угода називається опціон;
г)валютний своп — комбінація двох конверсійних операцій з валютами на умовах спот і форвард, які здійснюються одночасно і розраховані на одну й ту саму валюту;
д)валютний арбітраж — одночасна купівля та продаж двох чи кількох валют на різних ринках за різними курсами з метою одержання доходу.



Ринок цінних паперів– це специфічна сфера ринкових відносин, де об'єктом операцій є цінні папери. На ньому здійснюється емісія, купівля-продаж цінних паперів, формується ціна на них, урівноважуються попит і пропозиція
Завданням ринку цінних паперів є створення умов та забезпечення, якщо можливо, більш повного та швидкого переливу заощаджень в інвестиції за ціною, яка задовольняла б обидві сторони. Через ринок цінних паперів акумулюються грошові нагромадження кредитно-фінансових інститутів, корпорацій, підприємств, держав, приватних осіб і спрямовуються на виробниче та невиробниче вкладення капіталів.
Ринок цінних паперів об'єднує частину кредитного ринку (ринок боргових інструментів позики або боргових зобов'язань) і ринок інструментів власності. Іншими словами, цей ринок охоплює операції з випуску і обертання інструментів позики, інструментів власності, а також їх гібридів і похідних. До інструментів позики відносять облігації, векселі, сертифікати; до інструментів власності - всі види акцій; до гібридних, інструментів - цінні папери, що мають ознаки як облігацій, так і акцій; до похідних інструментів - варанти, опціони, ф'ючерси та інші аналогічні цінні папери.
Залежно від стадії обігу цінних паперів розрізняють первинний та вторинний 
Ринок цінних паперів може поділятися на наступні сегменти:
· за категоріями емітентів (ринок цінних паперів підприємств, державних цінних паперів тощо);
· за термінами випуску (ринок безтермінових цінних паперів, термінових цінних паперів із встановленим терміном обертання та без встановленого терміну обертання тощо);
· за територією розповсюдження (світовий, національний, регіональний);
· за видами (категоріями) цінних паперів (ринок акцій, у тому числі за їх видами, облігацій тощо);
· за формою організації (організаційні і розподільчі ринки);
· за принципом повернення фінансових активів, що підлягають поверненню (ринок боргових зобов'язань і ринок інструментів власності).
Необхідною умовою існування ринку цінних паперів є його інфраструктура та наявність державного органу, що регулює обіг цінних паперів і забезпечує необхідну нормативно-правову базу його функціонування.
Суб'єктами ринку цінних паперів України є:
· Державна комісія із цінних паперів та фондового ринку;
· Національний банк України;
· емітенти;
· депозитарії;
· реєстратори власників іменних цінних паперів;
· зберігачі цінних паперів;
· банки;
· організатори торгівлі цінними паперами;
· торговці цінними паперами.
Суб’єкти ринку цінних паперів  виконують  такі  види  діяльності:
· андеррайтинг– розміщення (підписка, продаж) цінних паперів торговцем цінними паперами за дорученням, від імені та за рахунок емітента;
· брокерську діяльність– укладення торговцем цінними паперами цивільно-правових  договорів (зокрема  договорів  комісії,доручення) щодо цінних паперів від свого  імені (від  імені  іншої особи), за дорученням і за рахунок іншої особи;
· дилерську  діяльність– укладення  торговцем  цінними  паперами  цивільно-правових  договорів  щодо  цінних  паперів  від свого імені та за свій рахунок з метою перепродажу, крім випадків, передбачених законом;
· діяльність з управління цінними паперами– провадиться торговцем цінними паперами від свого  імені  за винагороду протягом  визначеного  строку  на  підставі  договору  про  управління переданими  йому  цінними  паперами  та  грошовими  коштами, призначеними для  інвестування в цінні папери, а  також отриманими в процесі цього управління цінними паперами та грошовими коштами, які належать на праві власності установнику управління,  в  його  інтересах  або  в  інтересах  визначених  ним  третіх осіб. Сума  договору  про  управління  цінними  паперами  з  одним клієнтом – фізичною особою має становити не менше суми, еквівалентної 100 мінімальним заробітним платам;
· інвестиційне консультування  і  управління (консалтингова діяльність) - надання послуг або консультацій щодо управління  цінними  паперами  інших  осіб  і  активами  інвестиційних фондів;
· аудиторську– перевірка  правильності  ведення  бухгалтерського обліку і реального фінансового стану емітента;
· депозитарну– надання послуг щодо збереження, передачі, обліку цінних паперів;
· клірингову– здійснення операцій  зі  збору, перевірці  і підготовці документів, визначення взаємних зобов’язань, що передбачає взаємозалік, забезпечення та гарантування розрахунків щодо виконання угод по цінних паперах;
· реєстраторську– ведення реєстрів власників цінних паперів;
· регулюючу – правове  регулювання  діяльності  учасників ринку ЦП.


Таблиця 4.12–Класисифікація фондового ринку
	Критерії класифікації
	Складові

	Структура учасників
	· емітенти;
· посередники;
· інвестори.

	Засоби  розміщення  цін-
них паперів
	· первинний ринок;
· вторинний ринок.

	Місце операцій з цінними
паперами
	· фондова біржа;
· позасписочний біржовий ринок;
· торгівля «із прилавка»;
· «третій ярус».

	Економічна  природа  цінних паперів
	· ринок пайових ЦП;
· ринок боргових ЦП;
· ринок похідних ЦП.

	Суб’єкти випуску цінних
паперів
	· ринок державних позик;
· ринок муніципальних позик;
· ринок ЦП підприємств і організацій.

	Термін обертання цінних
паперів
	· ринок ЦП з установленим терміном обертання;
· ринок  ЦП  без  установленого  терміну  обертання.

	Механізм виплати доходу
	· ринок ЦП з фіксованим доходом;
· ринок ЦП з доходом, що змінюється

	Територія  обігу  цінних
паперів
	· місцевий ринок ЦП;
· національний ринок ЦП;
· міжнародний ринок ЦП.

	Поведінка суб’єктів ринку
	· «ведмежий ринок»;
· «бичачий ринок».



До основних операцій  на ринку цінних паперів відносяться:
· випуск цінних паперів– сукупність певного виду емісійних цінних паперів одного  емітента, однієї номінальної вартості,  які мають однакову форму випуску і міжнародний ідентифікаційний номер,  забезпечують  їх власникам однакові права незалежно від часу придбання і розміщення на фондовому ринку;
· емісія– установлена законодавством послідовність дій емітента щодо випуску та розміщення емісійних цінних паперів;
· розміщення  цінних  паперів– відчуження  цінних  паперів емітентом  або  андеррайтером  шляхом  укладення  цивільноправового договору з першим власником;
· купівля-продаж– фондові операції з приводу передачі прав власності на цінні папери;
· конвертація (обмін)– операції з обміну цінних паперів одного виду на цінні папери іншого виду;
· збереження– операції  зі  забезпечення  цілісності  цінних паперів;
· траст  (довірче  управління)– операції  з керування переданими у власність цінними паперами, що належать на правах власності іншій особі;
· номінальне  утримання– операції  за дорученням  та  в  інтересах власників цінних паперів для здійснення операцій у Національній депозитарній системі;
· менеджмент – сукупність принципів, форм і методів, прийомів і коштів керування виробництвом, фінансовими ресурсами, персоналом з використанням досягнень науки;
· застава– цінні папери, що є забезпеченням позики;
· котирування– механізм визначення  та/або фіксації ринкової ціни цінного паперу;
· лістинг– сукупність  процедур,  пов’язаних  з  включення цінних паперів до реєстру організатора торгівлі та здійснення контролю за відповідністю цінних паперів і емітента умовам та вимогам, установленим у правилах організатора торгівлі;
· делістинг– процедура виключення цінних паперів з реєстру  організатора  торгівлі,  якщо  вони  не  відповідають  правилам організатора торгівлі, з наступним припиненням їх обігу на організаторі  торгівлі  або  переведенням  в  категорію  цінних  паперів,допущених до обігу без включення до реєстру організатора торгівлі;
· кліринг– отримання, звірка та поточні оновлення  інформації, підготовка бухгалтерських та облікових документів, необхідних для виконання угод щодо цінних паперів, визначення взаємних  зобов’язань, що передбачає взаємозалік,  забезпечення та  гарантування розрахунків за угодами щодо цінних паперів;
· знерухомлення  цінних  паперів– переведення  цінних  паперів, випущених у документарній формі, в бездокументарну форму шляхом депонування  сертифікатів у  сховищах  зберігача цінних  паперів  та/або  депозитарію  з  метою  забезпечення  подальшого  їх обігу у вигляді облікових  записів на рахунках  зберігача цінних паперів та/або депозитарію;
· реєстрація і перереєстрація власників цінних паперів– фондові операції, здійснювані реєстраторами, із приводу закріплення і зміни прав власності на цінні папери;
· погашення– повернення коштів позичальником кредитору;
· дарування– перехід права власності на цінні папери від однієї особи до іншої на основі договору дарування;
· спадкування– перехід права  власності на цінні папери  від однієї особи до іншої у випадку смерті першого;
· консалтинг– діяльність спеціальних компаній, що полягає в  консультуванні  продавців  і  покупців  з широкого  кола  питань економіки,  фінансів,  зовнішньоекономічної  діяльності,  дослідження, прогнозування ринку та ін.
За основними характеристиками цінні папери можна класифікувати в спосіб, наведений у таблиці4.13.

Таблиця 4.13–Класифікація цінних паперів по основних характеристиках
	Критерій класифікації
	Характеристика

	1
	2

	За  терміном  існування

	· термінові, що мають установлений термін існування;
· безстрокові, що існують вічно.

	За формою існування
	· паперові (документарні) -  сертифікати  цінних  паперів, містять  реквізити  відповідного  виду ЦП  певної  емісії,  дані про  кількість ЦП  та  засвідчують  сукупність прав, наданих цими ЦП;
· безпаперові  (бездокументарні) -  існують  у  вигляді записів на рахунках.

	За  національною приналежністю

	· вітчизняні - ЦП з правами та обов’язками в Україні;
· іноземні -  вкладення  або  зобов’язання  в  іноземномних активах.

	За  типом  використання

	· інвестиційні, що є об’єктом вкладення капіталу;
· не  інвестиційні, що обслуговують грошові розрахунки на товарних та інших ринках.

	За формою вкладення
	· на пред’явника - не фіксують імені їхнього власника;
· іменні - містять ім’я їхнього власника і, крім цього, реєструються в спеціальному реєстрі;
· ордерні -  передаються  іншій  особі  шляхом  здійснення на них передатного напису (індосаменту).

	За формою випуску
	· емісійні - випускаються великими серіями, у великій кількості,  і в  границях кожної  серії всі цінні папери є абсолютно ідентичними;
· неемісійні - випускають поштучно або невеликими серіями.

	За  характером  обертання

	· ринкові, які вільно обертаються на ринку ЦП;
· неринкові - обіг яких обмежено.

	За рівнем ризику
	· безризиковані - не приносять збитків;
· ризиковані, які можуть принести збитки.

	За наявністю доходу
	· дохідні, які надають прибуток;
· недоходні - не приносять прибутку.

	За формою вкладення
	· боргові - за якими є грошові зобов’язання;
· пайові, які надають право власності на відповідні активи.

	За ознакою володіння
	· іменні цінні папери, які містять  ім’я  (назву)  їхнього власника  і  передаються  іншим  особам шляхом  повного індосаменту (передатного запису);
· на  пред’явника,  які  переходять  до  інших  осіб шляхом простої передачі. При передачі ЦП після їхнього випуску  (вторинне  обертання),  до  нового  власника,як правило, переходять і всі права, пов’язані з ЦП.



Цінні папери за порядком їх розміщення (видачі) поділяються на емісійні та неемісійні. 
Емісійні цінні папери цінні папери, що посвідчують однакові права їх власників у межах одного випуску стосовно особи, яка бере на себе відповідні зобов’язання (емітент).
До емісійних цінних паперів належать:
· акції;
· облігації підприємств;
· облігації місцевих позик;
· державні облігації України;
· іпотечні сертифікати;
· іпотечні облігації;
· сертифікати фондів операцій з нерухомістю (далі – сертифікати ФОН);
· інвестиційні сертифікати;
· казначейські зобов’язання України.
Цінні папери, що не належать згідно із цим Законом до емісійних цінних паперів, можуть бути визнані такими Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку, якщо це не суперечить спеціальним законам про ці групи та/або види цінних паперів.
Цінні папери за формою випуску можуть бути на пред’явника, іменні або ордерні.
Права, посвідчені цінним папером, належать:
· пред’явникові цінного паперу (цінний папір на пред’явника);
· особі, зазначеній у цінному папері (іменний цінний папір);
· особі, зазначеній у цінному папері, яка може сама здійснити ці права або призначити своїм розпорядженням (наказом) іншу уповноважену особу (ордерний цінний папір).
В Україні у цивільному обороті можуть бути такі групи цінних паперів:
1) пайові цінні папери цінні папери, які посвідчують участь їх власника у статутному капіталі (крім інвестиційних сертифікатів), надають власнику право на участь в управлінні емітентом і отримання частини прибутку, зокрема у вигляді дивідендів, та частини майна у разі ліквідації емітента. До пайових цінних паперів відносяться:
· акції;
· інвестиційні сертифікати;
2) боргові цінні папери цінні папери, що посвідчують відносини позики і передбачають зобов’язання емітента сплатити у визначений строк кошти відповідно до зобов’язання. До боргових цінних паперів відносяться: 
· облігації підприємств;
· державні облігації України;
· облігації місцевих позик;
· казначейські зобов’язання України;
· ощадні (депозитні) сертифікати;
· векселі;
3) іпотечні цінні папери цінні папери, випуск яких забезпечено іпотечним покриттям (іпотечним пулом) та які посвідчують право власників на отримання від емітента належних їм коштів. До іпотечних цінних паперів відносяться:
· іпотечні облігації;
· іпотечні сертифікати;
· заставні;
· сертифікати ФОН;
4) приватизаційні цінні папери цінні папери, які посвідчують право власника на безоплатне одержання у процесі приватизації  частки майна державних підприємств, державного житлового фонду, земельного фонду;
5) похідні цінні папери цінні  папери, механізм випуску  та  обігу яких пов’язаний з правом на придбання чи  продаж  протягом строку, встановленого договором, цінних паперів, інших фінансових та/або товарних ресурсів;
6) товаророзпорядчі цінні папери цінні папери, які надають їхньому держателю право розпоряджатися майном, вказаним у цих документах.
Критеріями  віднесення фінансового  інструмента  до  групи похідних є:
· залежність його ціни безпосередньо або опосередковано від ціни або характеристики базового активу;
· стандартизація умов виконання  зобов’язань  за фінансовими інструментами;
· наявність  сукупності  документів,  що  мають  один  базовий актив, однаковий термін обігу і термін виконання зобов’язань;
· відповідність обсягу  і  якості базового  активу встановленим стандартам.
Дериватив (згідно  українського  законодавства) – стандартний документ, що  засвідчує право  та/або  зобов’язання придбати або продати цінні папери, матеріальні або нематеріальні активи, а також кошти на визначених ним умовах у майбутньому. 
Надамо характеристику похідним цінним паперам.
Опціон– стандартний  документ,  який  засвідчує  право  придбати (продати) цінні папери (товари, кошти) на визначених умовах у майбутньому, з фіксацією ціни на час укладення такого опціону або на час такого придбання за рішенням сторін контракту. Бувають:
· на покупку  (опціон  колл)– опціони, що  засвідчують  право власника на покупку базового активу в продавця опціону.  Інвестор купує опціон колл, якщо очікує підвищення курсової вартості базового активу.
· на продаж (пут)– опціони, що засвідчують право власника на  продаж  базового  активу  продавцю  опціону.  Інвестор  купує опціон пут, якщо очікує падіння курсової вартості базового активу.  Максимальний  програш  інвестора  складає  лише  величину сплаченої премії, виграш може виявитися великим, якщо курс базового активу сильно впаде.
Ф’ючерс – похідний цінний папір, що  засвідчує  взаємні  зобов’язання покупця, продавця й організатора торгівлі щодо купівлі (продажу)  базового  активу  або  проведення  грошових  розрахунків відповідно специфікації ф’ючерса.
Існують товарні і фінансові ф’ючерси.
Товарні ф’ючерси – це ф’ючерсні контракти на сільгосппродукцію, енергоресурси, метали й ін.
Фінансові ф’ючерси – це ф’ючерсні контракти, в основі яких лежать  фінансові  інструменти – державні  й  інші  цінні  папери, біржові  індекси,  відсотки  з банківських  ставок,  а  також  конвертована валюта і золото. 

Таблиця 4.13–Відмінність між ф’ючерсом і опціоном
	Ф’ючерс
	Опціон

	Сугубо біржовий цінний папір
	Розповсюджений і в  позабіржовій торгівлі

	Менш складний цінний папір
	Більш складний цінний папір


	Це тільки зобов’язання однієї сторони  поставити  визначений  товар (фінансовий  інструмент),  а  другої  сторони —  купити  його  за  визначеною ціною в конкретний термін
	Це право і зобов’язання

	Можливість відходу від угоди не закладена в умовах контракту
	Можливість  відходу  від  угоди  закладена в умовах контракту

	Продавець  не  одержує  додаткових вигід  у  випадку  росту  цін,  а  покупець — у випадку їхнього зниження
	Продавець  одержує  додаткові  вигоди  у  випадку  росту  цін,  а  покупець — у випадку їхнього зниження

	Зустрічаються  частіше  (особливо валютні)
	Зустрічаються рідше, ніж ф’ючерси



Сертифікат– це документ, що засвідчує той або інший факт (наприклад, сертифікат якості товару). Якщо акція – це документоване вкладення в статутний капітал корпорації, то сертифікат акції – це документоване підтвердження цього вкладення.
Сертифікат  акцій (облігацій)– це  документ, що  засвідчує право власності на відповідні цінні папери,  а  також право володіння  і розпорядження одним  або декількома цінними паперами одного випуску (серії).
З  сертифікатів тільки  опціонний  є  похідним фінансовим  інструментом,  інші  віднесені  до  основних  цінних  паперів. Сугубо похідні  сертифікати  виконують  допоміжну  роль щодо  свого  основного папера.
Варант– це похідний цінний папір, що надає власнику право на  купівлю  цінних паперів  за  визначеною  ціною  й  у  встановлений  термін,  а  також  додаткове  свідчення, що  видається  разом  з цінним  папером  і  є  різновидом  конвертованого  цінного  паперу.
Страховий ринок є сферою грошових відносин, де об'єктом купівлі-продажу виступає специфічний товар – страхова послуга (страховий захист), формується попит і пропозиція на неї.
Суб’єктами страхового ринку є страхувальники та страховики.
Об'єктами страхування можуть бути майнові інтереси, пов'язані:
· з життям, здоров'ям, працездатністю та додатковою пенсією страхувальника або застрахованої особи (особисте страхування);
· з володінням, користуванням і розпорядженням майном (майнове страхування);
· з відшкодуванням страхувальником заподіяної ним шкоди особі або її майну, а також шкоди, заподіяної юридичній особі (страхування відповідальності). 




Рисунок 4.4 – Інституційна структура страхового ринку України[16]

Страхування може бути добровільним або обов'язковим.
Сутність страхування проявляється у його функціях. Вони дають змогу виявити особливості страхування як ланки фінансової системи. Страхуванню властиві функції: ризикова, попереджувальна, нагромаджувальна та контрольна.
Страхові відносини включають:
· страхові платежі;
· виплату страхового відшкодування;
· перестрахування;
· розміщення тимчасово вільних коштів на фінансовому ринку;
· отримання доходів від розміщення коштів на фінансовому ринку.





Рисунок 4.5 –Галузева структура страхового ринку України[19]


	








Питання для самоконтролю
1. Назвіть види відсотків грошового ринку.
2. Розкрийте сутність векселя та  перелічіть його види.
3. Як розраховують дохідність державних казначейських зобов’язань в Україні?
4. Наведіть класифікацію кредитів за різними ознаками.
5. Яка можлива структура кредитної системи України в умовах ринкової економіки? 
6. Охарактерезуйте риси суб’єктів валютного ринку. 
7. Які існують проблеми здiйснення реєстраторських послуг та які існують шляхи для  їх вирiшення.
8. Який сучасний стан депозитарної дiяльностi на фiнансовому ринку?
9. В чому полягають відмінності між ф’ючерсом і опціоном?
10. Розкрийте сутність страхування.





ТЕМА 5. ІНФРАСТРУКТУРА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ

Інфраструктура ринку фінансових послуг покликана  створити належні умови для задоволення фінансових потреб суб’єктів господарювання, сприяти координації всіх їхніх економічних інтересів, допомагати вийти на світовий рівень економічних та фінансових відносин.
Ефективність функціонування ринку фінансових послуг визначається розвиненістю його інфраструктури.
Інфраструктура ринку фінансових послуг– це сукупність установ, організацій та інших суб’єктів сфери обігу фінансових активів, що забезпечують необхідні умови функціонування ринкової економіки.
Інфаструктура ринку фінансових послуг покликана забезпечувати можливість реалізації економічних інтересів суб’єктів господарювання, сприяти координації всіх їхніх економічних дій, допомогти їм інтегруватись у світовий економічний та фінансовий простір.
Ринкова інфраструктура – це система установ і організацій, які забезпечують вільний рух товарів і послуг на ринку.
Склад інфраструктури:
· професійні учасники (торговці цінними паперами);
· організатори тогівлі (фондові біржі та позабіржові фондові торговельні системи);
· посередники в торговельних угодах (брокери та дилери);
· посередницькі фінансові інститути (комерційні банки, небанківські депозитні установи, кредитні асоціації, спілки, ощадні інститути, страхові компанії, пенсійні фонди, фонди грошового ринку, інвестиційні компанії,інвестиційні фонди);
· реєстратори  цінних паперів;
· депозитарії, клірингові депозитарії;
· розрахунково-клірингові банки;
· саморегульовані організації ринку цінних паперів;
· інформаційно-аналітичні інститути.
Роль та значення інфраструктурних складових на ринку фінансових послуг полягають в наступному:
· по-перше, вони консолідують ризики, перебераючи на себе багато з них, насамперед ризик неповернення виданих позичок та виплати процентів у строк (дефолт);
· по –друге, забезпечують деномінацію заощаджень. Дрібні позички в інфраструктурного посередника нагромаджуються поступово. Згодом на основі укладаються угоди з цінними паперами на більші суми;
· по – третє, з другого положення випливає так званий ефект масштабу угоди: на чим більшу суму укладено угоду, тим нижчим виявляються адміністративні, консультаційні, юридичні та інші подібні витрати.
Інфраструктурний посередник має простіший доступ і можливості придбати інформацію з широкого кола питань, які стосуються обігу цінних паперів.

Таблиця 5.1 –Моделі депозитарних систем
	Ознака порівняння
	Американська
	Європейська

	Ступінь централізації системи обліку прав на цінні папери
	Монополізація ринків цінних паперів на рівні професійних учасників
	Повна централізація, закріплена законодавством. Наявність центрального депозитарію

	Можливості суміщення професійної діяльності на ринках цінних паперів
	Комерційним банкам забороняється займатися інвестиційною діяльністю, а інвестиційним банкам –класичними банківськими операціями. Існують обмеження на суміщення професійної діяльності на ринках цінних паперів
	Банкам дозволено поєднувати банківські операції з більшістю операцій на ринках цінних паперів. Учасники ринків цінних паперів можуть поєднувати різноманітні види професійної діяльності

	Роль банків на ринках цінних паперів
	Можуть здійснювати кастодіальну діяльність
	Банки грають важливу роль в наданні фінансових послуг, можуть здійснювати кастодіальну діяльність

	Тип системи обліку прав на цінні папери
	Розподільна
	Централізована

	Наявність та роль реєстраторів
	Реєстратори здійснюють ведення реєстрів та знаходяться на першому рівні системи обліку прав на цінні папери
	Не існує реєстраторів в українському розумінні цього слова

	Ступінь регулювання
	Жорстке регулювання, високий рівень контролю та нагляду за ринковою поведінкою учасників угод з цінними паперами з боку держави
	Мінімальна участь держави в регулюванні. Низький рівень контролю та нагляду

	Роль номінальних власників
	«Розщеплення» прав власності на цінні папери між двома особами – реальним та номінальним власником (nominee)
	«Розщеплення» не допускається, номінальних власників не існує. Власник – єдиний




 (
Обслуговування обігу цінних паперів
Адміністративні операції
Відкриття/закриття рахунків, зміни до анкети та інші операції, не пов’язані зі зміною залишку на рахунку
Облікові операції
Операції, пов’язані зі зміною кількості цінних паперів на рахунках депонентів
Інформаційні операції
Надання виписок з рахунків депонентів та інших інформаційних довідок
Зарахування
Депонування інших паперів, що призводить до збільшення як активів, так і пасивів балансу
Списання
Вилучення цінних паперів, що призводить до зменшення як активів, так і пасивів
 балансу
Переміщення
Зміна місця зберігання цінних паперів, що призводить лише до зміни на активних
 рахунках
Переказ
Переведення цінних паперів з рахунків одного депонента на рахунок іншого (зміни лише на пасивних рахунках)
)



















Рисунок5.1–Види операцій з обслуговування обігу бездокументарнихцінних [8]
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Рисунок 5.2– Типова модель депозитарного обліку цінних паперів[7]
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Система заходів
Заходи, реалізація яких можлива на рівні депозитарних установ
Заходи, для реалізація яких необхідне втручання органів влади та об’єднання зусиль депозитарних установ країни
Заходи з самостійного зниження ризику:
політика підбору кваліфікованих кадрів;
управління інформаційними технологіями, розробка програмного забезпечення;
формування резервних фондів;
регламентація внутрішніми документами діяльності депозитарної установи тощо
Заходи з передачі ризику:
страхування
Державне регулювання:
розробка та прийняття нормативно-правових документів з регулювання діяльності депозитарних установ
Об’єднання депозитарних установ:
розробка Професійною асоціацією реєстраторів і депозитаріїв (ПАРД) норм та вимог до діяльності її учасників
Створення Централізованого фонду гарантування рахунків у цінних паперах
)

































Рисунок 5.3– Система заходів із зниження ризиків депозитарної установи


Питання для самоконтролю
1. Розкрийте сутність поняття iнститутiв iнфраструктури  i позафiнансової сфери.
2. Охарактеризуйте структуру ринкової iнфраструктури.
3. Назвіть функцiї ринкової iнфраструктури.
4. Порявняйте моделі депозитарних систем.
5. Проаналiзуйте методолгiчнi пiдходи відносно трактування економiчної сутностi понять : «ринкова iнфраструктура», «iнфраструктура» .
6. Які проблеми та напрями вдосконалення iнфраструктури ринку цiнних паперiв в сучасних умовах  в Українi?
7. Які правовi засади розвитку iнфраструктури рнку фiнансових послуг?
8. Назвіть види операцій з обслуговування обігу бездокументарних цінних паперів.
9. Опишіть типову модель депозитарного обліку цінних паперів.
10. Охарактеризуйте систему заходів із зниження ризиків депозитарної установи.




ТЕМА 6. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ НА РИНКУ ГРОШЕЙ

План
1. Організація та особливості функціонування депозитного ринку.
2. Послуги для здійснення грошових платежів та розрахунків.
3. Операції з інструментами грошового тринку.
4. Державні фінансові інститути на грошовому ринку.

1. Організація та особливості функціонування депозитного ринку.
Залучення коштів вкладників та інших кредиторів - це основний вид пасивних операцій банків. Комерційний банк має можливість залучати кошти підприємств, установ, населення та інших банків. За терміном залучені кошти поділяються на ресурси, що управляються, і поточні пасиви. Ресурси, що управляються, включають термінові депозити, залучені банком, і міжбанківські кредити. Поточні пасиви формуються залишками коштів на розрахункових, поточних і кореспондентських рахунках.
Вклад (депозит)– це грошові кошти (у готівковій або безготівковій формі, в національній або іноземній валюті) передані в банк їх власником для зберігання на певних умовах. Операції, пов'язані із залученням грошових коштів на вклади, називаються депозитними. Для банків вклади - головний вид їх пасивних операцій і, відповідно, основний ресурс для проведення активних кредитних операцій.
Депозит виникає двома шляхами: банк може прийняти кошти від фізичної особи та фірми і помістити їх на депозитний рахунок, може «утворити» депозит, надаючи клієнту позичку і право розплачуватися чеками проти цього депозиту.
Депозити розрізняються залежно від строку, умов внеску та вилучення коштів, заплачених процентів, можливістю отримання пільг за активними операціями з банком тощо.
У більшості країн класифікація депозитних рахунків заснована на двох моментах: строку депозиту до моменту вилучення та категорії вкладника. За строками депозити поділяються на депозити до запитання (тобто депозити, які сплачуються за першою вимогою вкладника без попереднього повідомлення) та депозити на строк (які сплачуються через певний час після внесення коштів на рахунок). Залежно від вкладника виділяють наступні рахунки: рахунок приватної особи, корпорацій (акціонерних компаній) або некорпоративних фірм, центрального уряду, місцевих органів влади, фінансових установ, іноземних вкладників.
Депозити до запитання дають можливість вкладнику отримувати готівку за першою вимогою та здійснювати платежі за допомогою чеків. Гроші на такі рахунки зараховуються та знімаються як частково, так і повністю. Головною позитивною якістю цих рахунків є їх висока ліквідність, можливість їх використання в ролі засобу платежу. Основний недолік (для вкладника) - відсутність нарахування процентів за рахунком (або дуже малий процент).
Певну роль у ресурсах банків відіграють ощадні вклади населення. Особливістю ощадних рахунків є те, що вони не мають фіксованого строку та від власника не вимагається попереднього повідомлення про зняття коштів. Вони вносяться і вилучаються в повній сумі або частково та засвідчуються видачею ощадної книжки.
Ощадні депозити– це не чекові вклади, що приносять відсоток і які можна терміново вилучати. Існують наступні їх типи: рахунки на ощадних книжках; рахунки з випискою стану ощадного вкладу (вкладник має справу з банком через пошту без застосування книжок); депозитні рахунки грошового ринку. Останні є новим типом ощадних вкладів. За цими депозитними рахунками не використовується ощадна книжка для реєстрації операцій, а ставка відсотка коригується щотижня кожним банком самостійно відповідно до змін ринкових умов. 
У сучасних умовах комерційні банки для оперативного залучення додаткових грошових коштів використовують можливості міжбанківського ринку ресурсів, на якому відбувається продаж грошових коштів, мобілізованих іншими кредитними установами. Міжбанківський кредит надається в рамках кореспондентських відносин. Механізм міжбанківських кореспондентських відносин передбачає відкриття кореспондентських рахунків одними банками в інших для здійснення платіжних і розрахункових операцій за дорученням. Залучення міжбанківського кредиту здійснюється або самостійно банком шляхом прямих переговорів, або через фінансових посередників.
Пасивною операцією комерційних банків є отримання ними централізованих кредитів. Кредити центральних банків надаються комерційним банкам у порядку рефінансування і на конкурсній основі, а також у формі ломбардних кредитів.
Ще одним методом залучення коштів є угода про зворотний викуп (репо). Ця угода укладається між банком і фірмою або з дилерами державних цінних паперів. Коли фірма хоче вкласти велику суму готівкових коштів на дуже короткий термін, вона купує у банку цінні папери на умовах зворотного викупу. Фірма може повернути кошти на наступний день та отримати за ними відсотки дещо нижчі ніж за депозитними сертифікатами.
За останні роки отримали розвиток євровалютні кредити як фінансовий інструмент управління пасивними операціями. Євровалютні кредити – це кредити, отримані від іноземних банків у євровалюті. Провідною валютою у структурі міжнародного ринку позичкових капіталів є євродолари.
Усі фінансові операції побудовані на довірі до документа зобов'язання. Основний вид діяльності (джерело одержання прибутку) комерційного банку – приймання на зберігання вільних коштів та видача у тимчасове користування тим, хто їх потребує.


2. Послуги для здійснення грошових платежів та розрахунків.
Розрахунки є системою організації та регулювання платежів за грошовими вимогами і зобов'язаннями. Методи платежу діляться на готівково-грошові та безготівкові. В оптовому обороті домінують безготівкові платежі та розрахунки, а в сфері роздрібного товарного обміну й досі основна маса угод здійснюється готівкою, незважаючи на те, що в останні десятиріччя там же активно впроваджуються різні форми безготівкових розрахунків.
Готівкові розрахунки: готівково-грошові розрахунки гривнями (українською валютою); розрахунки за допомогою кредитних та дебетних карток.
Кредитна картка (англ. card of credit) – платіжно-розрахунковий документ, що видається банком своїм вкладникам для оплати ними товарів та послуг. При придбанні товару чи бажанні отримати готівку власник картки пред'являє її комп’ютеру, магазину чи банку, даючи команду про термінову оплату.
Дебетна картка– це платіжно-розрахунковий документ, що видається банками своїм вкладникам для оплати товарів, послуг чи для отримання готівки в банківських автоматах. На відміну від кредитних карток, дебетні картки мають закодовану суму рахунку власника картки. Оплата за дебетними картками проводиться шляхом прямого списання з рахунку платника грошей із суми, закодованої на магнітній стрічці картки. Дебетні картки видаються вкладникам тільки при депонуванні його коштів у банку. Дебетні картки можна використовувати як спосіб доступу до рахунків вкладників.
Організація безготівкового грошового обороту органічно пов'язана із регулюванням готівкового обігу: лімітування залишків у касах зумовлює зберігання основної маси грошей юридичними особами на рахунку у банку. Однак більш дійовий фактор – стимулювання депозитних операцій через виплату банками процентів за вкладами. Ще одна форма прояву органічного зв'язку безготівкового і готівкового обороту – можливість використання розрахункових документів (зокрема перевідних векселів) як для перерахування коштів за рахунками, тол і для безпосереднього здійснення платежу.
Існує велика різноманітність видів і форм безготівкових розрахунків. Головна особливість безготівкового обороту полягає у використанні спеціальної організаційної форми здійснення самого акту платежу.
Міждержавні розрахунки. Як окрема організаційна форма вони існують в умовах грошової системи закритого типу. З метою організації розрахунків юридичних і фізичних осіб з іноземними партнерами держава укладає угоди з іншими країнами про порядок здійснення взаємних розрахункових відносин. У грошовій системі відкритого типу організація міждержавних розрахунків збігається з державним регулюванням валютних відносин.
Міжбанківські розрахунки. Дворівнева банківська система передбачає розрахунки комерційних банків за кореспондентськими рахунками, які згідно зі своїми функціями виступають як своєрідні розрахункові рахунки банків. Така ж форма використовується і в міжнародних міжбанківських розрахунках.
Розрахунки юридичних та фізичних осіб. За своєю суттю вони поділяються на грошові (здійснюються шляхом перерахувань за рахунками в банках) і безгрошові (шляхом заліку взаємних вимог). У сучасних умовах найпоширеніші грошові безготівкові розрахунки. Заліки взаємних вимог практикуються банками для погашення взаємних неоплачених зобов'язань клієнтів, а також використовуються у сферах, де постійно виникають зустрічні платіжні вимоги сторін.
За характером об'єктів розрахункових відносин відрізняються розрахунки за товарними і нетоварними операціями. Вимоги до їх організації неоднакові. Якщо при нетоварних операціях головним є забезпечення своєчасності та повноти платежу, то організація розрахунків за товарними операціями включає також підтвердження факту відвантаження та виконання зобов'язань, які передбачені договором сторін.
За способом оплати товарів та послуг виділяються такі розрахунки:
· оплата за фактичним відвантаженням здійснюється з ініціативи постачальника чи платника одразу ж після відвантаження товарів і надання послуг;
· попередня оплата проводиться (згідно з угодою) до відвантаження, як правило, за ініціативою платника;
· планові платежі здійснюються, виходячи з передбаченого угодою плану регулярних поставок.
Конкретний спосіб платежу визначається угодою сторін.
У процесі безготівкових перерахувань клієнти банків України використовують п'ять основних форм розрахунків, які відрізняються за формою розрахункових документів та порядком документообігу :
· розрахунки платіжними вимогами;
· розрахунки платіжними дорученнями;
· розрахунки чеками;
· форма розрахунків;
· розрахунки вимогами –дорученнями. 
3. Операції з інструментами грошового тринку.
Інструментами грошового ринку є грошові сурогати – будь-які документи у вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці України, випущені в обіг не Національним банком України і виготовлені з метою здійснення платежів у господарському обороті. На грошовому ринку, обертаються, в основному, боргові документи.
Казначейські зобов'язання– боргові цінні папери, що емітуються державою в особі уповноважених органів, розміщуються виключно на добровільних засадах серед фізичних та юридичних осіб, засвідчують внесення їх власниками грошових коштів до бюджету та надають право на отримання фінансового доходу або інші майнові права відповідно до умов їх випуску. Казначейство випускає свої векселя для покриття касового розриву при виконанні держбюджету.
Депозитні сертифікати– видані банками та іншими депозитними інститутами цінні папери.
Євродолари - доларові депозити, розміщені за межами США.
Угода про перепродаж – контракт, в якому одна зі сторін зобов'язується продати цінні папери іншій із обов'язковим викупом в обумовлену дату за наперед обумовленою і зафіксованою в контракті ціною (наприклад, «репо»).
Комерційні папери – короткостроковий простий вексель, виданий суб'єктом господарювання.
Банківський акцепт– форма короткострокового банківського фінансування, при якому банк бере на себе відповідальність за своєчасну оплату переказного векселя, якщо у векселедавця будуть труднощі.
Інструменти грошового ринку використовуються на основі ставки дисконтування.
Комерційні папери та банківські акцепти як інструмент грошового ринку. Вексельний обіг був і є невід'ємною частиною ділового життя суспільства. Розвиток вексельного обігу має багатовікову історію. 
Вексель виконує дві функції:
· є інструментом кредиту, тому що з його допомогою можна оформити різні кредитні зобов'язання (оплатити куплений товар, повернути отриману позику тощо);
· служить інструментом грошових розрахунків, будучи різновидом кредитних грошей.
Незалежно від того, яку функцію виконує вексель (засіб платежу, інструмент кредиту), взаємовідносини учасників вексельного обороту регулюються особливими нормами вексельного права.
Банки виконують з векселями наступні операції:
· видача кредиту за спеціальним позичковим рахунком, забезпеченим векселями; інкасування векселів;
· доміляція векселя:
· авалювання векселів;
· акцепт векселів;
· облік векселів;
· форфетування.
4. Державні фінансові інститути на грошовому ринку.
Важливу роль у формуванні грошового ринку відіграє вся банківська система, що складається із двох рівнів: 1-й рівень – Центральний банк; 2-й рівень – комерційні банки. Центральний банк – емісійний, є агентом уряду при обслуговуванні держбюджету, слугує підтримкою зовнішньої і внутрішньої стабільності національної грошової одиниці.
Грошовий ринок передбачає наявність такого товару, як гроші. Цей товар має свою вартість – це витрати на залучення грошей у тимчасове користування або доходи від передачі їх у борг. Вартість грошей буває номінальна та реальна, що визначається купівельною спроможністю грошової одиниці. 
Для забезпечення організації готівкового грошового обігу Національний банк здійснює:
· виготовлення та зберігання банкнот і монет;
· створення резервних фондів банкнот і монет;
· встановлення номіналів, систем захисту, платіжних ознак та дизайну грошових знаків;
· встановлення порядку заміни пошкоджених банкнот і монет;
· встановлення правил випуску в обіг, зберігання, перевезення, вилучення та інкасації готівки;
· визначення порядку ведення касових операцій для банків, інших фінансово-кредитних установ, підприємств та організацій;
· визначення вимог стосовно технічного стану та організації охорони приміщень банківських установ.
Здійснюючи емісію грошей, Центральний банк виконуєкорисну і необхідну для розвитку країни роль. Грошові інструменти обслуговують економічний оборот, і їх можна порівняти із транспортними засобами. Останні дають можливість доставляти товари, продукцію промисловості та сільського господарства до місця їх переробки і споживання; аналогічно грошові інструменти забезпечують обіг різних товарів, їх перехід від одного власника до іншого, полегшуючи їх переробку і споживання. Однак надмірна і безконтрольна емісія грошей може призвести до небезпечних і навіть руйнуючих наслідків. Якщо кількість грошей в обігу перевищує певний ліміт, вони вже не стимулюють виробництво, а породжують збиткову купівельну спроможність, наслідком якої є підвищення цін.
Національний банк встановлює порядок визначення облікової ставки та інших процентних ставок за своїми операціями.
Ставка рефінансування Національного банку України– виражена у відсотках плата за кредити, що надаються комерційним банкам, яка встановлюється Національним банком України з метою впливу на грошовий оборот та кредитування. Національним банком України встановлюються облікова та ломбардна процентні ставки.
Облікова ставка Національного банку України– виражена у відсотках плата, що береться Національним банком України за рефінансування комерційних банків шляхом купівлі векселів до настання строку платежу за ними та утримується з номінальної суми векселя. Облікова ставка є найнижчою серед ставок рефінансування і є орієнтиром ціни на гроші

Питання для самоконтролю
1. Назвіть види банкiвських депозитiв,  визначте їх переваги та недолiки для вкладникiв. 
2. Які спiльнi та вiдмiннi риси мiж ощадними сертифiкатами банкiв та термiновими депозитами? 
3. Які чинники  впливають на формування рiвня депозитного вiдсотка? 
4. Які механiзми здiйснення депозитних операцiй Нацiональним банком України Ви знаєте?
5. Охарактеризуйте особливостi використання депозитних сертифiкатiв НБУ для регулювання грошового ринку. 
6. Перелічіть принципи банкiвського розрахункового обслуговування. 
7. Наведіть види та надайте характеристику форм безготiвкових розрахункiв 
8. Визначте сутність та види банкiвської платiжної картки. 
9. Які умови реалiзацiї послуг з переказу коштiв небанкiвськими фiнансовими установами?
10. В чому полягають особливості операцiй з недепозитними iнструментами грошового ринку?



ТЕМА 7. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ НА ВАЛЮТНОМУ РИНКУ 

План
1. Конверсійні операції на валютному ринку.
2. Визначення крос-курсу валют.
3. Операції на форвардному ринку.
4. Операції опціон і своп.

1. Конверсійні операції на валютному ринку.
Поняття конверсії валюти
Відмінними рисами міжнародних розрахунків є те, що їх об'єктом виступає грошовий валютний еквівалент вартості тих товарів, послуг, робіт, капіталів, платіжних засобів, що здійснюють обіг між державами, а суб'єктами - уряди, організації та громадяни, банківські рахунки яких перебувають на території різних країн. Це вимагає використання не тільки національної, а й інших іноземних валют, їх регулярного обміну.
Зовнішньоекономічні операції у більшості випадків пов'язані з конверсією валюти, яка є обміном однієї валюти на іншу за діючим валютним курсом. Конверсійні операції – це угоди агентів валютного ринку щодо обміну обумовлених сум грошової одиниці однієї країни на валюту іншої країни за узгодженим курсом на певну дату.
Конверсійні операції поділяються на дві групи:
· операції типу спот або поточні конверсійні операції;
· форвардні конверсійні операції.
 Ринок операцій спот
Різниця між двома групами конверсійних операцій полягає в даті валютування. Операції спот – найпоширеніші та становлять до 90 % обсягу валютних угод. У міжнародній практиці прийнято, що поточні конверсійні операції здійснюються на умовах спот, тобто з датою валютування на 2-й робочий день після дня укладання угоди. Міжнародний ринок поточних конверсійних операцій називається спот-ринком.
Спот-курс (курс спот)– ціна валюти однієї країни, виражена у валюті іншої країни, спот (англ. spot – готівкова) є угодою купівлі-продажу валюти за курсом, зафіксованим в угоді, відповідно до якої обмін валют між банками-контрагентами проводиться, як правило, протягом 2-х робочих днів, не враховуючи дня укладення угоди. Той, хто прострочив платіж, платить прогресивно зростаючий штраф-відсоток. Швидкість одержання валюти в таких операціях дала підстави називати ці угоди «готівковими».
Головний курс спотових угод – це курс телеграфного переводу. В основі угод спот лежать кореспондентські відносини між банками. Умови розрахунків спот досить зручні для контрагентів угоди: протягом поточного і наступного дня зручно обробити необхідну документацію, оформити платіжні та інші телекси для виконання умов угоди.
Крос-операції застосовуються при поєднанні валютного обміну з купівлею-продажем цінних паперів. Цікавим є досвід триступеневої схеми, що практикувалась нашими маклерами: долар – ваучер, гривня – долар. Угода давала спекулятивний ефект в умовах відносно низького валютного котирування приватизаційного сертифікату порівняно з його гривневим курсом.
Основні види котирування валюти.
Визначення курсу валюти називається її котируванням.
Повне котирування включає визначення курсу покупця (покупки) курсу продавця (продажу), відповідно до яких банк купує і продає іноземну валюту на національну. За рахунок різниці цими курсами (маржі) банк покриває свої видатки на здійснення обмінних операцій та одержує прибуток.
При прямому котируванні курс (вартість одиниці) іноземної валюти висловлюється в національній валюті, тобто валюта, що продається, співвідноситься з валютою, що купується.
При використанні прямого котирування для переведення суми в іноземній валюті в еквівалентну їй суму в національній валюті необхідно помножити її на курс:

Сума в національній валюті = Сума в іноземній валюті  курс.

Звідси, для переведення суми в національній валюті в еквівалентну їй суму в іноземній валюті при прямому котируванні її необхідно поділити на курс:

Сума в іноземній валюті = Сума в національній валюті/курс            (7.1)

При прямому котируванні іноземної валюти курс продажу буде більше курсу покупки.
При використанні непрямого котирування вартість одиниці національної валюти виражається в іноземній валюті.
Наприклад, курс долара США у Великобританії виражається як кількість доларів США за один фунт стерлінгів. В Україні при непрямому котируванні курс долара США буде визначатися як кількість доларів США за одну гривню. Тому для переведення

Сума в іноземній валюті = Сума в національній валюті  Курс        (7.2)

Отже, при непрямому котируванні для переведення суми в іноземній валюті в еквівалентну їй суму в національній валюті її необхідно поділити на курс:

Сума в національній валюті = Сума в іноземній валюті /Курс          (7.3)

При непрямому котируванні, на відміну від прямого, курс покупки іноземної валюти буде більшим курсу її продажу.
Сторони Bid і Offer і розмір маржі в котируванні валютних курсів. На валютному ринку банки котирують валютні курси з використанням двох сторін – bid і offer. Якщо подивитись на котировку курсів у газетах, в обмінному пункті або на моніторі Рейтер, можна побачити такий напис:


USD/EUR= або USD/EUR = 1,5520/30(7.4)

Bid– це курс купівлі. За котировкою bid банк купує базову валюту, в нашому випадку USD – долари США, продає валюту, що котирується, тобто євро.
Offer– це курс продажу. За котировкою offer банк продає базову валюту – долари, а купує євро.
 Види валютних курсів.
Для різних видів конверсійних операцій може існувати різний валютний курс. Прийнято виділяти декілька видів валютних курсів. Валютний курс за безготівковими міжбанківськими угодами.
Цей курс формується в результаті міжбанківських угод з продажу/купівлі безготівкової валюти на валютних ринках (для вільно конвертованих валют - на світових валютних ринках, для курсу долар/гривня - на українському міжбанківському ринку). Цей курс прийнято в якості офіційного в більшості розвинених країн (наприклад, курс на кінець робочого дня). 
Обмінний курс валютних бірж.
У тих країнах, де збереглися валютні біржі, через які проходить основний оборот конверсійних операцій, курс, що встановлюється на біржі, є основним курсом внутрішнього валютного ринку, а часто - й офіційним курсом.
Валютні біржі, що збереглися в ряді країн, носять підпорядкований характер щодо міжбанківського ринку і використовуються, в основному, для фіксації курсу на певний момент часу (наприклад, фіксинг за курсом USD/EUR у Франкфурті-на-Майні в 11 - 00). Даний фіксинг виступає в якості офіційного курсу, який практично не відрізняється від курсу міжбанківського ринку в цей момент.
Валютний курс готівкових угод.
Даний курс формується на основі попиту і пропозиції на ринку торгівлі готівкової валюти і може значно відрізнятись від безготівкового курсу міжбанківських угод. Для країн із значною часткою готівкових грошей у внутрішньому грошовому обороті готівковий обмінний курс відрізняється від міжбанківського безготівкового більше, ніж у країнах з розвиненою системою безготівкових платежів населення (за чеками, пластиковими картками тощо). В обмінних пунктах розвинених країн курс готівкового обміну валют встановлюється суворо на основі міжбанківського валютного курсу з досить вузькою маржею.
Процес встановлення валютного курсу.У загальному вигляді валютні операції поділяють на два види: касові та термінові. Касові ще називають овернайтом (overnight). У цьому випадку мова йде про надання товару (валюти) в момент укладання угоди або через декілька днів і тимчасовий розрив між датою укладання угоди та її реалізацією.
Забезпечення ринку інформацією про поточний рівень валютного курсу здійснюється двома шляхами:
· з брокерської фірми;
· з інформаційної сторінки системи Рейтер або інших інформаційних систем (Доу Джонс Телерейт, Блумберг, Тенфор).
Котировки, що отримуються від брокерської фірми, є реальними, оскільки відображають дійсні «тверді» заявки (firm orders) банків на купівлю і продаж валюти. Курс інформаційної сторінки є індикативним (довідковим) і відображає тільки дані про котировки, що введені в систему Рейтер банками, які мають доступ до введення на дану сторінку. 
2. Визначення крос-курсу валют.
Крос-курс– це курс обміну між двома валютами, за винятком долара США. До числа найбільш активних ринків конверсійних операцій за крос-курсами належать: євро до японської ієни EUR/JPY, тощо. Якщо хтось хоче обміняти євро на бразильські крузейро, то йому важко обійтись без посередництва долара.Крос-курс щодо валют, об'єм торгівлі в яких незначний, часто важко отримати у чистому вигляді, тому угоду здійснюють через долар США.
Однією з особливостей крос-курсів є те, що курси між валютами можуть котируватися по-різному, залежно від того, який банк проводить котирування.
Розглянемо три способи розрахунку крос-курсів з урахуванням того, чи є котировки валют до долара прямими або непрямими. При цьому пропонується користуватись простим для запам'ятовування правилом множення і ділення дробів, у вигляді яких можна представити запис курсу валют. При цьому не слід сприймати написання USD/EUR буквально, як дріб. Це просто загальноприйняте в міжнародній практиці позначення валютного курсу. Якби курс долара до євро зображувався у вигляді дробу, то значенню курсу 1,5520 (або кількості євро за один долар) відповідав би запис EUR / USD.
Розрахунок крос-курсу для валют з прямими котировками до долара, (тобто долар є базою котировки для обох валют).
Наприклад, треба знайти крос-курс євро та швейцарського франка - EUR/CHF. Застосовуючи правило дробів, спробуємо вивести формулу отримання співвідношення EUR/CHF у вигляді написання дробу EUR/CHF шляхом використання прямих доларових курсів, євро і швейцарського франка:


EUR/CHF =                                     (7.5)
Якщо USD/CHF = 1,2810, a USD/EUR = 1,5350, то крос курс EUR/CHF складе 1,2810/1,5350 = 0,8345 з округленням до пункту.
Таким чином, якщо долар США є базою котировки для обох валют, то для знаходження їх крос-курсу слід розділити доларові курси цих валют.
Розрахунок крос-курсу для валют з прямою і непрямою котировкою до долару, де долар є базою котировки для однієї з валют.
Наприклад, потрібно знайти крос-курс фунта стерлінгів до євро GBP/EUR. Тут курс GBP/USD є непрямою котировкою, а курс USD/EUR - прямою:

GBP/EUR = GBP/USD USD/EUR                             (7.6)

Прийнявши, що курс GBP/USD = 1,5720, а курс USD/EUR = 1,5350, отримаємо крос-курс фунта до євро: 1,5720  1,5350 = 2,4130 з округленням до пункту.
Таким чином, наступне правило розрахунку крос-курсів таке: якщо долар є базою котировки тільки для однієї з валют, то необхідно перемножити доларові курси цих валют.
Розрахунок крос-курсу для валют з непрямими котировками до долара США, де долар є валютою котировки для обох валют.
У цьому випадку правило вказує: якщо долар є валютою котировки для обох валют, то для знаходження їх крос-курсу необхідно поділити доларові курси цих валют.
Дані способи застосовуються для розрахунку середнього крос-курсу, однак у дійсності будь-які курси котируються банками у вигляді двосторонньої котировки bid і offer. Наприклад, клієнту банку, що має валютний рахунок у євро, потрібно купити 100 тис. фунтів стерлінгів для оплати контрактних поставок, і він хоче знати, яка сума буде списана з його рахунку в німецьких марках.
Банк прокотирує йому курс фунта стерлінгів до євро у вигляді двосторонньої котировки: 


GBP/EUR =(7.7)
Оскільки базовою валютою є фунт стерлінгів, то зі сторони bid банк буде купувати фунти стерлінгів проти євро, а зі сторони offer - продавати фунти. Відповідно клієнт купить у банку 100 тис. фунтів стерлінгів за курсом 2,4200 (сторона offer), сплативши за них 242 тис. євро.
3. Операції на форвардному ринку.
Термінова або форвардна (англ. forward transantions - термінова угода)операція є угодою, при якій платежі проводяться у встановлений термін (від одного тижня до п'яти років) за курсом, зафіксованим на час укладення угоди за контрактом, тобто це угоди, в яких сторони домовляються про поставку певної суми валюти через конкретний період часу після укладання угоди за курсом, зафіксованим в угоді.
Форвард-курс (форвардний курс) визначає очікувану вартість валюти через певний період часу і є ціною, за якою дана валюта продається або купується за умови її постачання на певну дату в майбутньому.
Теоретично форвардний курс валюти може дорівнювати її курсу спот, однак на практиці він завжди виявляється або вище, або нижче курсу спот. Якщо форвардний курс вище курсу спот, він є сумою курсу спот і відповідної різниці (форвардної маржі), що в даному випадку називається премією. Якщо форвардний курс нижче курсу спот, він є курсом спот, від якого віднята форвардна маржа, що називається в цьому випадку дисконтом.
Отже, форвардний курс відрізняється від курсу спот на величину форвардної маржі. Маржа може бути у вигляді премії, іноді форвардний курс вище курсу спот, або у вигляді дисконту (скидки). У такому випадку форвардний курс нижчий ніж курс спот.
Форвардна валютна угода застосовується, головним чином, для страхування платежів. Ціни на форвардному ринку в умовах стабільної економіки та вільного переміщення капіталу пов'язані з різницею в процентних ставках. Форвардний (розрахунковий) курс повинен дорівнювати відношенню процентних ставок за міжбанківським кредитом, помноженому на курс спот.
Форвардні операції діляться на два види: угоди аутрайт і угоди своп. Операція аутрайт означає, що продавець зобов'язується продати, а покупець - купити валюту в установлений строк за зафіксованим наперед курсом. Угоди своп - комбінація двох протилежних конверсійних операцій з різними датами валютування.
Якщо значення форвардної маржі длякурсу покупки будуть більше її відповідних значень для курсу продажу, валюта котирується з дисконтом, якщо менше – з премією. Форвардний курс буде дорівнювати курсу спот плюс премія або курс спот мінус дисконт:

	Термін
	Долар / гр. од.
	Долар/євро

	Спот
	1860-1890
	1,7550-1,7560

	1 місяць
	90-125
	5-3

	2 місяця
	185-225
	17-15

	3 місяця
	310-340
	28-25



У якості основи для визначення форвардної маржі на практиці звичайно використають її значення, які одержують з урахуванням близького форвардного курсу, що визначається виходячи з наступних міркувань. Вважається, що сума у валюті В, яка котирується, еквівалентна відповідній сумі у валюті А, яка котирується, - перерахована за наближеним форвардним курсом для прямого котирування, буде дорівнювати сумі у валюті В за курсом спот, збільшеній (зменшеній) на суму відсотків, що була б отримана для суми у валюті В за курсом спот, розміщеній на термін форвардної угоди за ставкою процентів, яка дорівнює абсолютній величині різниці процентних ставок за валютами А і В для тривалості процентного року, рівній 360 дням.
Для простоти запам'ятовування знаходження форвардного курсу дилери використовують наступне правило «східців»:
Якщо форвардні пункти ростуть зліва направо (котировка bid менше котировки offer), то для знаходження курсу-аутрайт Для дати валютування, віддаленішої, ніж спот, форвардні пункти додаються до курсу спот.
Якщо форвардні пункти зменшуються зліва направо (сторона bid більше сторони offer), то для знаходження курсу аутрайт для дати валютування, віддаленішої, ніж спот, форвардні пункти вираховуються з курсу спот. 
Іноді можна зустріти котировку форвардних пунктів у вигляді - 4/ + 4, що означає «навколо паритету» (round par.).
Це відбувається, якщо процентні ставки для двох валют на даний період рівні, а також фактично рівні форвардний і спот курси.
Форвардний курс у даному випадку становитиме:
Спот-курс 1,4995 1,5005
Форвардні пункти -4 +4
Курс аутрайт 1,4991 1,5009
Перераховані вище правила розрахунку курсу аутрайт діють для форвардних строків (термінів більших, ніж спот). Для угод з датою валютування «завтра» або навіть «сьогодні», які ближчі, ніж дата спот, застосовуються зворотні правила розрахунку курсу аутрайт.
4. Операції опціон і своп.
В операціях опціон клієнт сплачує банку невелику премію та одержує право купити валюту в будь-який день встановленого угодою періоду за зафіксованим при укладенні угоди курсом або відмовитися від купівлі-продажу, якщо виконання угоди за визнаним у даному інтервалі часу виявиться для нього більш вигідним, ніж втрата коштів на премію. При сприятливому сі виконання угоди дозволяє не тільки компенсувати витрати на премію, а й одержати певний прибуток.
Своп (англ. swop – міняти, на жаргоні валютного ринку – угода «купи-продай») є валютною операцією, що поєднує купівлю валюти на умовах спот у замін на національну з наступними викупами. Операція свот здійснюється з метою придбання валюти, необхідної для міжнародних розрахунків, підтримки певних залишків на поточних рахунках, диверсифікації валютних резервів, тобто перевід резервів з однієї валюти в іншу. Валютний своп - це комбінація двох протилежних конверсійних угод на однакову суму з різними датами валютування. Щодо свопу, то дата виконання найближчої угоди називається датою валютування, а дата виконання більш віддаленої за терміном зворотної угоди – датою завершення свопу. Свопи, як правило, укладаються на термін до 1 року.
Якщо найближча конверсійна угода є купівлею валюти (базової, як правило), а більш віддалена – продажем валюти, такий своп називається «купив/продав», а якщо навпаки, то «продав/купив».
Суть валютної операції своп полягає в обміні між двома банками на визначений час двох валют з поверненням один одному в кінці угоди початкових валют. Операція своп є різновидом репорту або депорту, тобто комбінацією готівкового продажу і термінової купівлі валюти або навпаки.
Репорт (франц. report) є терміновою угодою, при якій власник цінних паперів або валюти продає їх банку (на біржі) із зобов'язанням наступного викупу через певний строк за новою, більш вищою ціною (курсом). Різниця між продажною і покупною ціною складає фактичну плату за кредит. Ця різниця також називається репорт. Процентний дохід від укладення капіталу в домовленість репо визначається за формулою: 


(7.8)

де Д– сума процентного доходу, грн.;
К– сума капіталу, грн.;
п– процентна ставка за домовленістю РЕПО, %;
t– кількість днів угоди за репортом;
360 – кількість днів у фінансовому році.
Звичайно, забезпеченням операції репорту є державні цінні папери, серед яких найбільш привабливими є державні короткострокові облігації.
Депорт (франц. deport) є терміновою угодою, протилежною репорту. Депорт укладається (як правило, на біржі) у розрахунку на зниження курсу цінних паперів (валюти) з метою отримання прибутку у вигляді курсової різниці.
Питання для самоконтролю
1. Перелічіть професiйних учасникiв валютного ринку. 
2. Які види дiяльностi уповноважених фiнансових установ Ви знаєте? 
3. Наведіть умови вiдкриття пунктiв обмiну валют. 
4. Розкрийте суть та види валютних операцiй. 
5. Як юридичнi особи здiйснюють купiвлю-продаж валюти на валютному ринку України в сучасних умовах? 
6. Охарактеризуйте валютні операцiї, що пов'язанi з рухом капiталу. 
7. В чому полягають особливостi реалiзацiї валютно-обмiнних операцiй?
8. Які види фiнансових послуг, що реалiзуються на валютному ринку України в сучасних умовах?
9. Розкрийте особливостi реалiзацiї касових валютних операцiй. 
10. Чим вiдрiзняється валютний арбiтраж вiд валютної спекуляцiї? 


ТЕМА 8. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ НА ФОНДОВОМУ РИНКУ

Фондовий ринок (ринок цінних паперів)– цесукупність учасників фондового ринку та правовідносин між ними щодо розміщення, обігу та обліку цінних паперів і похідних.

	№
	Класифікаційна ознака
	Види цінних паперів

	1
	Економічна природа цінних паперів (форма надання капіталу й спосіб виплати доходу)
	Боргові;
Пайові (інвестиційні).

	2
	Характер емітента
	Державні;
Муніципальні;
Цінні папери підприємств;
Цінні папери фізичних осіб.

	3
	Термін і місце функціонування
	Цінні папери грошового ринку;
Цінні папери ринку капіталів.

	4
	Призначення цінних паперів
	Фондові;
Комерційні.

	5
	Передача прав власності
	Іменні;
На пред’явника.

	6
	Механізм випуску і обігу
	Основні;
Похідні.

	7
	Форма випуску
	Документарна;
Бездокументарна.


Таблиця 8.1–Класифікація цінних паперів

 (
Функції цінних паперів
Мобілізаційна
Інформаційна
Перерозподільна
Запозичувальна
Управлінська
Забезпечувальна
Розрахункова
)
















Рисунок8.1– Функції цінних паперів[1]

Таблиця8.2–Сектори ринку цінних паперів
	№
	Критерії класифікації
	Сектори ринку

	1
	Спосіб розміщення цінних паперів
	Первинний фондовий ринок;
Вторинний ринок.

	2
	Місце операцій з цінними паперами
	Біржовий фондовий ринок;
Позабіржовий фондовий ринок.

	3
	Економічна природа цінних паперів
	Ринок боргових цінних паперів;
Ринок пайових цінних паперів;
Ринок похідних цінних паперів.

	4
	Суб’єкти випуску цінних паперів
	Ринок державних позик;
Ринок муніципальних позик;
Ринок цінних паперів підприємств і організацій.

	5
	Термін обігу цінних паперів
	Ринок цінних паперів з встановленим терміном обігу;
Ринок цінних паперів без встановленого терміну обігу.



До спеціальних (похідних) фондових інструментів ринку цінних паперів належать опціони, варанти, ф'ючерси та інші.
Опціон– це контракт на право купити або продати певну кількість цінних паперів у будь-який момент протягом визначеного строку за фіксованою ціною. При сприятливій для власника опціону зміні ціни на цінні папери він це право використовує й одержує дохід у вигляді різниці між поточною ринковою ціною та тією, що зафіксована у контракті. При несприятливій зміні ціни власник опціону своїм правом не скористається і втратить при цьому суму, заплачену за придбання опціону.
Опціонні угоди можуть бути укладені з приводу будь-якого товару. На ринку цінних паперів опціони пов'язані з торгівлею різними видами цінних паперів. Отже, відповідно до опціонної угоди один із її учасників набуває права купівлі або продажу цінних паперів за зафіксованою ціною протягом певного періоду часу, а інший учасник за грошову премію зобов'язується забезпечити у разі необхідності реалізацію цього права. Тобто бути готовим продати або купити цінні папери за обумовленою договором ціною.
Варантє сертифікатом, який дає право його власникові купити один цінний папір за зафіксованою ціною у визначений термін. Варанти випускаються в обіг не самостійно, а як складова частина інших цінних паперів для того, щоб зробити їх більш привабливими.
Ф'ючерс– це різновид термінових угод на купівлю або продаж стандартної кількості визначених цінних паперів у зазначений день та за визначеною ціною. На відміну від опціону, розрахунок після закінчення ф'ючерсної угоди є обов'язковим.
Таблиця 8.3 – Відмінності біржового та позабіржового ринку
	Біржовий ринок
	Позабіржовий ринок

	Продаж державних цінних паперів державою і перепродаж акцій престижних компаній
	Розміщення серед дрібних інвесторів перших випусків емітентів

	Офіційне котирування цінних паперів здійснюється уповноваженими державними органами
	Ринкове котирування здійснюється банками і компаніями

	Переважно брокерський
	Переважно дилерський
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Рисунок 8.2 -  Структура ринку цінних паперів[2]
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Рисунок 8.3 – Структура первинного ринку цінних паперів[3]
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Рисунок 8.4– Вторинний ринок цінних паперів[6]
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Рисунок 8.5–Склад емітентів цінних паперів в Україні[7]

21




Таблиця 8.4–Порівняльна характеристика різних типів цінних паперів
	Тип портфелю
	Основний інструмент інвестування
	Основне джерело доходу
	Рівень доходності
	Рівень ризику

	Портфель агресивного зростання
	Акції молодих компаній, що швидко розвиваються
	Різниця між ціною купівлі та ціною продажу акцій
	Високий
	Високий

	Портфель консервативного зростання
	Акції великих, добре відомих компаній, що характеризуються хоч і невисокими, але стійкими темпами зростання курсової вартості
	Різниця між ціною купівлі та ціною продажу акцій
	Невисокий, основна мета –
збереження капіталу.
	Низький

	Портфель середнього зростання
	Надійні цінні папери, придбані на тривалий термін нарівні з ризикованими фондовими інструментами
	Різниця між ціною купівлі та ціною продажу акцій
	Середній, дохідність забезпечується цінними паперами агресивного зростання.
	Середній, надійність забезпечується цінними паперами консервативного зростання.

	Портфель регулярного доходу
	Надійні цінні папери, що забезпечують високі поточні виплати у вигляді дивідендів або відсотків, при цьому їх ринкова вартість має бути стабільною
	Процентні виплати за цінними паперами
	Середній
	Низький

	Портфель зростання і доходу
	Частина активів інвестується в акції, які забезпечують приріст вартості активів, інша частина – в доходні ЦП, що забезпечують регулярний дохід
	Процентні виплати за ЦП + різниця від цін купівлі-продажу
	Середній
	Низький

	Збалансований портфель
	Широке коло фінансових інструментів, пропорції яких визначає сам інвестор в залежності від особистої схильності до ризику
	Приріст капітальної вартості + відсоткові виплати + дисконти або премії
	Залежить від схильності до ризику інвестора
	Залежить від схильності до ризику інвестора

	Портфель подвійного призначення
	Цінні папери деяких видів інвестиційних фондів, вони приносять регулярний дохід та одночасно забезпечують приріст капітальної вартості
	Процентні виплати за ЦП + різниця від цін купівлі-продажу
	Середній
	Середній





Фондова біржа виконує три основні функції.

Таблиця 8.5 – Функції фондової біржі
	Назва функції
	Характеристика

	Посередницька
	Суть посередницької функції полягає в тому, що фондова біржа створює достатні й всебічні умови для торгівлі цінними паперами емітентам, інвесторам та фінансовим посередникам Торгові угоди на біржі вкладають брокери. Вони діють від імені своїх клієнтів-інвесторів, емітентів чи фінансових посередників купуючи чи продаючи цінні папери. При цьому права власності на куплені цінні папери чи отримані від реалізації гроші належать клієнтам. Дохід брокера формується за рахунок комісійних від укладених угод. Крім того, в торгівлі на біржі беруть участь дилери. Вони купують через брокерів цінні папери з метою їх наступного перепродажу, їх дохід формується за рахунок різниці в цінах купівлі й продажу цінних паперів.

	Індикативна
	Індикативна функція фондової біржі полягає в оцінці вартості та привабливості цінних паперів. Саме на біржі проводиться котирування цінних паперів, яке дає інформацію інвесторам про вартісну і якісну оцінку цінних паперів та динаміку їх розвитку. Це створює передумови для надійного і достовірного механізму торгівлі, хоча не виключає можливостей цілеспрямованих махінацій з метою спекуляції цінними паперами. Водночас це важливий чинник стимулювання ефективної діяльності емітентів. Будь-які промахи відразу ведуть до зниження вартості емітованих ними цінних паперів, а отже, і попиту на них, що веде до зменшення притоку фінансових ресурсів. Тому для емітента так важливо забезпечувати стабільний фінансовий стан та високі фінансові результати.

	Регулятивна
	Регулятивна функція фондової біржі виражається в організації торгівлі цінними паперами. Вона встановлює вимоги до емітентів, які виставляють свої цінні папери на біржові торги, правила укладання і виконання угод, механізм контролю за діяльністю суб'єктів біржової торгівлі. Біржі здійснюють контроль за фінансовим станом емітентів. Вони мають право на отримання та перевірку інформації про їх діяльність. Мета контрольної діяльності біржі - забезпечення достовірності котирування цінних паперів та надійності біржової торгівлі. Завдяки біржі інвестори одержують можливість легко перетворювати цінні папери у гроші, оскільки цінні папери, що обертаються на біржі, можна у будь-який час продати або віддати у банк під заставу для одержання позички. Це дає можливість вкладати у цінні папери не тільки заощадження довгострокового характеру, а й тимчасово вільні кошти.




Питання для самоконтролю
1. Назвіть види професiйної дiяльностi на фондовому ринку. 
2. Розкрийте сутність та види дiяльності  з торгiвлi цiнними паперами. 
3. Охарактеризуйте сутність та види дiяльностi з управлiння активами iнституцiйних iнвесторiв. 
4. Які види депозитарної дiяльностi на фондовому ринку Ви знаєте?
5. Вчому полягає дiяльностi з органiзацiї торгiвлi цiнними паперами на ринку та її професiйних учасників?
6. Наведіть порядок створення та функцiонування брокерської контори. 
7. Охарактеризуйте складовi та порядок формування доходу брокерських контор.
8. В чому полягає  змiст та які види андеррайтингу Ви знаєте?
9. Розкрийте сутність та механiзм реалiзацiї спiльного iнвестування. 
10. Які існують обмеження в дiяльностi компанiй з управлiння активами?






























ТЕМА 9. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ З ПРИЙНЯТТЯ РИЗИКУ

Ризик– це складне, багатогранне і неосяжне явище. У найбільш широкому розумінні ризиком називають невизначеність стосовно здійснення тієї чи іншої події в майбутньому. Як свідчать сучасні дослідження і спостереження, проблема ризику набуває дедалі більшого суспільного значення, оскільки ризик сприймається вже на рівні чинників сучасного і особливо майбутнього суспільства.
Фінансовий ризик за своєю природою передбачає невизначеність, тому його оцінка не може бути ідеальною. Будь-який метод оцінювання ризику мас на меті максимальне наближення до реального результату, але не дає змоги зовсім уникнути помилок.
Одне з перших трактувань підходу до виміру ризику запропонував Мільтон Фрідмен. Він розглядав проблему розрахунку (оцінки) рівня ризику крізь призму теорії корисності. Фрідмен зазначав, що в умовах спадної корисності та наявності ризику звичайні принципи максимізації не можуть бути використані, оскільки необхідна певна податкова плата у вигляді компенсації за фактор ризику. Рішення, пов'язані з ризиком, Фрідмен класифікував так:
· невеликий ризик, пов'язаний із заздалегідь відомим результатом;
· помірний ризик без великих доходів і витрат;
· великий ризик, пов'язаний із великими доходами або збитками.
Фрідмен виходив із припущення, що економічна одиниця має певну систему переваг, яка може бути описана функцією, що дає числові значення різним альтернативам.
Історично першим виник метод експертного оцінювання ризику. Він має ту істотну перевагу порівняно з іншими методами, що експертне оцінювання може використовуватися в умовах дефіциту і навіть браку інформації. Головна умова досконалого експертного оцінювання – виключення взаємного впливу експертів один на одного (так звана дельфійська процедура). Легкість експертного оцінювання і недостатність інформації про оцінювані процеси сприяли появі в Україні величезної кількості фахівців і спеціалізованих видань, які пропонують розроблені ними прогнози. Не завжди це робиться на достатньо професійному рівні. Необхідно розуміти, що будь-яка, навіть і непрофесійна, оцінка, особливо якщо вона повторюється засобами масової інформації, формує у населення певні сподівання і відповідно впливає на поведінку суб'єктів ринку, а ця справа далеко не безпечна.
Поведінка експертів в умовах значного браку інформації про об'єкт оцінювання підкоряється певним закономірностям. Оцінка економічних явищ мало залежить від якості існуючих економічних прогнозів і дуже добре корелює з дохідністю, яка може бути реально досягнута на даний момент на ринку за суто об'єктивних, технічних причин. Правильність експертних оцінок в умовах браку інформації може бути формалізована за допомогою такої методики
Правильною вважається оцінка, яка містить конкретне висловлювання щодо подальшої поведінки (наприклад, вартості цінного папера), яке згодом підтвердилося. Ураховуються також оцінки, у формулюванні яких міститься частка невизначеності, двоїстості, які, однак, можна віднести до числа умовно правильних. Такі оцінки враховуються з коефіцієнтом 0,5.
Результати аналізу показують, що правильність експертних оцінок набагато нижча від 50 %. На базі проведеного за описаною методикою дослідження його автори зробили такі висновки:
· у критичних точках ( закінчення діючого тренду і формування нового) істотно зростає кількість оцінок та прогнозів, що пропонуються;
· різко знижується правильність оцінок;
· у критичних точках суттєво знижується конкретність оцінок аналітиків і переважають розміркування на «загальні теми».
Отже, в умовах недостатності, нечіткості або просто браку інформації психологічні механізми прийняття ризикованих рішень виходять на перший план. Унаслідок цього ринок зсувається у власну “віртуальну дійсність”, яка відрізняється від реальних ринкових тенденцій. Неточне відображення ринком реального світу стало перепоною при оцінюванні ступеня ризику експертним методом на базі економічних показників.
Найпопулярніший метод експертного оцінювання ризику ґрунтується на ідеї обговорення проблеми кількома особами, які вважаються спеціалістами у цьому питанні. Проблема, яка виникає при цьому, полягає в тому, що в результаті прийняття рішення ймовірність правильної оцінки знижується. Парадоксальність цього явища випливає із самого процесу обговорення. У переважній більшості випадків погляд експертів-аналітиків відрізняється від погляду практиків. Ця розбіжність може бути формалізована через так званий коефіцієнт розбіжності. Надавши цьому коефіцієнту декількох практичних значень, можна одержати ряд можливих ймовірностей розробки точної оцінки. Загалом спостереження за процесом експертного оцінювання економічних явищ дають змогу зробити такі висновки:
· експертна оцінка та експертний прогноз у будь-якій галузі – особлива сфера людської діяльності, яка вимагає використання спеціальних методів;
· експертний метод оцінювання економічних явищ і процесів так чи інакше пов'язаний з усередненням думок фахівців;
· метод експертного оцінювання спрацьовує тільки на стадіях еволюції системи. Ефект коефіцієнта розбіжностей особливо сильно проявляється у переломні моменти розвитку: відкидаються "зростаючі" елементи, у тому числі нереальні, з точки зору здорового глузду, на час оцінювання ціни фінансових інструментів;
· найсуттєвіша причина неточності експертних оцінок полягає у системному характері явищ, які відбуваються у світі (у тому числі динаміки фінансових ринків). Експерти, які є фахівцями у вузькій галузі, висловлюються з точки зору ймовірнісного підходу, що побудований на принципі незалежності подій. Системний підхід враховує взаємодію елементів системи.
Статистичний метод оцінювання ризику базується на аналізі коливань досліджуваного показника за певний відрізок часу. Передбачається, що закономірність змін аналізованої величини поширюється на майбутнє. Для тривалих періодів часу це, як правило, виявляється справедливим, але для короткотермінової оцінки екстраполяція колишніх закономірностей дає значні помилки. Отже, проста екстраполяція стратегічних закономірностей не дає можливості реально оцінити ризик.
Метод оцінювання ризику Шарпе базується на величині очікуваного прибутку, яка враховує статистичні дані про його рівень протягом певного часового тренду. Разом із розподілом ризику несистематичний і несистематичний введення в розрахунок показника очікуваного прибутку було тим революційним досягненням, яке дало змогу В. Шарпе згодом дало одержати звання лауреата Нобелівської премії. За Шарпе, величину очікуваного прибутку визначають, виходячи із середньогалузевої норми дохідності та тенденції розвитку ринку в цілому. Таку інформацію досить легко одержати в країні з розвинутою й стабільно функціонуючою економікою.
Учасники фінансового ринку України несуть такі ризики:
· як емітенти;
· як інвестори;
· за операціями з цінними паперами за дорученням клієнтів чи як андерайтер (якщо виступають як інвестиційний інститут – фінансовий посередник) та дилер на ринку цінних паперів.
Тому діяльність суб'єктів фінансового ринку потребує особливих портфельних стратегій, спеціально підібраних фінансових інструментів, які б знижували ці ризики.
Фінансовими ризиками управляють за допомогою різних засобів і способів. Засобами управління фінансових ризиків є їх уникнення, утримання, зниження ступеня. Під уникненням ризику мають розуміють просте уникнення заходу, пов'язаного з ризиком. Однак уникнення ризику для підприємця означає відмову від отримання прибутку. Утримання від ризику – це залишення його за інвестором, тобто на його відповідальність.
Передача ризику означає, що інвестор передає відповідальність за фінансовий ризик комусь іншому, наприклад, страховому товариству. У даному разі передача ризику відбувається шляхом страхування фінансового ризику.
Як і будь-який товар, страхова послуга має відповідні властивості (рис.9.1): 
Сутність страхування полягає в тому, що інвестор готовий відмовитися від частини прибутків, тільки б уникнути ризику, тобто він готовий заплатити за зниження ступеня ризику до нуля. Фактично, якщо вартість страховки дорівнює можливому збитку, інвестор, не схильний до ризику, захоче застрахуватися так, щоб забезпечити повне відшкодування будь-яких фінансових втрат. Страхування фінансових ризиків є одним з найпоширеніших способів його зниження.
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Рисунок 9.1 –Характеристика страхової послуги[4]
Ціна страхової послуги коливається під впливом попиту та пропозиції.
	Страхування– це особливі економічні відносини. Для них обов'язкова наявність двох сторін: страховика і страхувальника. Страховик створює за рахунок платежів страхувальника грошовий фонд (страховий чи резервний). Для страхування характерні:
· цільове призначення створеного грошового фонду, витрачання його ресурсів тільки на покриття втрат (надання допомоги) в обумовлених випадках;
· ймовірнісний характер відносин, оскільки заздалегідь невідомо, коли настане відповідальна подія, якою буде її сила і кого із страхувальників вона зачепить;
· поверненість коштів, тому що ці кошти призначені для виплати відшкодування втрат від усіх страхувальників, а не від кожного окремо.
Широко використовується метод страхування цінового ризику шляхом проведення протилежних операцій із різними видами біржових контрактів. Цей метод отримав назву хеджування.
Хеджування - купівля і/або продаж похідних цінних паперів (опціонів або ф'ючерсів) для того, щоб знизити ризик можливих втрат від майбутніх біржових угод.
Хеджування на підвищення, або хеджування купівлею, являє собою біржову операцію з купівлі термінових контрактів чи опціонів. Хедж на підвищення застосовується в тих випадках, коли необхідно застрахуватися від можливого підвищення цін (курсів) у майбутньому. Він дає змогу встановити купівельну ціну набагато раніше, ніж був придбаний реальний товар. Припустимо, що ціна товару (курс валюти чи цінних паперів) через три місяці зросте, а необхідний товар надійде через три місяці. Для компенсації втрат від очікуваного підвищення цін слід купити зараз за сьогоднішньою ціною терміновий контракт, пов'язаний із цим товаром, і продати у момент, коли буде купуватися товар. Оскільки ціна на товар і пов'язаний із ним терміновий контракт зміняться пропорційно в одному напрямку, то куплений раніше контракт можна продати дорожче на стільки, на скільки зросте до цього ціна на товар. Таким чином, хеджер, здійснюючи хеджування на підвищення, страхує себе від можливого підвищення цін у майбутньому.
Хеджування на зниження, або хеджування продажем, - це біржова операція з продажу термінового контракту. Хеджер, який здійснює хеджування на зниження, передбачає здійснити в майбутньому продаж товару, і тому, продаючи на біржі терміновий контракт або опціон, страхує себе від можливого зниження цін у майбутньому. Припустимо, що ціна товару (курс валюти, цінного папера) через три місяці знизиться, а товар необхідно буде продати через три місяці. Для компенсації передбачених втрат від зниження цін хеджер продає терміновий контракт сьогодні за високою ціною, а під час продажу свого товару через три місяці, коли ціна на нього впала, купує такий же терміновий контракт за зниженою (майже на стільки ж) ціною. Таким чином, хедж на зниження застосовується в таких випадках, коли товар необхідно продати пізніше. Хеджер намагається знизити ризик, який викликаний невизначеністю цін на ринку, за допомогою купівлі чи продажу термінових контрактів. Це дає можливість зафіксувати ціну і зробити прибутки і витрати передбачуванішими. При цьому ризик, пов'язаний із хеджування, не зникає. Його беруть на себе спекулянти, тобто підприємці, які йдуть на певний, заздалегідь розрахований, ризик. Хеджування може здійснюватися як із допомогою валютного опціону, так і через форвардну угоду.
Валютний опціон - це право покупця купити і зобов'язання продавця продати певну кількість однієї валюти в обмін на іншу за фіксованим курсом на заздалегідь узгоджену дату або протягом узгодженого періоду. Таким чином, опціонний контракт обов'язків для покупця. Суб'єкт господарювання купує валютний опціон, який надає йому право (але не зобов'язання) придбати певну кількість валюти за фіксованим курсом в обумовлений день (європейський стиль).
Перевагами хеджування за допомогою опціону є певний захист від несприятливої зміни курсу валюти. Недоліками с витрати на оплату опціонної премії.
Форвардна операція являє собою взаємне зобов'язання сторін провести валютну конверсію за фіксованим курсом на заздалегідь обумовлену дату. Терміновий, або форвардний, контракт - це зобов'язання для двох сторін (продавця та покупця). Продавець зобов'язаний продати, а покупець купити певну кількість валюти за встановленим курсом у певний день.
Переваги форвардної операції проявляються у відсутності передбачених витрат і в захисті від несприятливої зміни курсу валюти. Недоліком є потенційні втрати, пов'язані з ризиком втраченої вигоди.

Питання для самоконтролю
1. Розкрийте сутність та види фiнансового ризику. 
2. Які внутрiшнi методи уникнення та мiнiмiзацiї фiнансових ризикiв Ви знаєте? 
3. Назвіть види фiнансових послуг, що забезпечують перейняття ризикiв. 
4. Розкрийте сутність та види банкiвських гарантiй. 
5. Охарактеризуйте особливостi дiяльностi фiнансових установ щодо надання порук. 
6. За допомогою яких методів та критерiїв вимiрюється фiнансовий ризик?
7. Наведіть способи зниження мiри фiнансового ризику. 
8. Поясніть як здійснюється хеджування на фiнансовому ринку. 
9. Що таке опцiоннi та ф’ючерснi контракти?
10. Які установи беруть участь в обiгу фiнансових ф’ючерсiв?




ТЕМА 10. ДЕРЖАВНЕ РЕГУЛЮВАННЯ ТА САМОРЕГУЛЮВАННЯ РИНКУ ФІНАКСНОВИХ ПОСЛУГ

План
1. [bookmark: _Toc151137975][bookmark: _Toc151139861][bookmark: _Toc151147113]Необхідність та основні завдання регулювання ринку фінансових послуг.
2. Органи державного регулювання діяльності фінансових установ.
3. Саморегульовані організації фінансових посередників.
[bookmark: bookmark222]
1. Необхідність та основні завдання регулювання ринку фінансових послуг.
Державне регулювання ринків фінансових послуг- здійснення державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та запобігання кризовим явищам.
Весь досвід економічного розвитку показує, що висока якість фінансових активів підвищує якість ринку і тим самим стимулює економічне зростання. 
Високоякісний, добре відрегульований фінансовий ринок 
· знижує загальний ризик, який міжнародні інвестори пов'язують з конкретною країною;
· є незамінним інструментом для залучення в процес економічного розвитку всього обсягу заощаджень населення.;
· підвищує динамічність економічної системи та її репутацію.
Державне регулювання діяльності з надання фінансових послуг здійснюється відповідно до Закону "Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг".
Метою державного регулювання ринків фінансових послуг в Україні є: 
· проведення єдиної та ефективної державної політики у сфері фінансових послуг; 
· захист інтересів споживачів фінансових послуг; 
· створення сприятливих умов для розвитку та функціонування ринків фінансових послуг; 
· створення умов для ефективної мобілізації і розміщення фінансових ресурсів учасниками ринків фінансових послуг з урахуванням інтересів суспільства; 
· забезпечення рівних можливостей для доступу до ринків фінансових послуг та захисту прав їх учасників; 
· додержання учасниками ринків фінансових послуг вимог законодавства; 
· запобігання монополізації та створення умов розвитку добросовісної конкуренції на ринках фінансових послуг; 
· контроль за прозорістю та відкритістю ринків фінансових послуг; 
· сприяння інтеграції в європейський та світовий ринки фінансових послуг. 
Державне регулювання діяльності з надання фінансових послуг здійснюється шляхом: 
· ведення державних реєстрів фінансових установ та ліцензування діяльності з надання фінансових послуг; 
· нормативно-правового регулювання діяльності фінансових установ; 
· нагляду за діяльністю фінансових установ; 
· застосування уповноваженими державними органами заходів впливу; 
· [bookmark: bookmark224]проведення інших заходів з державного регулювання ринків фінансових послуг.
2. Органи державного регулювання діяльності фінансових установ.
Державне регулювання ринків фінансових послуг здійснюється:
· щодо ринку банківських послуг - Національним банком України;
· щодо ринків цінних паперів та похідних цінних паперів - Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку;
· щодо інших ринків фінансових послуг - спеціально уповноваженим органом виконавчої влади у сфері регулювання ринків фінансових послуг.
Антимонопольний комітет України та інші державні органи здійснюють контроль за діяльністю учасників ринків фінансових послуг та отримують від них інформацію у межах повноважень. 
Уповноважений орган є центральним органом виконавчої влади, який працює за колегіальним принципом. Він не може бути учасником фінансових ринків як емітент облігацій внутрішніх та зовнішніх державних позик або здійснювати будь-яку іншу діяльність на фінансових ринках. Положення про уповноважений орган за поданням Кабінету Міністрів України затверджується Президентом України.
Уповноваженим органом можуть бути використані такі заходи впливу:
· зобов'язати порушника вжити заходів для усунення порушення;
· вимагати скликання позачергових зборів учасників фінансової установи;
· накладати штрафи;
· тимчасово зупиняти або анулювати ліцензію на право здійснення діяльності з надання фінансових , послуг;
· відсторонювати керівництво від управління фінансовою установою та призначати тимчасову адміністрацію;
· затверджувати план відновлення фінансової стабільності фінансової установи;
· порушувати питання про ліквідацію установи.
Посадові особи, які порушують законодавство про здійснення діяльності з надання фінансових послуг, несуть кримінальну відповідальність, установлену законом.
Банківське регулювання– одна з функцій Національного банку України, яка полягає у створенні системи норм, що регулюють діяльність банків, визначають загальні принципи банківської діяльності, порядок здійснення банківського нагляду, відповідальність за порушення банківського законодавства.
Банківський нагляд– система контролю та активних впорядкованих дій Національного банку України, спрямованих на забезпечення дотримання банками та іншими фінансово-кредитними установами у процесі їх діяльності законодавства України і встановлених нормативів із метою забезпечення стабільності банківської системи та захисту інтересів вкладників.
Метою банківського нагляду є стабільність банківської системи та захист інтересів вкладників і кредиторів банку щодо безпеки зберігання коштів клієнтів на банківських рахунках.
Державне регулювання діяльності банків здійснюється Національним банком України у таких формах:
1. Адміністративне регулювання:
· реєстрація банків і ліцензування їх діяльності;
· встановлення вимог та обмежень щодо діяльності банків;
· застосування санкцій адміністративного чи фінансового характеру;
· нагляд за діяльністю банків;
· надання рекомендацій щодо діяльності банків.
2. Індикативне регулювання:
· встановлення обов'язкових економічних нормативів;
· визначення норм обов'язкових резервів для банків;
· встановлення норм відрахувань до резервів на покриття ризиків від активних банківських операцій;
· визначення процентної політики;
· рефінансування банків;
· кореспондентських відносин;
· управління золотовалютними резервами, включаючи валютні інтервенції;
· операцій з цінними паперами на відкритому ринку;
· імпорту та експорту капіталу.
Негативний вплив несталості валютних курсів на розвиток зовнішньоекономічних зв'язків викликає необхідність втручання державних органів у сферу міжнародних валютних відносин з метою обмежити коливання валютного курсу через операції центральних банків.
Головними методами регулювання валютного курсу є валютна інтервенція та дисконтна політика.
Валютна інтервенція– це пряме втручання центрального банку або казначейства у валютний ринок. 
Часто валютна інтервенція використовується для підтримання курсу валюти на зниженому рівні, для здійснення валютного демпінгу - знецінювання національної валюти з метою масового експорту товарів за цінами, нижчими за світові. 
Суть дисконтної політики зводиться до підвищення або зниження дисконтної ставки центрального емісійного банку з метою вплинути на рух зарубіжних короткострокових капіталів. 
Методами валютного регулювання, що використовуються традиційно, є девальвація та ревальвація– зниження та підвищення падаючого валютного курсу. 
На теперішній час у світовій практиці існує система гнучких валютних курсів. Кожна країна має право вибирати режим валютного курсу.
Модель, відповідно до якої почав складатися ринок цінних паперів в Україні, має універсальні та особливі риси Найбільш важливі з них наступні.
· Законодавче регулювання РЦП. 
· Законодавче закріплення списку цінних паперів. 
· Державне регулювання випуску ЦП й інформація про ці випуски. 
· Публікація емітентом річних звітів. 
· Державне ліцензування посередницької діяльності. 
· Державний контроль на РЦП. 
· Біржовий та позабіржовий сегмент РЦП. 
[bookmark: bookmark225]3. Саморегульовані організації фінансових посередників.
Саморегульована організація– неприбуткове об'єднання фінансових установ, створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків фінансових послуг та якому делегуються відповідними державними органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг, повноваження щодо розроблення і впровадження правил поведінки на ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг. 
Ознаки та права, які мають саморегулюючі організації:
· добровільне об’єднання; 
· наявність різноманітних видів діяльності 
· розробка обов’язкових правил та стандартів професійної діяльності та операцій на фінансовому ринку; 
· здійснення професійної підготовки кадрів, встановлення вимог, обов’язкових для роботи на даному ринку; 
· контроль за виконанням учасниками ринку встановлених правил та нормативів; 
· інформаційна діяльність на ринку; 
· забезпечення зв’язку та захисту інтересів учасників ринку в державних органах управління; 
· виконання регулюючих функцій, які недоцільно виконувати державі. 

Питання для самоконтролю
1. Перелічіть цiлi та завдання державного регулювання ринку фiнансових послуг в Українi. 
2. Назвіть органи державного регулювання ринку фiнансових послуг та принципи їх взаємодiї. 
3. Які форми державного регулювання ринку фiнансових послуг в Українi Ви знаєте? 
4. Дайте характеристику дiяльності Нацiонального банку України щодо регулювання та нагляду на ринку банкiвських послуг. 
5. Які повноваження НБУ щодо регулювання дiяльностi небанкiвських фiнансових установ? 
6. Які повноваження Нацiональної  комiсiї з цiнних паперiв та фондового ринку щодо регулювання дiяльностi професiйних учасникiв ринку? 
7. Які повноваження Нацiональної  комiсiї з регулювання ринкiв фiнансових послуг щодо регулювання небанкiвського фiнансового сектора. 
8. Охарактеризуйте основнi проблеми державного регулювання ринку фiнансових послуг в Українi. 
9. У чому полягають завдання та повноваження саморегулiвних органiзацiй учасникiв ринку фiнансових послуг?
10. Визначте напрями вдосконалення державного регулювання фiнансового сектора економiки України. 
[bookmark: _Toc161670687]

























2 ЗМІСТ ПРАКТИЧНИХ ЗАНЯТЬ 

ТЕМА 1. РИНОК ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ, ЙОГО РОЛЬ В ЕКОНОМІЦІ

План
1. Сутність, принципи та функції ринку фінансових послуг.
2. Поняття послуги та її специфічні ознаки.

Основні терміни і поняття
Послуги, ринок фiнансових послуг, фiнансовi установи, фiнансовi активи, фiнансовi iнститути, фiнансовi iнструменти, фiнансовi операцiї. 

Основні теоретичні положення
Результатом опрацювання першого питання має бути ознайомлення з визначеннямпоняття «ринок фінансових послуг» як системи, яка включає розгалужену мережу спеціалізованих фінансових інститутів, які охоплюють відповідний сектор фінансового ринку, мають певні взаємозв’язки та взаємовідносини, нормативно-правове забезпечення і реалізують спільну мету щодо нагромадження, розподілу й переразподілу фінансових ресурсів, що визначає ефективність функціонування національної економіки. Підсистемами ринку фінансових послуг виступають фінансові послуги на фондовому, кредитному, інвестиційному, валютному, обліковому та інших ринках, послуги у сфері різних видів страхування, з хеджування  ризиків тощо.Елементами системи є окремі спеціалізовані фінансові інститути (комерційні банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові компанії, довірчі товариства, страхові компанії, установи накопичувального пенсійного забезпечення, інвестиційні фонди і компанії та інші юридичні особи, виключним видом діяльності яких є надання фінансових послуг); фінансові активи (кошти, цінні папери, боргові зобов’язання та вимоги боргу, що не віднесені до цінних паперів тощо); суб’єкти господарювання, що є споживачами фінансових послуг; певні усталені зв’язки між учасниками ринку фінансових послуг тощо.
Для розкриття другого питання необхідно розглянути характерні відмітні риси послуги, а саме: нематеріальність; невіддільність від виробника; обов'язковість контакту з клієнтом; незбережність; різнорідність; послуга не існує до її надання.  Існує кілька класифікацій фінансових послуг: в залежності від юридичного статусу клієнтів; в залежності від характеру і частоти надання; в залежності від того, на якому етапі роботи з клієнтом виявляється послуга. Суб'єктами фінансового ринку є: фізичні особи; юридичні особи; фінансові посередники, які отримують для управління гроші клієнтів і повинні, виконуючи правила й вимоги банківського та інвестиційного менеджменту, одержати дохід у розмірі, що дозволяє задовольнити вимоги клієнтів, та мати норму прибутку, середню для цього виду діяльності. 



Теми доповідей:
1. Роль ринку фінансових послуг в економіці держави.
2. Основні положення нормативного документа, що визначає загальні правові засади у сфері надання фінансових послуг в Україні.
3. Інституційні	одиниці,	які спеціалізуються на фінансових послугах.
4. Наданняфінансовихпослугнаринкуфінансових послуг суб'єктами господарювання, які за своїм правовим статусом не є фінансовими установами.

Контрольні запитання:
1. Назвіть основні завдання фінансових посередників на ринку фінансових послуг.
2. Дайте визначення понять «фінансова послуга», «ринок фінансових послуг».
3. Назвітьосновніознакифінансовоїпослуги.
4. Дайтевизначенняпоняття«фінансовіактиви»таназвітьїхвиди.
5. Якіпослугивважаютьсяфінансовими?
6. Назвітьфункціїринкуфінансовихпослуг.
7. Схарактеризуйтеосновнікласифікаційніознакифінансовихпослуг.
8. Назвітьосновніознакиринкуфінансовихпослуг.
9. Pозкрийтеознакисегментаціїринкуфінансовихпослуг.
10. Дайте	характеристику	фінансових	
послуг,	які	надають фінансові посередники на кредитному ринку.
11. Схарактеризуйтефінансовіпослуги,котрінадаютьфінансові посередники на страховому і валютному ринках.
12. Pозкрийтеосновніположеннянаданняфінансовихпослугна ринку грошей та цінних паперів.
13. Визначтефункціїфінансовихпосередників.
14. Яку роль на ринку фінансових послуг відіграють саморегулівні організації?
15. Назвітьпрямихучасниківринкуфінансовихпослуг

Тестові завдання для перевірки знань
1. Операцiї з фiнансовими активами, що здiйснюються в iнтересах третiх осiб за власний рахунок чи за рахунок цих осiб з метою отримання прибутку або збереження реальної вартостi фiнансових активiв – це:
а) фiнансовi операцiї;
б) фiнансовi послуги;
в) допомiжнi операцiї;
г) супутнi послуги.
2. Залучення, зберiгання, видача, управлiння, купiвля, продаж та iншi дiї з фiнансовими активами - це:
а) фiнансовi операцiї;
б) фiнансовi послуги;
в) допомiжнi операцiї;
г) супутнi послуги
3.Учасниками ринку фiнансових послуг є:
а) юридичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги ;
б) фiзичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги ;
в) споживачi фiнансових послуг;
г) всi вiдповiдi вiрнi.
4. Нацiональна комiсiя з цiнних паперiв та фондового ринку пiдпорядкована:
а) Верховнiй Радi України;
б) Кабiнету Мiнiстрiв України;
в) Президенту України;
г) Кабiнету Мiнiстрiв України та Президенту України
5. Основною функцiєю Нацiонального банку України є:
а) сприяння дотриманню стабiльностi банкiвської системи України;
б) забезпечення стабiльностi грошової одиницi України;
в) представництво iнтересiв України в мiжнародних банках та iнших мiжнародних кредитних установах;
г)забезпечення цiнової стабiльностi
6. Виробництво й споживання фiнансових послуг збiгаються у:
а) у збалансуваннi попиту i пропозицiї;
б) у часi i просторi;
в) у потребах на цi послуги;
г) вiрної вiдповiдi не має.


ТЕМА 2. ПОНЯТТЯ ФІНАНСОВОГО ПОСЕРЕДНИЦТВА, ЙОГО КЛАСИФІКАЦІЯ

План
1. Поняття фінансового посередництва.
2. Функції та класифікація фінансових посередників.

Основні терміни і поняття
Посередник, iнвестицiйнi заощадження, фiнансовий iнструмент, цiлiсний механiзм фiнансового посередництва, iнвестицiйнi цiлi, iнвестицiйнi мотиви, iнституцiйний пiдхiд до диверсифiкацiї, мiжгрупова конкуренцiя, внутрiшньогрупова конкуренцiя, фiнансовий актив, цiнова конкуренцiя, фiнансовi iнновацiї, американський тип фiнансової системи, європейський тип фiнансової системи. 



Основні теоретичні положення
Результатом опрацювання першого питання має бути ознайомлення з  історією виникнення інституту фінансового посередництва, яка пов'язана з рухом капіталу від тих, хто його має до тих, хто його потребує. Отже, фінансовий посередник – це суб'єкт ринку, що здійснює відповідно до суспільного поділу праці функції узгодження інвестиційного попиту та пропозиції, що сприяє досягненню взаємоприйнятих умов угоди, що організує переміщення інвестиційного товару і прав власності на нього, що забезпечує ефективність розрахунків по угоді і виконання інших зобов'язань сторін. В Україні фінансові послуги (а отже і посередницькі послуги) надаються фінансовими установами, які діють згідно Закону України "Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг".
Для розкриття другого питання необхідно розглянути функції фінансових посередників,які зводяться до двох основних груп: стимулювання підприємницької діяльності, а також платоспроможного попиту; підвищення ефективності інвестиційного процесу. За видами установ фінансові посередники поділяються на суб`єкти банківської системи; небанківські фінансово-кредиті інститути; контрактні фінансові інситути; посередники депозитно-клірингової системи.

Теми доповідей:
1. Моделі органiзацiї фiнансового посередництва.
2. Банкiвська дiяльнiсть у сферi надання фiнансових послуг.
3. Процес переміщення капіталу на ринку фінансових послуг.
4. Передумови впливу на розвиток фіінансового посередництва . 

Контрольні запитання:
1. Розкрийте сутність поняття фiнансового посередництва. 
2. Назвіть переваги дiяльностi фiнансових посередникiв. 
3. В чому полягають значення та функцiї дiяльностi фiнансових посередникiв на ринку фiнансових послуг. 
4. Які форми дiяльностi фiнансових посередникiв Ви знаєте? 
5. Назвіть вiдмiнностi, що iснують  в моделях органiзацiї фiнансового посередництва. 
6. В чому полягає банкiвська дiяльнiсть у сферi надання фiнансових послуг? 
7. Наведіть сучаснi риси небанкiвського фiнансового посередництва в Українi. 
8. Порiвняйте основнi джерела коштiв страхових компанiй, фiнансових компанiй,  пенсiйних фондiв. 
9. Вкажiть яким  чином впливає на цiлiснiсть механiзму фiнансового посередництва тип фiнансової системи. 
10. Яка роль недержавних пенсiйних фондiв у кредитнiй системi зарубiжних країн та якi проблеми їх розвитку iснують в Українi?

Тестові завдання для перевірки знань
1. Неприбутковa оргaнiзaцiя, зaсновaнa фiзичними особaми нa кооперaтивних зaсaдaх з метою зaдоволення потреб її членiв у взaємному кредитувaннi, нaдaннi фiнaнсових послуг шляхом об’єднaння грошових внескiв-це::
a) кaси взaємної допомоги;
б) кредитнi спiлки;
в) позиково-ощaднi кaси;
           г) блaгодiйнi оргaнiзaцiї.
2. Фiнaнсовi iнструменти, що пiдтверджують прaво їх влaсникa нa чaстку (пaй) у стaтутному кaпiтaлi емiтентa i нa отримaння вiдповiдного доходу- це:
a) борговi фiнaнсовi iнструменти;
б) дольовi фiнaнсовi iнструменти;
в).первиннi фiнaнсовi iнструменти;
г)  безризиковi фiнaнсовi iнструменти
3. Бaнки, довiрчi товaриствa, iнвестицiйнi фонди тa компaнiї, стрaховi компaнiї, ломбaрди нaлежaть до:
a) фiнaнсових устaнов;
б) фiнaнсових iнститутiв;
в) кредитних устaнов;
г) контрaктних фiнaнсових iнститутiв.
4. Громaдськi кредитнi устaнови, якi об’єднують нa добровольних зaсaдaх громaдян для нaдaння взaємної мaтерiaльної допомоги-  це:
a) кaси взaємної допомоги;
б) кредитнi спiлки;
в) позиково-ощaднi кaси;
г) блaгодiйнi оргaнiзaцiї.
5.Фiнaнсовi iнструменти, що мaють гaрaнтовaний рiвень дохiдностi при їх погaшенi незaлежно вiд кон’юктурних коливaнь нa фiнaнсовому ринку-це:
a) борговi фiнaнсовi iнструменти;
б) фiнaнсовi iнструменти з фiксовaним доходом;
в) безризиковi фiнaнсовi iнструменти;
г) фiнaнсовi iнструменти без нaступних фiнaнсових зобов’язaнь.
6. Кредитно- фiнaнсовi устaнови, що спецiaлiзуються нa кредитувaннi окремих гaлузей aбо нaдaннi певних видiв кредитiв, проведеннi фiнaнсових оперaцiй-це:
a) бaнк;
б) кредитнa спiлкa;
в) фiнaнсовa компaнiя;
г) фiнaнсово-промисловa групa.
7.Фiнaнсовi iнструменти, які хaрaктеризуються високою мiрою ризику тa використовуються для проведення спекулятивних фiнaнсових оперaцiй-це:
a) вториннi фiнaнсовi iнструменти;;
б) «спекулятивнi» фiнансовi iнструменти з високим рiвнем ризику;
в) фiнансовi iнструменти з невизначеним рiвнем дохiдностi;
г) фiнансовi iнструенти з високим рiвнем ризику.


ТЕМА 3. ІНСТИТУЦІЙНА СТРУКТУРА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСТУГ

Основні терміни і поняття
Ринок фiнансових послуг, банкiвська система, небанкiвськi фiнансовi установи, iнституцiйне структурування ринку.

Основні теоретичні положення
Результатом опрацювання теми має бути ознайомлення зіструктурою ринку фінансових послуг. Розглянемо її з двох позицій: в залежності від діючих на ньому інститутів та в залежності від сфери діяльності (тобто сегментаційного підходу). Виходячи з принципів побудови комерційних банків, відбувається розподіл банків на універсальні та спеціалізовані. 
У країнах з розвиненими ринковими відносинами небанківські фінансово-кредитні інститути представлені лізинговими, факторинговими компаніями, кредитними спілками, касами взаємної допомоги. 
Лізинг- специфічна форма організації кредитно-фінансових відносин, що поєднує в собі елементи кредитування в натуральній і грошовій формі. Лізинг забезпечує підприємствам можливість одержати необхідне устаткування без значних разових витрат грошових коштів, що є неминучими при звичайній купівлі. 
Факторинг є різновидністю торговельно-комісійної операції, пов'язаної з кредитуванням оборотних коштів, що полягає у інкасуванні дебіторської заборгованості покупця і специфічною різновидністю короткострокового кредитування та посередницької діяльності. Головною метою факторингу є отримання коштів негайно або у термін, визначений угодою. 
Кредитна спілка- це фінансова установа, суспільна організація, яка залучає грошові заощадження своїх членів для взаємного кредитування: 
Страхові компаніївідіграють надзвичайно велику роль на фінансовому ринку, забезпечуючи інвесторам страховий захист від різного роду ризиків. 

Теми доповідей:
1. Класифікація фінансово-кредитних посередників.
2. Комерційні банки: фінансові ресурси, послуги, ризики. 
3. Установи кредитної кооперації. 
4. Мікрофінансові небанківські кредитори.

Контрольні запитання:
1. Розкрийте  характерні риси ломбардного кредитування.
2. Мікрофінансові небанківські кредитори.
3. Відмінності кредитних кооперативів порівняно з іншими кредитними посередниками.
4. Охарактеризуйте послуги кредитної спілки.
5. Послуги банківських офшорів.
6. Наведіть класифікацію банківських ризиків.
7. Яка роль страхових компаній на фінансовому ринку?
8. Розкрийте сутність інституту спільного інвестування.
9. Що приймає ломбард в якості застави?
10. На чому спеціалізуються фінансові компанії?

Тестові завдання для перевірки знань
1. Інституційна структура ринку фінансових послуг об'єднує такі складові:
а)	ринокбанківськихпослугіринокфінансовихпослуг;
б)	ринокбанківськихпослугтанебанківськихфінансовихустанов;
в)	ринок банківських послуг та фінансових послуг;
г)	немаєправильноївідповіді.
2. У секторі прямого фінансування зв'язки між продавцями й покупцями фінансових активів здійснюються:
а)безпосередньо;
б)через фінансових посередників, які спочатку акумулюють ресурси, що пропонуються на ринку, а потім продають їх кінцевим покупцям від свого імені;
в)через державних фінансових посередників, які спочатку акумулюють фінансові ресурси;
г)немаєправильної відповіді.
3. Діяльністькредитноїспілкиґрунтуєтьсянатакихосновнихпринципах:
а)добровільності вступу та свободи виходу з кредитної спілки; 
б)рівноправності членів кредитної спілки;
в)самоврядуваннятагласності; 
г)усі відповіді правильні.
4. Фінансовийлізингєоперацією,якавключаєтакіхарактерніриси:
а) лізингоодержувач визначає обладнання й обирає\ постачальника, здебільшого не покладаючись на досвід і думку лізингодавця;
б) обладнання придбане лізингодавцем у зв'язку з договором лізингу, який, наскільки відомо постачальнику, або укладений, абоповинен бути укладений між лізингодавцем і лізингоодержувачем;
в)лізингові платежі, належні до сплати за договором лізингу, обчислюються таким чином, щоб урахувати, зокрема, амортизацію всієї чи значної частини вартості обладнання;
г)усівідповідіправильні.
5. Суб'єктамифакторинговоїопераціїє:
а)фактор,клієнт,позичальник;
б)факторингова фінансова установа або фізична особа – суб'єкт підприємницької діяльності, яка відповідно до закону має право здійснювати факторингові операції;
в) юридична чи фізична особа;
г) підприємство, що купує товар або послугу на умовах комерційного кредиту.
6. Заучастюборжникавугодіфакторингможебути:
а)	відкритий та закритий (конфіденційний);
б)	внутрішній і міжнародний; 
в)	регулярнийтаодноразовий; 
г)	простий і вексельний.

	
	
	


ТЕМА 4. СЕГМЕНТАРНА СТРУКТУРА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСТУГ

Основні терміни і поняття
Сегментарна структура ринку фiнансових послуг, додатковi фiнансовi послуги несек’юритизованi фiнансовi послуги, сек’юритизованi фiнансовi послуги.

Основні теоретичні положення
Результатом опрацювання теми має бути ознайомлення з грошовим ринком як системою грошових відносин на фінансовому ринку, яку формують банківські та спеціальні фінансово-кредитні інститути, що забезпечують функціонування грошових ресурсів країни, їх постійне переміщення під впливом законів попиту та пропозиції. Інструментами грошового ринку служать казначейські та комерційні векселі, депозитні сертифікати, банківські акцепти тощо. Ціною «товару», що продається і купується на ринку, є позичковий процент. 
Валютний ринок - це механізм, за допомогою якого встановлюються правові та економічні взаємовідносини між споживачами і продавцями валют, система сталих і водночас різноманітних економічних та організаційних відносин між учасниками міжнародних, розрахунків з приводу валютних операцій, зовнішньої торгівлі, надання фінансових послуг, здійснення інвестицій та інших видів діяльності, які вимагають обміну і використання різних іноземних валют. Стрижнем валютних операцій, що здійснюються на валютному ринку, є валютний курс, рівень якого постійно коливається під впливом попиту й пропозиції учасників цих операцій.
Страховий ринок є сферою грошових відносин, де об'єктом купівлі-продажу виступає специфічний товар - страхова послуга (страховий захист), формується попит і пропозиція на неї. Суб’єктами страхового ринку є страхувальники та страховики. Об'єктами страхування можуть бути майнові інтереси.

Теми доповідей:
1. Характеристика ринку грошей в Україні.
2. Характеристика валютного ринку України.
3. Характеристика ринку цінних паперів в Україні.
4. Характеристика страхового ринку України.

Контрольні запитання:
1. Назвіть напрями участі комерційних банків у лізинговій діяльності.
2. Розкрийте сутність факторингової операції.
3. Які різновиди кредитних кооперативів Ви знаєте?
4. Дайте визначення монетарного ринку.
5. Перелічіть суб’єкти ринку грошей. 
6. Охарактерезуйте риси суб’єктів валютного ринку. 
7. Наведіть схему функціонування валютного ринку.
8. Які фактори впливають на валютний курс?
9. Види добровольного страхування.
10. Види обов`язкового страхування.

Тестові завдання для перевірки знань
1.Згідно із законодавством України, банківська система України складається з:
а)НаціональногобанкуУкраїни;
б)банківських установ;
в)філійіноземнихбанків,щостворенійдіютьнатериторії України відповідно до положень Закону «Про банки і банківськудіяльність»;
г)усівідповідіправильні.
2. Національнийбанк:
а)самостійно визначає напрями своєї діяльності та спеціалізацію за видами послуг;
б)	визначаєвидиспеціалізованихбанківіпорядокнабуттябанком статусу спеціалізованого;
в)	здійснюєрегулюваннятабанківськийнагляд; 
г)	усі відповіді правильні.
3. ДофункційНаціональногобанкуненалежать: 
а)		проведення грошово-кредитної політики;
б)	здійсненняемісіїнаціональноївалютиУкраїнитаорганізація готівкового грошового обігу;
в)	установленнядля банківправилпроведення банківських операцій, бухгалтерськогооблікуі звітності, захистуінформації, коштів та майна;
г)	перевіркафінансовихустанов,щоздійснюютьдержавне регулювання на ринку фінансових послуг.
4. Дофункційцентральногокооперативногобанкуненалежать: 
а)	централізація ресурсів;
б)	перерозподіл	ресурсів,	акумульованих	місцевими кооперативними банками;
в)	здійсненняконтролюзадіяльністюкооперативнихбанків регіонального рівня;
г)	немаєправильноївідповіді.
5. Добанківськихпослугналежать:
а)залученняу вклади(депозити)коштів табанківськихметалів від необмеженого кола юридичних і фізичних осіб;
б)відкриття та ведення поточних (кореспондентських) рахунків клієнтів, у тому числі у банківських металах;
в)розміщення залучених у вклади (депозити), у тому числі на поточні рахунки, коштів і банківських металів від свого імені, на власних умовах та на власний ризик;
г)усівідповідіправильні.
6. Банк,крімнаданняфінансовихпослуг,маєправоздійснювати також діяльність щодо:
а)інвестицій,випускувласнихціннихпаперів;
б)випуску, розповсюдження, проведення лотерей та зберігання цінностей або надання в майновий найм (оренду) індивідуального банківського сейфа;
в)інкасації коштів та перевезення валютних цінностей, ведення реєстрів власників іменних цінних паперів (крім власних акцій) і надання консультаційних та інформаційних послуг щодо банківських й інших фінансових послуг;
г)усівідповідіправильні.

Практичні завдання
Завдання 1.Банк на початку року придбав акції корпорації по 600 грн. У кінці року вони продавались по 700 грн. Величина дивідендів за цей період становить 30 грн на кожну акцію. Визначити повний дохід від капіталу.
Завдання 2.Розрахувати  індексу  Доу-Джонса, взявши за основу не 30 компаній (як у промисловому індексі), а 4 умовних компанії.
Таблиця - Дані (умовні) фондових бірж за чотири роки
	Акції компаній 
	Ринкова ціна акцій, грн
	Кількість виданих компаніями акцій, млн.шт.

	
	2021
	2022
	2023
	2024
	2021
	2022
	2023
	2024

	Компанія А
	10,0
	11,0
	6,0
	7,0
	2
	2
	4
	4

	Компанія В
	2,5
	3,0
	3,1
	3,2
	10
	10
	10
	10

	Компанія С
	8,0
	9,0
	5,0
	7,0
	5
	5
	10
	10

	Компанія Д
	10,0
	12,0
	11,0
	13,0
	6
	6
	6
	6



Завдання 3.Маємо дані про дві облігації. Перша – номіналом 100 грн продається за 95 грн, друга – номіналом 10 000 грн продається за 9 000 грн. Знайдемо їх ринковий курс.
Завдання 4.За облігацією номіналом 2000 грн купонна ставка дорівнює 14 % річних, а купонні виплати відбуваються один раз на рік. Відомо, що інвестор придбав цю облігацію за номіналом. Як зміниться доходність облігації на ринку,  якщо ціна облігації на ринку збільшиться до 2200 грн, або знизиться до 1800  грн.


ТЕМА 5. ІНФРАСТРУКТУРА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ

Основні терміни і поняття
Антисипативний розрахунок складних вiдсоткiв, декурсивний розрахунок вiдсоткiв, акредитив, тезаврацiя золота депозит. 

Основні теоретичні положення
В процесі розгляду теми потрібно визначити що інфраструктура ринку фінансових послуг - це сукупність установ, організацій та інших суб’єктів сфери обігу фінансових активів, що забезпечують необхідні умови функціонування ринкової економіки. Склад інфраструктури: професійні учасники (торговці цінними паперами);організатори тогівлі (фондові біржі та позабіржові фондові торговельні системи);посередники в торговельних угодах (брокери та дилери);посередницькі фінансові інститути (комерційні банки, небанківські депозитні установи, кредитні асоціації, спілки, ощадні інститути, страхові компанії, пенсійні фонди, фонди грошового ринку, інвестиційні компанії,інвестиційні фонди);реєстратори  цінних паперів;депозитарії, клірингові депозитарії;розрахунково-клірингові банки;саморегульовані організації ринку цінних паперів;інформаційно-аналітичні інститути. Порівняння Американської та Європейської моделей депозитарних систем.


Теми доповідей:
1. Американська модель депозитарної системи.
2. Європейська модель депозитарної системи.
3. Типова модель депозитарного обліку цінних паперів.
4. Система заходів із зниження ризиків депозитарної установи.

Контрольні запитання:
1. Розкрийте сутність поняття iнститутiв iнфраструктури  i позафiнансової сфери.
2. Охарактеризуйте структуру ринкової iнфраструктури.
3. Назвіть функцiї ринкової iнфраструктури.
4. Порявняйте моделі депозитарних систем.
5. Проаналiзуйте методолгiчнi пiдходи відносно трактування економiчної сутностi понять : «ринкова iнфраструктура», «iнфраструктура» .
6. Які проблеми та напрями вдосконалення iнфраструктури ринку цiнних паперiв в сучасних умовах  в Українi?
7. Які правовi засади розвитку iнфраструктури рнку фiнансових послуг?
8. Назвіть види операцій з обслуговування обігу бездокументарних цінних паперів.
9. Опишіть типову модель депозитарного обліку цінних паперів.
10. Охарактеризуйте систему заходів із зниження ризиків депозитарної установи.

Тестові завдання для перевірки знань
1. Грошi тa розрaхунковi документи, що обертaються нa грошовому ринку, нaлежaть до:
a) iнструментi грошового ринку;
б) iнструментiв ринку позичкових кaпiтaлiв;
в) iнструментiв вaлютного ринку;
г) iнструментiв ринку цiнних пaперiв.
2. Основною функцiєю Нaцiонaльного бaнку Укрaїни є:
a) сприяння дотримaнню стaбiльностi бaнкiвської системи Укрaїни;
б) зaбезпечення стaбiльностi грошової одиницi Укрaїни;
в) предстaвництво iнтересiв Укрaїни в мiжнaродних бaнкaх тa iнших мiжнaродних кредитних устaновaх;
г)зaбезпечення цiнової стaбiльностi
3. Золотоволютний резерв склaдaється з тaких aктивiв:
a) монетaрне золото тa спецiaльнi прaвa зaпозичення;
б) резервнa позицiя в МВФ;
в) iноземнa вaлютa, цiннi пaпери (крiм aкцiй), що оплaчуються в iноземнiй вaлютi;
г) всi вiдповiдi вiрнi
4. До основних зaвдaнь Фонду гaрaнтувaння вклaдiв фiзичних осiб вiдносять:
a) зaбезпечення зaхисту прaв фiзичних осiб-вклaдникiв комерцiйних бaнкiв Укрaїни;
б) здiйснення оргaнiзaцiйно-упрaвлiнських зaходiв щодо зaбезпечення виплaти вклaдникaм сум вiдшкодувaння; зaбезпечення цiльового використaння коштiв нa рaхункaх Фонду;
в) зaлучення коштiв, признaчених для здiйснення вiдшкодувaння вклaдникaм втрaт зa недоступностi вклaдiв;
г) всi вiдповiдi вiрнi
5.Основний кaпiтaл бaнку мiстить:
a) стaтутний кaпiтaл;
б) додaтковий кaпiтaл;
в) розкритi резерви;
г) нерозкритi резерви
6. Бaнкiвськi послуги подiляються нa тaкi види:
a) основнi тa поточнi;
б) aктивнi i пaсивнi;
в) основнi, поточнi i розширенi;
г) фiнaнсовi, допомiжнi тa додaтковi
7. Укрaїнськa нaцiонaльнa грошовa одиниця – гривня нaлежить до:
a) вiльноконвертовaної вaлюти ;
б) чaстковоконвертовaної вaлюти;
в) неконвертовaної вaлюти;
г) вiрної вiдповiдi немaє
8. Принципaми бaнкiвської дiяльностi є:
a) плaтнiсть, строковi тa швидкiсть;
б) чiткiсть, швидкiсть тa зручнiсть;
в) цiльове признaчення, поверненiсть, плaтнiсть;
г) чiткiсть, швидкiсть, вчaснiсть, зручнiсть тa точнiсть
9. Продовжити речення: Зaлучення у вклaди грошових коштiв фiзичних i юридичних осiб тa розмiщення зaзнaчених коштiв вiд свого iменi нa влaсних умовaх тa нa влaсний ризик є елементом…
a) стрaхової дiяльностi;
б) бaнкiвської дiяльностi;
в) бiржової дiяльносi;
г) кооперaтивної дiяльностi;
10. Документом,  нa пiдстaвi якого бaнки мaють прaво здiйснювaти бaнкiвську дiяльнiсть, є:
a) сертифiкaт НБУ;
б) свiдоцтво про внесення до реєстру НБУ;
в) стaтут комерцiйного бaнку;
г) лiцензiя НБУ

ТЕМА 6. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ НА РИНКУ ГРОШЕЙ

План
1. Організація та особливості функціонування депозитного ринку.
2. Послуги для здійснення грошових платежів та розрахунків.
3. Операції з інструментами грошового тринку.
4. Державні фінансові інститути на грошовому ринку.

Основні терміни і поняття
Валютний арбiтраж, валютнi операцiї, валютний опцiон, опцiон кол, опцiон пут, європейськi валютнi опцiони, американськi валютнi опцiони, валютна спекуляцiя, ф’ючерснi валютнi операцiї, клiринг, трейдер, валютний дериватив, валютний дiлинг.

Основні теоретичні положення
В процесі розгляду першого питання, потрібно ознайомитись з поняттям вклад (депозит) - це грошові кошти (у готівковій або безготівковій формі, в національній або іноземній валюті) передані в банк їх власником для зберігання на певних умовах. Операції, пов'язані із залученням грошових коштів на вклади, називаються депозитними. Для банків вклади - головний вид їх пасивних операцій і, відповідно, основний ресурс для проведення активних кредитних операцій. У сучасних умовах комерційні банки для оперативного залучення додаткових грошових коштів використовують можливості міжбанківського ринку ресурсів, на якому відбувається продаж грошових коштів, мобілізованих іншими кредитними установами. 
Розкриття другого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на розрахунки, які є системою організації та регулювання платежів за грошовими вимогами і зобов'язаннями. Методи платежу діляться на готівково-грошові та безготівкові. В оптовому обороті домінують безготівкові платежі та розрахунки, а в сфері роздрібного товарного обміну й досі основна маса угод здійснюється готівкою, незважаючи на те, що в останні десятиріччя там же активно впроваджуються різні форми безготівкових розрахунків.
Для засвоєння третього питання треба розглянути особливе значення інструментів грошового ринку, тобто грошових сурогатів - будь-які документи у вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці України, випущені в обіг не Національним банком України і виготовлені з метою здійснення платежів у господарському обороті. На грошовому ринку, обертаються, в основному, боргові документи.
Розкриття четвертого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на те, що для забезпечення організації готівкового грошового обігу Національний банк здійснює: виготовлення та зберігання банкнот і монет;створення резервних фондів банкнот і монет;встановлення номіналів, систем захисту, платіжних ознак та дизайну грошових знаків;встановлення порядку заміни пошкоджених банкнот і монет;встановлення правил випуску в обіг, зберігання, перевезення, вилучення та інкасації готівки;визначення порядку ведення касових операцій для банків, інших фінансово-кредитних установ, підприємств та організацій;визначення вимог стосовно технічного стану та організації охорони приміщень банківських установ.

Теми доповідей:
1. Структуризаціягрошовогоринку.
2. Особливостібезготівковихрозрахунків.
3. Заходи НБУ щодо організації готівкового грошового обігу в Україні.
4. Законодавча база щодо функціонування платіжних систем в Україні. 

Контрольні запитання:
1. Визначтесутністьгрошовогоринку.
2. Учомуполягаютьвідмінностіринкукапіталіввідринкугрошей?
3. Схарактеризуйтефінансовіпослугинагрошовомуринку.
4. Які форми розрахунків використовують клієнти банків України у процесі безготівкових перерахувань?
5. Назвітьтадайтехарактеристикуплатіжнихінструментів,які використовують банки в Україні 
6. Якимчиномздійснюєтьсярегулюванняобсягугрошовоїмаси?
7. Розкрийтеправилаплатіжноїсистеми.
8. Назвітьфінансовіпослуги,щостосуютьсядорогоціннихметалів.
9. Які види операцій з банківськими металами уповноважені банки мають право здійснювати на міжнародних ринках?
10. Якимчиномздійснюєтьсявизначеннямасибанківськихметалів?

Тестові завдання для перевірки знань
1. Золотовалютний резерв склaдaється з тaких aктивiв:
a) монетaрне золото тa спецiaльнi прaвa зaпозичення;
б) резервнa позицiя в МВФ;
в) iноземнa вaлютa, цiннi пaпери (крiм aкцiй), що оплaчуються в iноземнiй вaлютi;
г) всi вiдповiдi вiрнi
2. Укрaїнськa нaцiонaльнa грошовa одиниця – гривня нaлежить до:
a) вiльноконвертовaної вaлюти ;
б) чaстковоконвертовaної вaлюти;
в) неконвертовaної вaлюти;
г) вiрної вiдповiдi немaє
3. Aнглiйський бaнк уклaв угоду «спот» з нiмецьким бaнком нa купiвлю EUR 1 млн. зa aнглiйськi фунти стерлiнгiв. Дaтa уклaдaння угоди – п’ятниця, 5 грудня. Фaктичний плaтiж вiдбудиться:
a) 6 грудня (суботу);
б) 7 грудня (у недiлю);
в) 8  грудня (у понедiлок;.
г) 9 грудня (у вiвторок)
4. У свiтовiй прaктицi стрaхувaння вaлютних ризикiв нaзивaють:
a) тaргетувaнням;
б) конверсiйним aрбiтрaжем;
в) хеджувaння;
г) вiрної вiдповiдi немaє
д) комерцiйнi кредити.
5. При уклaденi угоди «своп» дaту виконaння нaйближчої угоди нaзивaють дaтою вaлютувaння, a дaту виконaння зворотної угоди, якa вiддaленa в чaсi, - дaтою зaвершення «свопу»:
a) прaвильно;
б) непрaвельно;
в) чaстово;
г) вiрної вiдповiдi немaє.

Практичні завдання

Завдання 1.Вкладник поклав на депозит  30000 грн. під 9% річних на 10 років. Яка сума акумулюється наприкінці 10-го року при річній капіталізації, за схемою складних відсотків? На скільки зросте сума порівняно з початковим внеском?
Завдання 2.Вкладник поклав на депозит  60000 грн. під 12% річних на 4 роки. Яка сума акумулюється наприкінці 4-го року при щоквартальній капіталізації, за схемою складних відсотків? На скільки зросте сума порівняно з початковим внеском?
Завдання 3.Вкладник поклав на депозит  60000 грн. під 12% річних на 4 роки.. Яка сума акумулюється наприкінці 4-го року при щомісячній  капіталізації, за схемою складних відсотків? На скільки зросте сума порівняно з початковим внеском?
Завдання 4.Яку суму грошей необхідно покласти на депозит терміном 6 місяців щоботриматидохідурозмірі1000грн,припростійпроцентнійставці20% річних?
Завдання 5.Вкладниквідкривдепозитурозмірі2000грн.під24%на4роки.
Розрахуйтепроцентнийприбутоквкладника,якщоповкладунараховується:
– прості відсотки;
– складні відсотки.
Завдання 6.Підприємство28березня одержалокредит всумі1300тис.грнпід 25%річнихприразовомуповерненніпозички.Термінпогашення–1 серпняпоточногороку.Визначитивеличинуплатизакредит, та загальну суму, яку потрібно сплатити банку.
Завдання 7.Знайти прибуток від 60000 грн. покладених на депозит на 3 роки під 15% річних, якщо в кінці кожного року відсотки додаються до депозитного вкладу.
Завдання 8.Річна відсоткова ставка за депозитом складає  12%, знайти еквівалентну їй місячну відсоткову ставку.
Завдання 9.Вкладник поклав на депозитний рахунок у банк 50000 грн.,   на термін з 18 березня  по 8 жовтня з відсотковою ставкою 14 % річних. Рік високосний. Визначити трьома методами (з використанням «англійської», «німецької» та «французької» практик нарахування відсотків) суму к поверненню.
Завдання 10.Сума депозиту сладає 30000 грн. Для нарахування відсотків,  в  першій половині року застосовувалася проста процентна ставка - 15% річних, у другій половині - 12% річних. Визначити загальну суму погашення за депозитом.
Завдання 11.Кредит в 70000 грн  видається на 6 місяців за простою обліковою ставкою 11% річних. Визначити, яку ку суму отримає позичальник?
Завдання12.Вексель на суму  20000 грн. з датою погашення 27.11.2025 року було обліковано банком 11.08.2025 року за  простою обліковою ставкою  12% річних. Кількість днів у році- 365. Визначити,  яка сума була виплачена пред’явнику векселю в банку
Завдання 13.Визначити доходи банків від обліку та переобліку векселя номінальної вартістю 1000 грн. Облік векселя комерційним банком здійснено за 72 дні до його погашення за обліковою ставкою 9%. Кількість днів в році прийняти за 360.
Завдання14.Визначити доходи банків від обліку та переобліку векселя номінальної вартістю 1000 грн. Облік векселя комерційним банком здійснено за 72 дні до його погашення за обліковою ставкою 9% , а НБУ – за 32 днів за облікової ставкою 6%. Кількість днів в році прийняти за 360.


ТЕМА 7. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ НА ВАЛЮТНОМУ РИНКУ 

План
1. Конверсійні операції на валютному ринку.
2. Визначення крос-курсу валют.
3. Операції на форвардному ринку.
4. Операції опціон і своп.

Основні терміни і поняття
Конверсії валюти, ринок операцій спот,  котирування валюти, валютні курси,крос-курс валют,термінова або форвардна угода,форвард-курс, опціон, своп

Основні теоретичні положення
В процесі розгляду першого питання, потрібно ознайомитись з відмінними рисами міжнародних розрахунків - їх об'єктом виступає грошовий валютний еквівалент вартості тих товарів, послуг, робіт, капіталів, платіжних засобів, що здійснюють обіг між державами, а суб'єктами - уряди, організації та громадяни, банківські рахунки яких перебувають на території різних країн. Це вимагає використання не тільки національної, а й інших іноземних валют, їх регулярного обміну. Конверсійні операції - це угоди агентів валютного ринку щодо обміну обумовлених сум грошової одиниці однієї країни на валюту іншої країни за узгодженим курсом на певну дату. Визначення курсу валюти називається її котируванням. Повне котирування включає визначення курсу покупця (покупки) курсу продавця (продажу), відповідно до яких банк купує і продає іноземну валюту на національну. За рахунок різниці цими курсами (маржі) банк покриває свої видатки на здійснення обмінних операцій та одержує прибуток.
Розкриття другого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на крос-курс - це курс обміну між двома валютами, за винятком долара США. Правило розрахунку крос-курсів таке: якщо долар є базою котировки тільки для однієї з валют, то необхідно перемножити доларові курси цих валют.
Для засвоєння третього питання треба розглянути визначення термінової або форвардної (англ. forward transantions - термінова угода)операціїяка є угодою, при якій платежі проводяться у встановлений термін (від одного тижня до п'яти років) за курсом, зафіксованим на час укладення угоди за контрактом, тобто це угоди, в яких сторони домовляються про поставку певної суми валюти через конкретний період часу після укладання угоди за курсом, зафіксованим в угодФорвард-курс (форвардний курс) визначає очікувану вартість валюти через певний період часу і є ціною, за якою дана валюта продається або купується за умови її постачання на певну дату в майбутньому.
Розкриття четвертого питання вимагає від здобувача звернення  уваги на те, що в операціях опціон клієнт сплачує банку невелику премію та одержує право купити валюту в будь-який день встановленого угодою періоду за зафіксованим при укладенні угоди курсом або відмовитися від купівлі-продажу, якщо виконання угоди за визнаним у даному інтервалі часу виявиться для нього більш вигідним, ніж втрата коштів на премію. При сприятливому сі виконання угоди дозволяє не тільки компенсувати витрати на премію, а й одержати певний прибуток. Своп (англ. swop - міняти, на жаргоні валютного ринку - угода «купи-продай») є валютною операцією, що поєднує купівлю валюти на умовах спот у замін на національну з наступними викупами. Операція свот здійснюється з метою придбання валюти, необхідної для міжнародних розрахунків, підтримки певних залишків на поточних рахунках, диверсифікації валютних резервів, тобто перевід резервів з однієї валюти в іншу. 

Теми доповідей:
1. Сучаснийміжнароднийвалютнийринок.
2. Методикотируваннявалютусвітовійпрактиці.
3. Методивалютного регулювання, які використовує Національний банк України у своїй курсовій політиці.
4. ФінансовіпослугинаринкуFOREX.

Контрольні запитання:
1. Pозкрийтефункції,яківиконуєвалютнийринок.
2. Дайте визначення валютного ринку й назвіть об'єкти та суб'єкти його функціонування.
3. Назвітькритеріїкласифікаціївалютногоринку.
4. Яківидивалютних курсів використовують на валютному ринку при укладанні угод купівлі-продажу валюти?
5. Назвітьтипивалютзаступенемконвертованості.
6. Учомуполягаютьзавданнявалютногорегулюванняіконтролю?
7. Якаустановаєголовноювиконавчоюустановоювалютного регулювання	в	Україні?
8. Розкрийтеособливостіконверсійнихпослугнавалютномуринку.
9. Назвітьметодианалізувалютногоринку.
10. Назвіть	основні	фактори,	які	аналізуються	при	проведенні фундаментального аналізу валютного ринку.

Практичні завдання

Завдання 1.Визначити середній крос-курс канадського долара (CAD/CHF) к швейцарському франку (CHF), якщо: 
USD/CHF =1,4215,
USD/CAD = 1,9652.
Завдання 2.Визначити середній крос-курс GBP/CAD, якщо:
GBP/USD = 1,7214,
USD/CAD = 1,1124.
Завдання 3.Визначити середній крос-курс GBP/EUR, якщо:
GBP/USD =1,7214, 
EUR/USD = 1,3895.
Завдання 4.Визначити крос-курси купівлі та продажу CAD/UAH, якщо:
USD/CAD = 1,0699-1,0745
USD/UAH = 8,6402-8,6504
Завдання 5.Визначити крос-курси купівлі та продажу EUR/CAD, якщо:
USD/CAD = 1,0855-1,0963
EUR/USD = 1,3588 – 1,3689.

ТЕМА 8. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ НА ФОНДОВОМУ РИНКУ

Основні терміни і поняття
Фондовий ринок (ринок цінних паперів),спеціальні (похідні) фондові інструменти, опціон,варант,ф'ючерс, біржовий ринок, позабіржовий ринок, емітент, фондова біржа, цінні папери

Основні теоретичні положення
Для засвоєння темитреба розглянути визначення фондового ринку (ринку цінних паперів)– цесукупність учасників фондового ринку та правовідносин між ними щодо розміщення, обігу та обліку цінних паперів і похідних. До спеціальних (похідних) фондових інструментів ринку цінних паперів належать опціони, варанти, ф'ючерси та інші.Опціон - це контракт на право купити або продати певну кількість цінних паперів у будь-який момент протягом визначеного строку за фіксованою ціною.  Варант є сертифікатом, який дає право його власникові купити один цінний папір за зафіксованою ціною у визначений термін. Ф'ючерс - це різновид термінових угод на купівлю або продаж стандартної кількості визначених цінних паперів у зазначений день та за визначеною ціною. На відміну від опціону, розрахунок після закінчення ф'ючерсної угоди є обов'язковим.
Розкриття темивимагає від здобувача звернення  уваги на відмінності біржового та позабіржового ринку, структуру первинного та вторинного ринку цінних паперів, склад емітентів цінних паперів в Україні, порівняльну характеристику різних типів цінних паперів, функції фондової біржі.

Теми доповідей:
1. Публічне розміщення акцій.
2. Професійна діяльність з торгівлі цінними паперами.
3. Електронні комунікаційні мережі фондової біржи.
4. Похідні цінні папери.


Контрольні запитання:
1. Визначтеосновифункціонуванняфондовогоринку.
2. Pозкрийтевплив функційринку ціннихпаперів насферижиття країни.
3. Дайтехарактеристикуосновнихучасників  фондового ринку.
4. Назвітькритеріїкласифікаціїосновнихвидівфондовихринків.
5. Учомуполягаютьосновніфункціїбіржовихпосередників?
6. Якііснуютьвидипрофесійноїдіяльностінафондовомуринку?
7. Розкрийте особливості діяльності з управління ціннимипаперами.
8. Розкрийте механізми зниження ризиків невиконання або неналежного виконання зобов'язань, що передбачені договорами, укладеними на фондовій біржі.
9. Визначтеорганізаційнізасадифондовоїбіржі.
10. Назвітьосновніпозиціїправилфондовоїбіржі.

Тестові завдання для перевірки знань
1.Iнститут спiльного iнвестувaння (IСI), що створюється нa певний строк, встaновлений у проспектi емiсiї, пiсля зaкiнчення якого зaзнaчений IСI лiквiдується aбо реоргaнiзується - це:
a) IСI iнтервaльного типу;
б) IСI зaкритого типу; 
в) строковий IСI;
г) безстроковий IСI.
2. Iнститут спiльного iнвестувaння (IСI) бере нa себе зобов’язaння здiйснювaти у будь-який чaс нa вимогу iнвесторiв викуп цiнних пaперiв, емiтовaних ним-це:
a) IСI iнтервaльного типу;
б) IСI зaкритого типу; 
в) строковий IСI;
г) безстроковий IСI.
3. Фондовa бiржa створюється для:
a) зосередження попиту тa пропозицiї цiнних пaперiв, сприяння формувaнню їх бiржового курсу;
б) з метою отримaння прибутку;
в) нaдaння фiнaнсових тa iнших послуг у сферi розмiщення тa обiгу цiнних пaперiв, облiку прaв зa цiнними пaперaми, упрaвлiння aктивaми iнституцiних iнвесторiв;
г) вiрної вiдповiдi немaє
4. Учaсникaми фондового ринку є:
a) торгiвцi цiнними пaперaми тa суб’єкти господaрювaння;
б) емiтенти, iнвестори, сaморегульовaнi оргaнiзaцiї тa професiйнi учaсники фондового ринку;
в) брокери, дилери, aндеррaйтери;
г) сaморегульовaнi оргaнiзaцiї тa професiйнi учaсники фондового ринку
5. Нaцiонaльнa комiсiя з цiнних пaперiв тa фондового ринку пiдпорядковaнa:
a) Верховнiй Рaдi Укрaїни;
б) Кaбiнету Мiнiстрiв Укрaїни;
в) Президенту Укрaїни;
г) Кaбiнету Мiнiстрiв Укрaїни тa Президенту Укрaїни
6. Учaсникaми фондового ринку є:
a) торговцi цiнними пaперaми тa суб’єкти господaрювaння;
б) емiтенти, iнвестори, сaморегулiвнi оргaнiзaцiї тa професiйнi учaсники фондового ринку;
в) брокери, дилери, aндеррaйтери;
г) сaморегулiвнi оргaнiзaцi тa професiйнi учaсники фондового ринку
7. Професiйну розрaхунково-клiрингову дiяльнiсть зa оперaцiями щодо ЦП здiйснює: 
a) реєстрaтор;
б) зберiгaч;
в) депозитaрiй;
г) всi вiдповiдi вiрнi

Практичні завдання

Завдання 1.Протягом року були отримані наступні результати економічної діяльності:
Фінансовий обіг держави становив (ФОД) 370 млрд.грн., у т. ч. сума податків (П) 52 млрд.грн.
Емітовано акцій на суму (Ак) 196 млрд.грн.,           у т. ч. іменних(Акі)  89 млрд.грн.
Емітовано облігацій на суму (Об) 52 млрд.грн., у т. ч. короткострокових (Обк) 41 млрд.грн.
Реалізовано похідних цінних паперів (РПЦП) 48 млрд.грн.
Реалізовано товарних цінних паперів (РТЦП) 24 млрд.грн.
Половина облігацій та ринкових акцій протягом року перепродається.
Визначити величину: 
– фінансового ринку;
– первинного ринку цінних паперів;
– вторинного ринку цінних паперів;
– ринку фінансових   інструментів;
– фондового ринку.
Завдання 2.Протягом року були отримані наступні результати економічної діяльності:
Емітовано акцій на суму (Ак) 196 млрд.грн., у т. ч. іменних(Акі)  89 млрд.грн.
Емітовано облігацій на суму (Об) 52 млрд.грн., 
у т. ч. короткострокових (Обк) 41 млрд.грн.
Реалізовано похідних цінних паперів (РПЦП) 48 млрд.грн.
Половина облігацій та ринкових акцій протягом року перепродається. 
Комісійні за послугами професійних посередників ринку фінансових послуг становили (у % до вартості відповідних операцій з цінними паперами) наведені у таблиці:

	Андерайтерські послуги (К1) 
	0,4

	Реєстраторські послуги (К2) 
	0,9

	Депозитарні послуги (К3) 
	0,2

	Клірингові послуги (К4) 
	0,24

	Брокерські послуги (К5) 
	0,5



Визначити величину доходів фінансових посередників на:
– первинному ринку цінних паперів;
– вторинному ринку цінних паперів;
– фондовому  ринку цінних паперів.
Завдання 3.У купівлю 1 акції за ціною 1892рн,  інвестор вкладає 50%   власних коштів і 50% позичених під 14 відсотків річних. 
Комісійні брокера 75 грн.
Через 9 місяців, коли курс акцій піднімається до 2200 грн, інвестор продає акції. Визначити прибуток від проведення спекулятивної угоди. 
Завдання 4.Облігація приносить щорічно 4 % доходу. Вона погашається через 2 роки за номіналом, який дорівнює 1000 грн. Врахована під час оцінювання облігації ставка відсотків 3 %. Знайти оцінку і курс облігації.
Завдання 5.Чистий дохід корпорації становив 40 млн грн, з якого вона виплачує по 2 грн на кожну акцію у вигляді дивідендів. Всього випущено 4 млн акцій. Знайти частку доходу корпорації, що розподіляється серед акціонерів.
Завдання6.По акціях корпорації виплачуються дивіденди по 25 грн на одну акцію. Дана акція продавалась на фондовій біржі за ціною 450 грн. Визначити дивідендну віддачу акцій.
Завдання 7. Із звіту корпорації відомо, що її чистий дохід за шість місяців становить 4,5 млн грн, акції корпорації продаються за ціною 180 грн, в обіг випущено 1,5 млн акцій. Визначити коефіцієнт ціна-дохід.

ТЕМА 9. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ З ПРИЙНЯТТЯ РИЗИКУ

Основні терміни і поняття
Гарантійні фінансові послуги, банківські гарантії, ризик, фiнансовий ризик, хеджування, хеджери. 
Основні теоретичні положення
В процесі розгляду теми потрібно ознайомитись з визначеннямризику - це невизначеність стосовно здійснення тієї чи іншої події в майбутньому. Фінансовий ризик за своєю природою передбачає невизначеність, тому його оцінка не може бути ідеальною. Будь-який метод оцінювання ризику мас на меті максимальне наближення до реального результату, але не дає змоги зовсім уникнути помилок. Учасники фінансового ринку України несуть такі ризики: як емітенти; як інвестори; за операціями з цінними паперами за дорученням клієнтів чи як андерайтер (якщо виступають як інвестиційний інститут - фінансовий посередник) та дилер на ринку цінних паперів. Тому діяльність суб'єктів фінансового ринку потребує особливих портфельних стратегій, спеціально підібраних фінансових інструментів, які б знижували ці ризики. Страхування - це особливі економічні відносини. Для них обов'язкова наявність двох сторін: страховика і страхувальника. Страховик створює за рахунок платежів страхувальника грошовий фонд (страховий чи резервний). Широко використовується метод страхування цінового ризику шляхом проведення протилежних операцій із різними видами біржових контрактів. Цей метод отримав назву хеджування. Хеджування може здійснюватися як із допомогою валютного опціону, так і через форвардну угоду.

Теми доповідей:
1. Загальніположенняздійсненнястрахуванняв Україні.
2. Хеджуванняякзасібмінімізаціїфінансових ризиків.
3. Гарантійніфінансовіпослуги.
4. Банківські гарантії: сутність та види.

Контрольні запитання:
1. Назвітьвидидобровільногострахування.
2. Яківиди обов'зковогострахуванняздійснюються вУкраїні?
3. Заякихобставинвиникаєпотребавпереданніризиків?
4. Bизначтефінансовіпослугизперейняттяризику.
5. Якрозрізняютьвидихеджуваннязатехнікоюздійсненняоперацій?
6. Дайтехарактеристикустраховихпослуг.
7. Pозкрийтеособливостінаданнягарантійнихфінансовихпослуг.
8. Які внутрiшнi методи уникнення та мiнiмiзацiї фiнансових ризикiв Ви знаєте? 
9. Назвіть види фiнансових послуг, що забезпечують перейняття ризикiв. 
10. Охарактеризуйте особливостi дiяльностi фiнансових установ щодо надання порук. 

Тестові завдання для перевірки знань
1. У свiтовiй прaктицi стрaхувaння вaлютних ризикiв нaзивaють:
a) тaргетувaнням;
б) конверсiйним aрбiтрaжем;
в) хеджувaння;
г) вiрної вiдповiдi немaє
д) комерцiйнi кредити.
2. Якa з функцiй не притaмaннa стрaхувaнню?:
a) контрольнa;
б) ризиковa;
в) фiскaльнa;
г) створення стрaхови резервiв.
3. Основним суб’єктом стрaхувaння є:
a) кредитор;
б) стрaховик;
в) фондовa бiржa;
г) стрaхувaльник
4.Стрaховий ринок -це:
a) купiвля – продaж стрaхових цiнних пaперiв ;
б) сукупнiсть стрaхових копaнiй i послуг, що нaдaються ними ;
в) дiяльнiсть стрaхових aгентiв, якi дiють вiд менi i зa дорученням стрaховикa;
г) вiрної вiдповiдi не мaє.


ТЕМА 10. ДЕРЖАВНЕ РЕГУЛЮВАННЯ ТА САМОРЕГУЛЮВАННЯ РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ

План
1. Необхідність та основні завдання регулювання ринку фінансових послуг.
2. Органи державного регулювання діяльності фінансових установ.
3. Саморегульовані організації фінансових посередників.

Основні терміни і поняття
Державне регулювання ринку фiнансових послуг, державне регулювання ринку iнвестицiйних послуг, державне правове регулювання лiзингових операцiй, державний реєстр фiнансових установ.

Основні теоретичні положення
В процесі розгляду першого питання, потрібно визначити що державне регулювання ринків фінансових послуг– здійснення державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та запобігання кризовим явищам. Державне регулювання діяльності з надання фінансових послуг здійснюється відповідно до Закону "Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг".
Розкриття другого  питання вимагає від здобувача звернення  уваги на  те, що державне регулювання ринків фінансових послуг здійснюється:
щодо ринку банківських послуг – Національним банком України; щодо ринків цінних паперів та похідних цінних паперів – Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку; щодо інших ринків фінансових послуг – спеціально уповноваженим органом виконавчої влади у сфері регулювання ринків фінансових послуг. Банківське регулювання – одна з функцій Національного банку України, яка полягає у створенні системи норм, що регулюють діяльність банків, визначають загальні принципи банківської діяльності, порядок здійснення банківського нагляду, відповідальність за порушення банківського законодавства. Банківський нагляд - система контролю та активних впорядкованих дій Національного банку України, спрямованих на забезпечення дотримання банками та іншими фінансово-кредитними установами у процесі їх діяльності законодавства України і встановлених нормативів із метою забезпечення стабільності банківської системи та захисту інтересів вкладників. Головними методами регулювання валютного курсу є валютна інтервенція та дисконтна політика.
Для засвоєння третього питання треба розглянути особливості Саморегульованої організації– неприбуткове об'єднання фінансових установ, створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків фінансових послуг та якому делегуються відповідними державними органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг, повноваження щодо розроблення і впровадження правил поведінки на ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг. 

Теми доповідей:
1. Національна	комісія,	що	здійснюєдержавне регулювання у сфері ринків фінансових послуг: завдання,  повноваження,  порядок діяльності.
2. Об'єднання	професійних учасників фондового ринку.
3. Методи цілеспрямованого впливу держави на ринок фінансових послуг.
4. Процедура отримання ліцензії фінансовою установою.
	
Контрольні запитання:
1. Сутністьдержавногорегулюванняринкуфінансовихпослуг.
2. Мета державного регулювання ринків фінансових послуг в Україні.
3. Визначте напрями державного регулювання ринків фінансових послуг за його сегментами.
4. У чому полягає нагляд на консолідованій основі?
5. Які повноваження має голова Національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг?
6. Заякихумовфінансоваустановаможерозпочатинадання фінансових послуг?
7. Порядокреорганізаціїфінансовихустанов.
8. [bookmark: _Hlk178883945]Які документиподаютьсяоргануліцензуваннядляодержання ліцензії фінансовою установою?
9. Особливості створення «саморегулівної організації» (СРО).
10. Які підстави існують для відмови в наданні статусу СРО?




Тестові завдання для перевірки знань
1. Метоюдержавногорегулюванняринківфінансовихпослугв Україні є:
		а)проведенняєдиноїтаефективноїдержавноїполітикиусферіфінансових послуг; 
		б) здійсненнядержавноїполітикиусферіфінансовихпослуг;
		в)забезпечення	рівних	можливостей	для	доступу	до	ринків фінансових послуг та захисту прав їх учасників;
		г) усі відповіді правильні. 
2. Державнерегулюваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг здійснюється шляхом:
а)веденнядержавнихреєстрівфінансовихустановіреєстрівосіб,якіне є фінансовими установами, але мають право надавати окремі фінансові послуги,таліцензуваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг; 
б) нормативно-правового регулювання діяльності фінансовихустанов і здійснення інших заходів щодо державного регулювання ринків фінансових послуг;
в)нагляду за діяльністю учасників ринків фінансових послуг (крім споживачів фінансових послуг) та застосування уповноваженими державними органами заходів впливу;;
г) усі відповіді правильні. 
3. Державне регулювання ринків цінних паперів і деривативів здійснюється:
		а)НаціональнимбанкомУкраїни; 
		б) Національноюкомісієюзціннихпаперівтафондовогоринку;
		в)Національною комісією, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг;
г) немає правильної відповіді. 
4. Антимонопольний комітет України на ринку фінансових послуг здійснює:
		а)контроль за діяльністю учасників ринків фінансових послуг та отримує від них інформацію у межах повноважень, визначених законом; 
		б) установлення обов'язкових вимог учасникам ринку;
		в)ліцензування професійної діяльності на ринку;
		г) підтриманняправопорядкунаринкуфінансових послуг.
5. Непряме	державне	регулюванняринку	фінансових	послуг здійснюється такими методами, як:
		а)проведеннявстановленоїподаткової,грошовоїполітики, політики у сфері формування і використання коштів державного бюджету, управління державною власністю; 
		б) установлення обов'язкових вимог, що пропонуються учасникам ринку, ліцензування професійної діяльності на ринку;
		в)забезпечення гласності й рівної інформованості його учасників, підтримки правопорядку;
		г) немаєправильної відповіді.
6. Органи, які здійснюють державне регулювання ринків фінансових послугзгідноізЗУ«Профінансовіпослугитадержавнерегулюванняринківфінансовихпослуг»,можутьприймати в межах своїх повноваженьрішення:
		а)про належність операцій, що здійснюються на ринках фінансових послуг, до певного виду фінансових послуг; 
		б) провизначенняопераціїякфінансовоїпослуги;
		в)про заборону надання фінансової послуги;
		г) усі відповідіправильні.





































3 САМОСТІЙНА РОБОТА

[bookmark: _Toc161670688]3.1. Питання до самостійного опрацювання

1. Роль та функцiї ринку фiнансових 
2. Особливостi реалiзацiї розподiльчої функцiї фiнансiв в системi економiчних вiдносин на ринку фiнансових послуг. 
3. Особливостi реалiзацiї контрольної функцiї фiнансiв в системi економiчних вiдносин на ринку фiнансових послуг. Прямий та опосередкований контроль за фiнансовими операцiями. 
4. Фiнансовий монiторинг.
5. Склад суб’єктiв ринку фiнансових послуг, класифiкацiя послуг. Система взаємодiї суб’єктiв ринку фiнансових послуг. 
6. Порядок та умови (за дiючим законодавством) створення, дiяльностi, реорганiзацiї та лiквiдацiї фiнансових установ – банкiв, кредитних спiлок, факторингових i лiзингових компанiй, iнвестицiйних фондiв i компанiй, пенсiйних фондiв, фiнансових компанiй, довiрчих товариств, страхових компанiй. 
7. Порядок лiцензування операцiй на ринку фiнансових послуг. Обов’язковiсть лiцензування. Об’єднання фiнансових установ.
8. Поняття фiнансового посередництва. Класифiкацiя послуг фiнансових посередникiв. 
9. Порiвняльна характеристика транзакцiйних та трансформацiйних послуг.
10. Фiнансовi послуги з управлiння ризиком. 
11. Склад суб’єктiв ринку фiнансових послуг. 
12. Поняття iнституцiйної структури ринку фiнансових послуг та основи її побудови. 
13. Банкiвська система. 
14. Небанкiвськi фiнансовi установи. 
15. Iнститути iнфраструктури ринку фiнансових послуг. 
16. Сегментарна структура ринку фiнансових послуг. Сек’юритизованi та несек’юритизованi фiнансовi послуги.
17. Структура грошового ринку. 
18. Дисконтний ринок.
19. Обслуговування розрахункових операцiй фiнансовими посередниками. Розрахунки платiжними iнструментами. Види рахункiв. Форми розрахункiв. 
20. Платiжнi системи. Платiжнi картки.
21. Депозитнi послуги. Ощаднi послуги. 
22. Короткострокове кредитування. Види короткострокового кредитування. Мiжбанкiвське та мiжфiрмове кредитування.
23. Операцiї з iнструментами грошового ринку. 
24. Сек’юритизацiя фiнансових послуг на грошовому ринку. 
25. Операцiї з комерцiйними векселями. 
26. Операцiї з банкiвськими металами.
27. Операцiї та цiноутворення на дисконтному ринку. 
28. Послуги з вторинного обiгу несек’юритизованих фiнансових активiв. 
29. Факторинг. 
30. Вторинний ринок грошових цiнних паперiв та платiжних 
31. Валютнi цiнностi. Визначення вартостi валютних цiнностей.
32. Валютний ризик. Види валютного ризику.
33. Конверсiйнi операцiї на валютному ринку. 
34. Ринок операцiй СПОТ. 
35. Операцiї на форвардному ринку. 
36. Валютнi ф’ючерси. Валютнi опцiони. Операцiї СВОП. Валютний арбiтраж.
37. Мiжнароднi розрахунки. 
38. Основнi форми мiжнародних розрахункiв. 
39. Структура ринку позичкового капiталу. 
40. Банкiвський кредит. Види банкiвських кредитiв. 
41. Послуги кредитних спiлок, ломбардiв,  форфейтингових, лiзингових, iпотечних компанiй та iнших небанкiвських кредитних установ. 
42. Структура ринку послуг на фондовому ринку
43. Фiнансування операцiй з емiсiї цiнних паперiв. 
44. Види обслуговування емiсiйних операцiй на фондовому ринку.
45. Андеррайтинг.
46. Емiсiйна дiяльнiсть держави на фондовому ринку. Обслуговування випуску та обiгу облiгацiй державних позик та бюджетна полiтика держави.
47. Посередницькi послуги при вкладаннi капiталу в цiннi папери.
48. Брокерськi послуги торговцiв цiнними паперами. 
49. Строковi операцiї з цiнними паперами. 	
50. Управлiння iнвестицiями в цiннi папери. 
51. Довiрче управлiння фiнансовими активами. 
52. Схеми колективного iнвестування: iнвестицiйнi та пенсiйнi фонди.
53. Управлiння активами iнвестицiйних та пенсiйних фондiв. 
54. Фiнансовi послуги депозитарних установ. 
55. Фiнансовi послуги органiзаторiв торгiвлi на фондовому ринку.  Ф’ючерснi та опцiоннi бiржi.
56. Управлiння ризиком як вид фiнансової послуги. Види ризику по фiнансових операцiях. Страхування та хеджування ризику.
57. Перейняття ризику страховими компанiями. Види страхування. Перестрахування. Посередницькi операцiї на страховому ринку. Страховi брокери.
58. Перейняття ризикiв кредитними iнститутами. Авальний i акцептний кредит.
59. Перейняття ризикiв при гарантуваннi зобов’язань. 
60. Банкiвськi та небанкiвськi фiнансовi гарантiї.
61. Строковi фiнансовi iнструменти як засоби управлiння ризиком.
62. Колективне iнвестування як механiзм управлiння iнвестицiйним ризиком.
63. Система iнфраструктури ринку фiнансових послуг. 
64. Органiзацiйно оформленi ринки (бiржi, торгiвельно-iнформацiйнi системи). 
65. Iнфраструктурнi послуги органiзаторiв торгiвлi. 
66. Депозитарна система. Депозитарнi установи (депозитарiї, розрахунково-клiрiнговi установи, зберiгачi, реєстратори, трансфер-агенти). 
67. Iнформацiйно-аналiтичнi та рейтинговi системи. 
68. Функцiї та взаємозв’язок окремих елементiв iнфраструктури фiнансового ринку. 
69. Основнi завдання державного регулювання ринку фiнансових послуг. Поняття лiквiдностi ринку та платоспроможностi фiнансових посередникiв. 
70. Захист прав споживачiв фiнансових послуг.
71. Органи державного регулювання ринку фiнансових послуг в Українi. 
72. Регулювання дiяльностi окремих видiв фiнансових iнститутiв. 
73. Державне регулювання дiяльностi суб’єктiв iнфраструктури фiнансового ринку.  
74. Органiзацiя фiнансового монiторингу на ринку фiнансових послуг. Поняття фiнансового монiторингу. Суб’єкти первинного фiнансового монiторингу. Здiйснення фiнансового монiторингу фiнансовими установами
75. Саморегулiвнi органiзацiї фiнансових посередникiв. Вимоги до саморегулiвних органiзацiй та делегування їм функцiй регулювання професiйної дiяльностi на фiнансовому ринку.

3.2. Тести для самоконтролю

1. Операцiї з фiнансовими активами, що здiйснюються в iнтересах третiх осiб за власний рахунок чи за рахунок цих осiб з метою отримання прибутку або збереження реальної вартостi фiнансових активiв – це:
а) фiнансовi операцiї;
б) фiнансовi послуги;
в) допомiжнi операцiї;
г) супутнi послуги.
2. Залучення, зберiгання, видача, управлiння, купiвля, продаж та iншi дiї з фiнансовими активами - це:
а) фiнансовi операцiї;
б) фiнансовi послуги;
в) допомiжнi операцiї;
г) супутнi послуги
3.Учасниками ринку фiнансових послуг є:
а) юридичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги ;
б) фiзичнi особи, якi мають право надавати фiнансовi послуги ;
в) споживачi фiнансових послуг;
г) всi вiдповiдi вiрнi.
4. Нацiональна комiсiя з цiнних паперiв та фондового ринку пiдпорядкована:
а) Верховнiй Радi України;
б) Кабiнету Мiнiстрiв України;
в) Президенту України;
г) Кабiнету Мiнiстрiв України та Президенту України
5. Основною функцiєю Нацiонального банку України є:
а) сприяння дотриманню стабiльностi банкiвської системи України;
б) забезпечення стабiльностi грошової одиницi України;
в) представництво iнтересiв України в мiжнародних банках та iнших мiжнародних кредитних установах;
г)забезпечення цiнової стабiльностi
6. Виробництво й споживання фiнансових послуг збiгаються у:
а) у збалансуваннi попиту i пропозицiї;
б) у часi i просторi;
в) у потребах на цi послуги;
г) вiрної вiдповiдi не має.
7.Неприбутковa оргaнiзaцiя, зaсновaнa фiзичними особaми нa кооперaтивних зaсaдaх з метою зaдоволення потреб її членiв у взaємному кредитувaннi, нaдaннi фiнaнсових послуг шляхом об’єднaння грошових внескiв-це::
a) кaси взaємної допомоги;
б) кредитнi спiлки;
в) позиково-ощaднi кaси;
           г) блaгодiйнi оргaнiзaцiї.
8. Фiнaнсовi iнструменти, що пiдтверджують прaво їх влaсникa нa чaстку (пaй) у стaтутному кaпiтaлi емiтентa i нa отримaння вiдповiдного доходу- це:
a) борговi фiнaнсовi iнструменти;
б) дольовi фiнaнсовi iнструменти;
в).первиннi фiнaнсовi iнструменти;
г)  безризиковi фiнaнсовi iнструменти
9. Бaнки, довiрчi товaриствa, iнвестицiйнi фонди тa компaнiї, стрaховi компaнiї, ломбaрди нaлежaть до:
a) фiнaнсових устaнов;
б) фiнaнсових iнститутiв;
в) кредитних устaнов;
г) контрaктних фiнaнсових iнститутiв.
10. Громaдськi кредитнi устaнови, якi об’єднують нa добровольних зaсaдaх громaдян для нaдaння взaємної мaтерiaльної допомоги-  це:
a) кaси взaємної допомоги;
б) кредитнi спiлки;
в) позиково-ощaднi кaси;
г) блaгодiйнi оргaнiзaцiї.
11.Фiнaнсовi iнструменти, що мaють гaрaнтовaний рiвень дохiдностi при їх погaшенi незaлежно вiд кон’юктурних коливaнь нa фiнaнсовому ринку-це:
a) борговi фiнaнсовi iнструменти;
б) фiнaнсовi iнструменти з фiксовaним доходом;
в) безризиковi фiнaнсовi iнструменти;
г) фiнaнсовi iнструменти без нaступних фiнaнсових зобов’язaнь.
12. Кредитно- фiнaнсовi устaнови, що спецiaлiзуються нa кредитувaннi окремих гaлузей aбо нaдaннi певних видiв кредитiв, проведеннi фiнaнсових оперaцiй-це:
a) бaнк;
б) кредитнa спiлкa;
в) фiнaнсовa компaнiя;
г) фiнaнсово-промисловa групa.
13.Фiнaнсовi iнструменти, які хaрaктеризуються високою мiрою ризику тa використовуються для проведення спекулятивних фiнaнсових оперaцiй-це:
a) вториннi фiнaнсовi iнструменти;;
б) «спекулятивнi» фiнансовi iнструменти з високим рiвнем ризику;
в) фiнансовi iнструменти з невизначеним рiвнем дохiдностi;
г) фiнансовi iнструенти з високим рiвнем ризику.
14. Інституційна структура ринку фінансових послуг об'єднує такі складові:
а)	ринокбанківськихпослугіринокфінансовихпослуг;
б)	ринокбанківськихпослугтанебанківськихфінансовихустанов;
в)	ринок банківських послуг та фінансових послуг;
г)	немаєправильноївідповіді.
15. У секторі прямого фінансування зв'язки між продавцями й покупцями фінансових активів здійснюються:
а) безпосередньо;
б) через фінансових посередників, які спочатку акумулюють ресурси, що пропонуються на ринку, а потім продають їх кінцевим покупцям від свого імені;
в)через державних фінансових посередників, які спочатку акумулюють фінансові ресурси;
г)немаєправильної відповіді.
16. Діяльністькредитноїспілкиґрунтуєтьсянатакихосновнихпринципах:
а)добровільності вступу та свободи виходу з кредитної спілки; 
б)рівноправності членів кредитної спілки;
в)самоврядуваннятагласності; 
г)усі відповіді правильні.
17. Фінансовийлізингєоперацією,якавключаєтакіхарактерніриси:
а) лізингоодержувач визначає обладнання й обирає\ постачальника, здебільшого не покладаючись на досвід і думку лізингодавця;
б) обладнання придбане лізингодавцем у зв'язку з договором лізингу, який, наскільки відомо постачальнику, або укладений, абоповинен бути укладений між лізингодавцем і лізингоодержувачем;
в)лізингові платежі, належні до сплати за договором лізингу, обчислюються таким чином, щоб урахувати, зокрема, амортизацію всієї чи значної частини вартості обладнання;
г)усівідповідіправильні.
18. Суб'єктамифакторинговоїопераціїє:
а)фактор,клієнт,позичальник;
б)факторингова фінансова установа або фізична особа – суб'єкт підприємницької діяльності, яка відповідно до закону має право здійснювати факторингові операції;
в) юридична чи фізична особа;
г) підприємство, що купує товар або послугу на умовах комерційного кредиту.
19.Заучастюборжникавугодіфакторингможебути:
а)	відкритий та закритий (конфіденційний);
б)	внутрішній і міжнародний; 
в)	регулярнийтаодноразовий; 
г)	простий і вексельний.
20Згідно із законодавством України, банківська система України складається з:
а)НаціональногобанкуУкраїни;
б)банківських установ;
в)філійіноземнихбанків,щостворенійдіютьнатериторії України відповідно до положень Закону «Про банки і банківськудіяльність»;
г)усівідповідіправильні.
21. Національнийбанк:
а)самостійно визначає напрями своєї діяльності та спеціалізацію за видами послуг;
б)	визначаєвидиспеціалізованихбанківіпорядокнабуттябанком статусу спеціалізованого;
в)	здійснюєрегулюваннятабанківськийнагляд; 
г)	усі відповіді правильні.
22. ДофункційНаціональногобанкуненалежать: 
а)		проведення грошово-кредитної політики;
б)	здійсненняемісіїнаціональноївалютиУкраїнитаорганізація готівкового грошового обігу;
в)	установленнядля банківправилпроведення банківських операцій, бухгалтерськогооблікуі звітності, захистуінформації, коштів та майна;
г)	перевіркафінансовихустанов,щоздійснюютьдержавне регулювання на ринку фінансових послуг.
23. Дофункційцентральногокооперативногобанкуненалежать: 
а)	централізація ресурсів;
б)	перерозподіл	ресурсів,	акумульованих	місцевими кооперативними банками;
в)	здійсненняконтролюзадіяльністюкооперативнихбанків регіонального рівня;
г)	немаєправильноївідповіді.
24. Добанківськихпослугналежать:
а)залученняу вклади(депозити)коштів табанківськихметалів від необмеженого кола юридичних і фізичних осіб;
б)відкриття та ведення поточних (кореспондентських) рахунків клієнтів, у тому числі у банківських металах;
в)розміщення залучених у вклади (депозити), у тому числі на поточні рахунки, коштів і банківських металів від свого імені, на власних умовах та на власний ризик;
г)усівідповідіправильні.
25. Банк,крімнаданняфінансовихпослуг,маєправоздійснювати також діяльність щодо:
а)інвестицій,випускувласнихціннихпаперів;
б)випуску, розповсюдження, проведення лотерей та зберігання цінностей або надання в майновий найм (оренду) індивідуального банківського сейфа;
в)інкасації коштів та перевезення валютних цінностей, ведення реєстрів власників іменних цінних паперів (крім власних акцій) і надання консультаційних та інформаційних послуг щодо банківських й інших фінансових послуг;
г)усівідповідіправильні.
26. Грошi тa розрaхунковi документи, що обертaються нa грошовому ринку, нaлежaть до:
a) iнструментi грошового ринку;
б) iнструментiв ринку позичкових кaпiтaлiв;
в) iнструментiв вaлютного ринку;
г) iнструментiв ринку цiнних пaперiв.
27. Основною функцiєю Нaцiонaльного бaнку Укрaїни є:
a) сприяння дотримaнню стaбiльностi бaнкiвської системи Укрaїни;
б) зaбезпечення стaбiльностi грошової одиницi Укрaїни;
в) предстaвництво iнтересiв Укрaїни в мiжнaродних бaнкaх тa iнших мiжнaродних кредитних устaновaх;
г)зaбезпечення цiнової стaбiльностi
28. Золотоволютний резерв склaдaється з тaких aктивiв:
a) монетaрне золото тa спецiaльнi прaвa зaпозичення;
б) резервнa позицiя в МВФ;
в) iноземнa вaлютa, цiннi пaпери (крiм aкцiй), що оплaчуються в iноземнiй вaлютi;
г) всi вiдповiдi вiрнi
29. До основних зaвдaнь Фонду гaрaнтувaння вклaдiв фiзичних осiб вiдносять:
a) зaбезпечення зaхисту прaв фiзичних осiб-вклaдникiв комерцiйних бaнкiв Укрaїни;
б) здiйснення оргaнiзaцiйно-упрaвлiнських зaходiв щодо зaбезпечення виплaти вклaдникaм сум вiдшкодувaння; зaбезпечення цiльового використaння коштiв нa рaхункaх Фонду;
в) зaлучення коштiв, признaчених для здiйснення вiдшкодувaння вклaдникaм втрaт зa недоступностi вклaдiв;
г) всi вiдповiдi вiрнi
30.Основний кaпiтaл бaнку мiстить:
a) стaтутний кaпiтaл;
б) додaтковий кaпiтaл;
в) розкритi резерви;
г) нерозкритi резерви
31a) основнi тa поточнi;
б) aктивнi i пaсивнi;
в) основнi, поточнi i розширенi;
г) фiнaнсовi, допомiжнi тa додaтковi
32. Укрaїнськa нaцiонaльнa грошовa одиниця – гривня нaлежить до:
a) вiльноконвертовaної вaлюти ;
б) чaстковоконвертовaної вaлюти;
в) неконвертовaної вaлюти;
г) вiрної вiдповiдi немaє
33. Принципaми бaнкiвської дiяльностi є:
a) плaтнiсть, строковi тa швидкiсть;
б) чiткiсть, швидкiсть тa зручнiсть;
в) цiльове признaчення, поверненiсть, плaтнiсть;
г) чiткiсть, швидкiсть, вчaснiсть, зручнiсть тa точнiсть
34. Продовжити речення: Зaлучення у вклaди грошових коштiв фiзичних i юридичних осiб тa розмiщення зaзнaчених коштiв вiд свого iменi нa влaсних умовaх тa нa влaсний ризик є елементом…
a) стрaхової дiяльностi;
б) бaнкiвської дiяльностi;
в) бiржової дiяльносi;
г) кооперaтивної дiяльностi;
35. Документом,  нa пiдстaвi якого бaнки мaють прaво здiйснювaти бaнкiвську дiяльнiсть, є:
a) сертифiкaт НБУ;
б) свiдоцтво про внесення до реєстру НБУ;
в) стaтут комерцiйного бaнку;
г) лiцензiя НБУ
36. Золотоволютний резерв склaдaється з тaких aктивiв:
a) монетaрне золото тa спецiaльнi прaвa зaпозичення;
б) резервнa позицiя в МВФ;
в) iноземнa вaлютa, цiннi пaпери (крiм aкцiй), що оплaчуються в iноземнiй вaлютi;
г) всi вiдповiдi вiрнi
37. Укрaїнськa нaцiонaльнa грошовa одиниця – гривня нaлежить до:
a) вiльноконвертовaної вaлюти ;
б) чaстковоконвертовaної вaлюти;
в) неконвертовaної вaлюти;
г) вiрної вiдповiдi немaє
38. Aнглiйський бaнк уклaв угоду «спот» з нiмецьким бaнком нa купiвлю EUR 1 млн. зa aнглiйськi фунти стерлiнгiв. Дaтa уклaдaння угоди – п’ятниця, 5 грудня. Фaктичний плaтiж вiдбудиться:
a) 6 грудня (суботу);
б) 7 грудня (у недiлю);
в) 8  грудня (у понедiлок;.
г) 9 грудня (у вiвторок)
39. У свiтовiй прaктицi стрaхувaння вaлютних ризикiв нaзивaють:
a) тaргетувaнням;
б) конверсiйним aрбiтрaжем;
в) хеджувaння;
г) вiрної вiдповiдi немaє
д) комерцiйнi кредити.
40. При уклaденi угоди «своп» дaту виконaння нaйближчої угоди нaзивaють дaтою вaлютувaння, a дaту виконaння зворотної угоди, якa вiддaленa в чaсi, - дaтою зaвершення «свопу»:
a) прaвильно;
б) непрaвельно;
в) чaстово;
г) вiрної вiдповiдi немaє.
41.Iнститут спiльного iнвестувaння (IСI), що створюється нa певний строк, встaновлений у проспектi емiсiї, пiсля зaкiнчення якого зaзнaчений IСI лiквiдується aбо реоргaнiзується - це:
a) IСI iнтервaльного типу;
б) IСI зaкритого типу; 
в) строковий IСI;
г) безстроковий IСI.
42. Iнститут спiльного iнвестувaння (IСI) бере нa себе зобов’язaння здiйснювaти у будь-який чaс нa вимогу iнвесторiв викуп цiнних пaперiв, емiтовaних ним-це:
a) IСI iнтервaльного типу;
б) IСI зaкритого типу; 
в) строковий IСI;
г) безстроковий IСI.
43. Фондовa бiржa створюється для:
a) зосередження попиту тa пропозицiї цiнних пaперiв, сприяння формувaнню їх бiржового курсу;
б) з метою отримaння прибутку;
в) нaдaння фiнaнсових тa iнших послуг у сферi розмiщення тa обiгу цiнних пaперiв, облiку прaв зa цiнними пaперaми, упрaвлiння aктивaми iнституцiних iнвесторiв;
г) вiрної вiдповiдi немaє
44. Учaсникaми фондового ринку є:
a) торгiвцi цiнними пaперaми тa суб’єкти господaрювaння;
б) емiтенти, iнвестори, сaморегульовaнi оргaнiзaцiї тa професiйнi учaсники фондового ринку;
в) брокери, дилери, aндеррaйтери;
г) сaморегульовaнi оргaнiзaцiї тa професiйнi учaсники фондового ринку
45. Нaцiонaльнa комiсiя з цiнних пaперiв тa фондового ринку пiдпорядковaнa:
a) Верховнiй Рaдi Укрaїни;
б) Кaбiнету Мiнiстрiв Укрaїни;
в) Президенту Укрaїни;
г) Кaбiнету Мiнiстрiв Укрaїни тa Президенту Укрaїни
46. Учaсникaми фондового ринку є:
a) торговцi цiнними пaперaми тa суб’єкти господaрювaння;
б) емiтенти, iнвестори, сaморегулiвнi оргaнiзaцiї тa професiйнi учaсники фондового ринку;
в) брокери, дилери, aндеррaйтери;
г) сaморегулiвнi оргaнiзaцi тa професiйнi учaсники фондового ринку
47. Професiйну розрaхунково-клiрингову дiяльнiсть зa оперaцiями щодо ЦП здiйснює: 
a) реєстрaтор;
б) зберiгaч;
в) депозитaрiй;
г) всi вiдповiдi вiрнi
48. У свiтовiй прaктицi стрaхувaння вaлютних ризикiв нaзивaють:
a) тaргетувaнням;
б) конверсiйним aрбiтрaжем;
в) хеджувaння;
г) вiрної вiдповiдi немaє
д) комерцiйнi кредити.
49. Якa з функцiй не притaмaннa стрaхувaнню?:
a) контрольнa;
б) ризиковa;
в) фiскaльнa;
г) створення стрaхови резервiв.
50. Основним суб’єктом стрaхувaння є:
a) кредитор;
б) стрaховик;
в) фондовa бiржa;
г) стрaхувaльник
51.Стрaховий ринок -це:
a) купiвля – продaж стрaхових цiнних пaперiв ;
б) сукупнiсть стрaхових копaнiй i послуг, що нaдaються ними ;
в) дiяльнiсть стрaхових aгентiв, якi дiють вiд менi i зa дорученням стрaховикa;
г) вiрної вiдповiдi не мaє.
52. Метоюдержавногорегулюванняринківфінансовихпослугв Україні є:
		а)проведенняєдиноїтаефективноїдержавноїполітикиусферіфінансових послуг; 
		б) здійсненнядержавноїполітикиусферіфінансовихпослуг;
		в)забезпечення	рівних	можливостей	для	доступу	до	ринків фінансових послуг та захисту прав їх учасників;
		г) усі відповіді правильні. 
53. Державнерегулюваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг здійснюється шляхом:
а)веденнядержавнихреєстрівфінансовихустановіреєстрівосіб,якіне є фінансовими установами, але мають право надавати окремі фінансові послуги,таліцензуваннядіяльностізнаданняфінансовихпослуг; 
б) нормативно-правового регулювання діяльності фінансовихустанов і здійснення інших заходів щодо державного регулювання ринків фінансових послуг;
в)нагляду за діяльністю учасників ринків фінансових послуг (крім споживачів фінансових послуг) та застосування уповноваженими державними органами заходів впливу;;
г) усі відповіді правильні. 
54. Державне регулювання ринків цінних паперів і деривативів здійснюється:
		а)НаціональнимбанкомУкраїни; 
		б) Національноюкомісієюзціннихпаперівтафондовогоринку;
		в)Національною комісією, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг;
г) немає правильної відповіді. 
55. Антимонопольний комітет України на ринку фінансових послуг здійснює:
		а)контроль за діяльністю учасників ринків фінансових послуг та отримує від них інформацію у межах повноважень, визначених законом; 
		б) установлення обов'язкових вимог учасникам ринку;
		в)ліцензування професійної діяльності на ринку;
		г) підтриманняправопорядкунаринкуфінансовихпослуг.
56. Непряме	державне	регулюванняринку	фінансових	послуг здійснюється такими методами, як:
		а)проведеннявстановленоїподаткової,грошовоїполітики, політики у сфері формування і використання коштів державного бюджету, управління державною власністю; 
		б) установлення обов'язкових вимог, що пропонуються учасникам ринку, ліцензування професійної діяльності на ринку;
		в)забезпечення гласності й рівної інформованості його учасників, підтримки правопорядку;
		г) немаєправильної відповіді.
57. Органи, які здійснюють державне регулювання ринків фінансових послугзгідноізЗУ«Профінансовіпослугитадержавнерегулюванняринківфінансовихпослуг»,можутьприймати в межах своїх повноваженьрішення:
		а)про належність операцій, що здійснюються на ринках фінансових послуг, до певного виду фінансових послуг; 
		б) провизначенняопераціїякфінансовоїпослуги;
		в)про заборону надання фінансової послуги;
		г) усі відповідіправильні.










4 ТЕРМІНОЛОГІЧНИЙ СЛОВНИК

А
Акція - іменний цінний папір, який посвідчує майнові права його власника (акціонера), що стосуються акціонерного товариства, включаючи право на отримання частини прибутку акціонерного товариства у вигляді дивідендів та право на отримання частини майна акціонерного товариствау разі його ліквідації, право на управління акціонерним товариством, а також немайнові права, передбачені Цивільним кодексом України  та законом, що регулює питання створення, діяльності та припинення акціонерних товариств.
Андерайтинг - розміщення (підписка, продаж) цінних паперів торговцем цінними паперами за дорученням, від імені та за рахунок емітента.
Aсоційована компанія - юридична особа, в якій інша юридична особа володіє прямо та/або опосередковано 20 або більше відсотками статутного капіталу та/або голосів.
Aсоційована особа - чоловік або дружина, прямі родичі особи (батько, мати, діти, рідні брати та сестри, дід, баба, онуки), прямі родичі чоловіка чи дружини особи, чоловік або дружина прямого родича.
Aфілійована особа - юридична особа, в статутному (складеному) капіталі якої фінансова установа має істотну участь або яка має істотну участь у статутному (складеному) капіталі фінансової установи.
Б
Банк - юридична особа, яка на підставі банківської ліцензії має виключне право надавати банківські послуги, відомості про яку внесені до Державного реєстру банків.
Банківська діяльність - залучення у вклади грошових коштів фізичнихіюридичнихосібтарозміщеннязазначенихкоштіввідсвого імені, на власних умовах та на власний ризик, відкриття і ведення банківських рахунків фізичних та юридичних осіб.
Банківська ліцензія - документ, який видається Національним банком України в порядку і на умовах, визначених у Законі «Про банки ібанківську діяльність», на підставі котрого банки та філії іноземних банків мають право здійснювати банківську діяльність.
Банківське регулювання - одна із функцій Національного банку України, яка полягає у створенні системи норм, що регулюють діяльність банків, визначають загальні принципи банківської діяльності, порядок здійснення банківського нагляду, відповідальність за порушення банківського законодавства.
Банківськийкредит-будь-якезобов'язаннябанкунадатипевну сумугрошей,будь-якагарантія,будь-якезобов'язанняпридбатиправовимогиборгу,будь-якепродовженнястрокупогашенняборгу,якенаданов обмінназобов'язанняборжникащодоповерненнязаборгованоїсуми,а також на зобов'язання насплатупроцентів таіншихзборівзтакої суми.
Банківський нагляд - система контролю і активних упорядкованих дій Національного банку України, спрямованих на забезпечення дотриманнябанкамитаіншимиособами,стосовноякихНаціональнийбанк України здійснює наглядову діяльність законодавства України і встановлених нормативів, з метою забезпечення стабільності банківської системи та захистуінтересів вкладників та кредиторів банку.
Банківський платіжний інструмент - засіб, що містить реквізити, які ідентифікують його емітента, платіжну систему, в якій він використовується, та, як правило, держателя цього банківського платіжногоінструмента.Задопомогоюбанківськихплатіжних інструментів формуються відповідні документи за операціями, що здійсненені з використанням банківських платіжних інструментів, на підставі яких проводиться переказ грошей або надаються інші послуги держателям банківських платіжних інструментів.
Банківські метали - золото, срібло, платина, метали платинової групи, доведені (афіновані) до найвищих проб відповідно до світових стандартів, у зливках і порошках, що мають сертифікат якості, а також монети, вироблені з дорогоцінних металів.
Банківські рахунки - рахунки, на яких обліковуються власнікошти, вимоги, зобов'язання банку стосовно його клієнтів і контрагентівта які дають можливість здійснювати переказ коштів за допомогою банківських платіжних інструментів.
Брокерська діяльність - укладення торговцем цінними паперами цивільно-правових договорів (зокрема договорів комісії, доручення) щодо цінних паперів від свого імені (від імені іншої особи), за дорученням і за рахунок іншої особи.
В
Валюта України - грошові знаки у вигляді банкнотів,казначейських білетів, монет і в інших формах, що перебувають в обігу тає законним платіжним засобом на території України, а також вилучені з обігуаботакі,щовилучаютьсязнього,алепідлягаютьобміновінагрошові знаки,якіперебуваютьвобігу,коштинарахунках,увнесках убанківських та інших фінансових установах на території України .
Валютна позиція - співвідношення вимог та зобов'язань банку в кожній іноземній валюті та в кожному банківському металі. При їхрівності позиція вважається закритою, при нерівності – відкритою. Відкритапозиціяєкороткою,якщообсягзобов'язаньзаіноземними
валютами та банківськими металами перевищує обсяг вимог, і довгою, якщо обсяг вимог за іноземними валютами та банківськими металами перевищує обсяг зобов'язань.
Валютні операції -операції, пов'язані з переходом права власностіна валютні цінності, за винятком операцій, що здійснюються між резидентами у валюті України; операції, пов'язані з використанням валютних цінностей у міжнародному обігу як засобу платежу, з передаванням заборгованостей та інших зобов'язань, предметом яких є валютні цінності; операції, пов'язані з увезенням, переказуванням і пересиланням на територію України та вивезенням, переказуванням і пересиланням за її межі валютних цінностей.
Валютні цінності - матеріальні об'єкти, визначені законодавством Українипровалютнерегулюванняякзасобивалютно-фінансовихвідносин.
Вексель - цінний папір, який посвідчує безумовне грошове зобов'язання векселедавця або його наказ третій особі сплатити після настання строку платежу визначену суму власникові векселя (векселедержателю).
Випускціннихпаперів-сукупністьпевноговидуемісійнихцінних паперіводногоемітента,однієїномінальноївартості,якімаютьоднакову формувипускуіміжнароднийідентифікаційнийномер,тазабезпечуютьїх власникамоднаковіправанезалежновідчасупридбанняіспособуїхемісії.
Відкритий ринок – ринок, на якому здійснюються операції зкупівлі-продажу цінних паперів між особами, що не є первинними кредиторами та позичальниками, і коли кошти внаслідок продажу цінних паперів на такому ринку надходять на користь держателя цінних паперів, а не їх емітента. Використовується центральними банками для купівлі- продажу,як правило,короткострокових державних ціннихпаперівзметою регулювання грошової маси. Унаслідок купівлі збільшується вкладення коштів в економіку, внаслідок продажу - зменшується.
Вклад(депозит) - цекошти вготівковій або убезготівковій формі,у валюті України чи в іноземній валюті, які розміщені клієнтами на їх іменних рахунках у банку на договірних засадах на визначений строк зберігання або без зазначення такого строку і підлягають виплаті вкладнику відповідно до законодавства України та умов договору.
Вкладник недержавного пенсійного фонду - особа, котра сплачує пенсійні внески на користь учасникашляхом перерахування грошових коштів до недержавного пенсійного фонду відповідно до умов пенсійного контракту та закону.
Власний капітал - різниця між сукупною вартістю активів юридичної особи та вартістю її зобов'язань перед третіми особами.
Г
Глобальний сертифікат - документ, що містить інформацію про випуск цінних паперів, оформляється емітентом після завершення емісії цінних паперів, зберігається Центральним депозитаріємціннихпаперів, ау випадках, установлених Законом «Про депозитарну систему України», - Національним банком України, та є підставою для зберігання й обліку відповідних цінних паперів та обліку зобов'язань емітента за відповідним випуском цінних паперів.
Грошовий сурогат - будь-які документи у вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці України, випущені в обіг не Національним банком України і виготовлені з метою здійснення платежівв господарському обороті, крім валютних цінностей.
Грошово-кредитні зобов’язання - валюта в обігу, фінансові вимоги до Національного банку України, за винятком зобов'язань Національного банку України перед Кабінетом Міністрів України та міжнародними фінансовими організаціями.
Д
Дата валютування - зазначена платником у розрахунковому документі або в документі на переказ готівки дата, починаючи з якої кошти, переказані платником отримувачу, переходять у власність отримувача. До настання дати валютування сума переказу обліковується в обслуговуючих отримувача банку чи в установі - учасників платіжної системи.
Девізна валютна політика - політика регулювання валютногокурсу шляхом купівлі і продажу іноземної валюти.
Депозитарна діяльність - діяльність професійних учасників депозитарної системи України й Національного банку України щодо надання послуг із зберігання та обліку цінних паперів, обліку й обслуговування набуття, припинення та переходу прав на цінні папери і прав за цінними паперами та обмежень прав на цінні папери на рахунках у цінних паперах депозитарних установ, емітентів, депозитаріїв- кореспондентів, осіб, які провадять клірингову діяльність, Pозрахункового центрузобслуговуваннядоговорівнафінансовихринках, депонентів, а також надання інших послуг, які відповідно до цього Закону мають право надавати професійні учасники депозитарної системи України.
Депозитарна система України - сукупність учасників депозитарної системитаправовідносинміжнимищодоведенняоблікуціннихпаперів,прав на цінні папери і прав за цінними паперами та їх обмежень, що встановлюютьсявсистемідепозитарногооблікуціннихпаперів,утомучислі внаслідокпроведеннярозрахунківзаправочинамищодо ціннихпаперів.
Депонент - власник цінних паперів, співвласники цінних паперів, нотаріус, на депозит якого внесено цінні папери, яким рахунок у цінних паперах відкривається депозитарною установою на підставі відповідного договорупрообслуговуваннярахункавціннихпаперах,атакождепозитарна установа, котра відкриває собі рахунок у цінних паперах на підставі наказу керівникацієїдепозитарноїустанови.НаціональнийбанкУкраїниможебути депонентомувипадках,передбаченихЗаконом.
Державне регулювання ринків фінансових послуг - здійснення державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та запобігання кризовим явищам.
Дилерська діяльність - укладення торговцем цінними паперами цивільно-правовихдоговорівщодоціннихпаперіввідсвогоіменітазасвій рахунок з метою перепродажу, крім випадків, передбачених Законом.
Дисконтна валютна політика - зниження або підвищення Національним банком України процентних ставок за кредит з метою регулювання попиту і пропозиції на позичковий капітал.
Діяльність з організації торгівлі на фондовому ринку - діяльність професійногоучасникафондовогоринку(організатораторгівлі)ізстворення організаційних,технологічних,інформаційних,правовихтаіншихумовдля збираннятапоширенняінформаціїстосовнопопитуіпропозицій,проведення регулярнихторгівфінансовимиінструментамизавстановленимиправилами, централізованого укладання і виконання договорів щодо фінансових інструментів, у тому числі здійснення клірингу та розрахунків за ними, та розв'язанняспорівміжчленамиорганізатораторгівлі.
Діяльність з управління активами - професійна діяльність учасника фондового ринку - компанії з управління активами, що провадиться нею за винагороду від власного імені або на підставі відповідного договору про управління активами, які належать інституційним інвесторам на праві власності.
Діяльність з управління цінними паперами - діяльність, яка провадиться торговцем цінними паперами від свого імені за винагороду протягом визначеного строку на підставі договору про управління переданими йому цінними паперами та грошовими коштами, призначеними для інвестування в цінні папери, а також отриманими в процесі цього управління цінними паперами й грошовими коштами, які належать на праві власності установнику управління, в його інтересах абов інтересах визначених ним третіх осіб.
Діяльністьізведенняреєструвласниківіменнихцінних паперів- збір, фіксація, обробка, зберігання та надання даних, які складають систему реєстру власників іменних цінних паперів, щодо іменних цінних паперів, їх емітентів і власників.
Добровільне страхування - це страхування, котре здійснюється на основі договору між страхувальником і страховиком. Загальні умови й порядок здійснення добровільного страхування визначаються правилами страхування, що встановлюються страховиком самостійно відповідно до вимог Закону «Про страхування». Конкретні умови страхування визначаються при укладенні договору страхування відповідно до законодавства.
Договір страхування - це письмова угода між страхувальником і страховиком, згідно з якою страховик бере на себе зобов'язання у разі настання страхового випадку здійснити страхову виплату страхувальнику чи іншій особі, визначеній у договорі страхування страхувальником, на користь якої укладено договір страхування (подати допомогу, виконати послугу тощо), а страхувальник зобов'язується сплачувати страховіплатежі у визначені строки та виконувати інші умови договору.
Документ за операцією із застосуванням електронних платіжних засобів - документ, що підтверджує виконання операції із використанням електронного платіжного засобу, на підставі якого формуються відповідні документи на переказ чи зараховуються кошти на рахунки.
Документ на переказ - електронний або паперовий документ, що використовується суб'єктами переказу, їх клієнтами, кліринговими, еквайринговими установами або іншими установами - учасниками платіжної системи для передачі доручень на переказ коштів.
Документ на переказ готівки - документ на переказ, що використовується для ініціювання переказу коштів, поданих разом із цим документом у готівковій формі.
Документарним цінним папером є паперовий або електронний документ, оформлений у визначеній законодавством формі, що містить найменування виду цінного папера, а також визначені законодавством реквізити.
Е
Еквайринг - послуга технологічного, інформаційного обслуговування розрахунків за операціями, що здійснюються з використанням електронних платіжних засобів у платіжній системі.
Електроннийплатіжнийзасіб-платіжнийінструмент,котрийнадає його держателю можливість за допомогою платіжного пристрою отримати інформаціюпроналежнідержателюкоштитаініціюватиїхпереказ.
Емісія - сукупність дій емітента, що провадяться в установленій законодавством послідовності та спрямовані на розміщення емісійних цінних паперів серед їх перших власників.
Емітент - юридична особа, у тому числі Фонд гарантування вкладів фізичнихосіб,міськарада,атакождержавав особіуповноваженихнеюорганівдержавноївладичиміжнароднафінансова організація,яківідсвогоіменірозміщуютьемісійніцінніпаперитаберутьна себезобов'язаннязанимипередїхвласниками.
Емітент електронних платіжних засобів - банк,що є учасником платіжної системи та здійснює емісію електронних платіжних засобів.
З
Засновник (засновники) недержавного пенсійного фонду - юридична особа чи фізичні особи (для професійного пенсійного фонду), які створили пенсійний фонд чи приєдналися до нього після створення та набули прав і обов'язків,визначенихЗакономдлязасновниківпенсійногофонду.
Застрахованаособа-фізичнаособа,котравідповіднодоЗакону«Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування» підлягає загальнообов'язковому державному пенсійному страхуванню і сплачує (сплачувала) та/або за яку сплачуються чи сплачувалися у встановленому законом порядку страхові внески на загальнообов'язкове державне пенсійне страхування та до накопичувальної системи загальнообов'язкового державного пенсійного страхування.
Зберігач - банк, котрий здійснює свою діяльність відповідно до законодавствапробанкиібанківськудіяльністьтавідповідає вимогам закону щодозберіганняйобслуговуваннякоштівНакопичувальногофонду.
Зберігач пенсійного фонду - Національний банк України або банк, який на підставі відповідної ліцензії провадить діяльність із зберігання активів пенсійних фондів.
Зобов’язання емітента за цінними паперами власного випуску -обов'язокемітентаздійснитипевнідіїнакористьособи,щомаєправанацінні паперитакоговипуску,змісттаобсягякихвизначенічиннимзаконодавством та/аборішеннямемітента,чиутриматисявідпевнихдій.
Золотовалютний резерв - резерви України, відображені у балансі Національного банку України, що включають у себе активи, визнані світовим співтовариством як міжнародні і призначені для міжнародних розрахунків.
І
Інвестиційна декларація - документ, який визначає інвестиційну  політику недержавного пенсійного фонду, основні напрями та обмеження інвестування активівнедержавнихпенсійних фондіввідповіднодо Закону.
Інвестиційний дохід - сума приросту вартості пенсійних активів Накопичувального пенсійного фонду за визначений проміжок часу, отримана за рахунок зміни їх ринкової вартості, і прибутку (збитку) від здійснення операцій з активами та пасивних доходів, нарахованих за цими пенсійними активами.
Інвестиційний прибуток (збиток) – різниця між сумою інвестиційного доходу Накопичувального пенсійного фонду, отриманогоза визначений проміжок часу, та сумою адміністративних видатків Накопичувального пенсійного фонду за цей період на оплату послуг, визначених відповідно до Закону.
Інвестиційний сертифікат - цінний папір, котрий розміщується інвестиційним фондом, інвестиційною компанією, компанією з управління активами пайового інвестиційного фонду й посвідчує право власності інвестора на частку в інвестиційному фонді, взаємному фондіінвестиційної компанії та пайовому інвестиційному фонді.
Інвестори в цінні папери - фізичні та юридичні особи, резиденти і нерезиденти, які набули права власності на цінні папери з метою отримання доходу від вкладених коштів та/або набуття відповідних прав, що надаються власнику цінних паперів відповідно до законодавства. Інституційними інвесторами є інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди), інвестиційні фонди, взаємні фонди інвестиційних компаній, недержавні пенсійні фонди, фонди банківського управління, страхові компанії, інші фінансові установи, які здійснюють операції з фінансовими активами в інтересах третіх осіб за власнийрахунок чи за рахунок цих осіб, а у випадках, передбачених законодавством, – також за рахунок залучених від інших осіб фінансових активів з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів.
Індосамент-передавальнийнаписнаордерномуцінномупапері,що посвідчує перехід прав на цінний папірта прав за цінним папером до іншої особи в установленому законодавством порядку.
Індосант - власник ордерного цінного паперу (його уповноважена особа), який вчиняє індосамент. Індосамент може бути повним (іменним) - виписаним на ім'я (найменування) конкретної особи або бланковим (на пред'явника) - виписаним без зазначення імені (найменування) особи.
Іноземна валюта - іноземні грошові знаки у вигляді банкнотів, казначейських білетів, монет, що перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території відповідної іноземної держави, а також вилучені з обігу або такі, що вилучаються з нього, але підлягають обмінові на грошові знаки, які перебувають в обігу, кошти у грошових одиницях іноземнихдержавіміжнароднихрозрахункових(клірингових)одиницях що перебувають на рахунках або вносяться до банківських та інших фінансових установ за межами України.
Іпотечний сертифікат - іпотечний цінний папір, забезпечений іпотечними активами або іпотеками.
Іпотечні активи - реформовані в консолідований іпотечний борг зобов'язання за договорами про іпотечний кредит здійснювати платежі в рахунок погашення основного зобов'язання протягом строку обігу сертифікатів. Іпотечні активи мають вартість, ціну придбання (ціну зобов'язання) та строк існування.
Іпотечні цінні папери - цінні папери, випуск яких забезпечено іпотечним покриттям (іпотечним пулом) та які посвідчують право власників на отримання від емітента належних їм коштів.
К
Казначейське зобов’язання України - державний цінний папір, що розміщується виключно на добровільних засадах серед фізичних осіб, посвідчує факт заборгованості Державного бюджету України перед власником казначейського зобов'язання України, дає власнику право на отримання грошового доходу та погашається відповідно до умов розміщення казначейських зобов'язань України.
Казначейські зобов’язання - боргові цінні папери, що емітуються державою в особі її уповноважених органів, розміщуються виключно на добровільних засадах серед фізичних та юридичних осіб і засвідчують внесення їх власниками грошових коштів до бюджету та дають право на отримання фінансового доходу або інші майнові права, відповідно до умов їх випуску.
Капітал банку - власні кошти, залишкова вартість активів банку після вирахування всіх його зобов'язань.
Капітал приписний - сума грошовихкоштів увільно конвертованій валюті, надана іноземним банком філії для її акредитації.
Капітал регулятивний - сукупність основного та додаткового капіталів, складові яких визначаються Законом та нормативно-правовими актами Національного банку України.
Капітал статутний - сплачена грошовими внесками учасниківбанку вартість акцій, паїв банку в розмірі, визначеному статутом.
Клієнт банку - будь-яка фізична чи юридична особа, що користується послугами банку.
Клієнти ломбарду - фізичні особи-споживачі послуг, котрі надаються ломбардом, заставодавці, поклажодавці. Клієнтом ломбарду може бути особа, яка досягла 18-річного віку.
Кліринг-механізм,щовключаєзбирання,сортування,реконсиляціюта проведення взаємозаліку зустрічних вимог учасників платіжної системи, а такожобчислення за кожнимізнихсумарногосальдозавизначенийперіод часуміжзагальнимиобсягамивимогтазобов'язань.
Компанія з управління активами - юридична особа, яка здійснює управлінняактиваминапідставіліцензіїнапровадженняпрофесійної
діяльності на фондовому ринку (діяльності з управління активами інституційних інвесторів) та обирається за результатами конкурсу.
Конвертована валюта - іноземна валюта, що віднесена до цієї категорії Національним банком України.
Корпоративнеуправління-системавідносин,котравизначаєправила йпроцедуриприйняттярішеньщододіяльностігосподарськоготовариствата здійснення контролю, а також розподіл прав і обов'язків між органами товаристватайогоучасникамистосовноуправліннятовариством.
Котирування - механізм визначення та/або фіксації на фондовій біржі ринкової ціни емісійного цінного паперу, що перебуває в обігу на такій біржі.
Кредитна установа - фінансова установа, яка відповідно до закону має право за рахунок залучених коштів надавати фінансові кредити на власний ризик.
Кредитор банку - юридична або фізична особа, яка має документально підтверджені вимоги до боржника щодо його майнових зобов'язань.
М
Mеталеві рахунки - поточні, вкладні (депозитні), кореспондентські рахунки, які відкриваються уповноваженими банками України для обліку операцій, що здійснюються з банківськими металами.
Mіжбанківський розрахунковий документ - документ на переказ, сформований банкомна підставірозрахунковихдокументівбанку, клієнтів та документів на переказ готівки або виконавчого документа.
Mіжнародна платіжна система - платіжна система, в якій платіжна організація може бути як резидентом, так і нерезидентом і яка здійснює свою діяльність на території двох і більше країн та забезпечує проведення переказу коштів у межах цієї платіжної системи, у тому числі з однієї країни в іншу.
Mіжнароднийідентифікаційнийномерціннихпаперів-номер(код), щодозволяєоднозначноідентифікуватицінніпапериабоіншийфінансовий інструменттаприсвоєння якого передбачено законами України.
Mіжнародні стандарти аудиту - прийняті Міжнародною федерацією бухгалтерів документи, що визначають стандарти аудиту.
Mіжнародні стандарти нагляду (оверсайту) платіжних систем - документи, прийняті Комітетом з платіжних і розрахункових систем Банку міжнароднихрозрахунківтаTехнічнимкомітетомМіжнародноїорганізації комісій з цінних паперів, що визначають стандарти нагляду (оверсайту) платіжних систем і систем розрахунків.
Mіжнародні стандарти професійної практики внутріннього аудиту - прийняті Радою з Міжнародних стандартів внутрішнього аудиту, схвалених Наглядовою радою професійної практики.
Mіжнародні стандарти фінансової звітності - прийняті Радою з Міжнародних стандартів бухгалтерського обліку документи, що визначають стандарти фінансової звітності та бухгалтерського обліку.
Mінімальна пенсія - державна соціальна гарантія, розмір якої визначається Законом.
Mінімальний страховий внесок - сума коштів, що визначається розрахунково як добуток розміру мінімальної заробітної плати і розміру єдиного внеску на загальнообов'язкове державне соціальне страхування, встановлених законом, на місяць, за який нараховується заробітна плата (дохід).
Mірні зливки - це зливки банківських металів масою 1 кг і менше, проба яких становить не менше ніж: 999,9 – для золота, 999 – для срібла, 999,5 – для платини і паладію.
Mонетний двір - юридична особа, яка здійснює виготовлення (карбування) монет із дорогоцінних металів.
Н
Нагляд (оверсайт) платіжних систем - діяльність Національного банку України з метою забезпечення безперервного, надійного та ефективного функціонування платіжних систем.
Найвищі проби банківських металів у зливках і поронках - це проби не нижче ніж: для золота - 995, для срібла - 999, для платини і паладію - 999,5.
Накопичувальний пенсійний рахунок - частина персональної облікової картки в системі персоніфікованого обліку, яка відображає стан пенсійних активів застрахованої особи в накопичувальній системі загальнообов'язкового державного пенсійного страхування.
Накопичувальнийпенсійнийфонд- цільовий позабюджетний фонд, який створюється відповідно до Закону, акумулює страхові внески застрахованих осіб, що обліковуються на накопичувальних пенсійних рахунках та інвестуються з метою отримання інвестиційного доходу на користь застрахованих осіб, пенсійніактивиякоговикористовуютьсядляоплатидоговорівстрахування довічних пенсій або одноразових виплат застрахованим особам, а у випадках, передбачених Законом, членам їхніх сімей чи спадкоємцям та на інші цілі, передбачені Законом.
Hедержавнийпенсійнийфонд-недержавнийпенсійнийфонд,який створений та діє відповідно до законодавства про недержавне пенсійне забезпечення.
Hеплатоспроможність - нездатність учасника платіжної системи в строк, установлений договором або визначений законодавством України, в повному обсязі виконати свої зобов'язання щодо переказу коштів.
Hепрацездатні громадяни - особи, які досягли встановленого закономпенсійноговікучивизнаніінвалідами,утомучислідіти-інваліди,
а також особи, які мають право на пенсію узв'язку з втратою годувальника відповідно до Закону.
Нерезиденти-фізичніособи(іноземнігромадяни,громадяниУкраїни, особи без громадянства), які мають постійне місце проживання за межами України, в тому числі ті, що тимчасово перебувають на території України; юридичніособи,суб'єктипідприємницькоїдіяльності,щонемаютьстатусу юридичної особи (філії, представництва тощо), з місцезнаходженням за межамиУкраїни,якістворенійдіютьвідповіднодозаконодавстваіноземної держави, у тому числі юридичні особи та інші суб'єкти підприємницької діяльності з участю юридичних осіб та інших суб'єктів підприємницької діяльності України; розташовані на території України іноземні дипломатичні, консульські, торговельні та інші офіційні представництва, міжнародні організації та їх філії, що мають імунітет і дипломатичні привілеї, а також представництваінших організацій іфірм,які нездійснюютьпідприємницької діяльностінапідставізаконівУкраїни.
Норматив достатності (адекватності) регулятивного капіталу банку - співвідношення між розміром регулятивного капіталу і сумою активів та позабалансових зобов'язань, зважених на відповідні коефіцієнти кредитного ризику, та сумою вимог для покриття інших ризиків банку.
О
Oб’єднання професійних учасників фондового ринку - неприбуткове об'єднання професійних учасників фондового ринку, які проводять професійну діяльність на ринку цінних паперів, а саме: з торгівлі цінними паперами, депозитарної діяльності та управління активами інституційних інвесторів.
Oбіг цінних паперів - вчинення правочинів, пов'язаних з переходом прав на цінні папери і прав за цінними паперами, крім договорів, що укладаються у процесі емісії, при викупі цінних паперів їх емітентом та купівлі-продажу емітентом викуплених цінних паперів.
Oблігації зовнінніх державних позик України - державні боргові цінні папери, що розміщуються на міжнародних фондових ринках і підтверджують зобов'язання України відшкодувати пред'явникам цих облігацій їх номінальну вартість з виплатою доходу відповідно до умов розміщення облігацій.
Oблігація - цінний папір, що посвідчує внесення його першим власником грошей, визначає відносини позики між власником облігації та емітентом, підтверджує зобов'язання емітента повернути власникові облігації її номінальну вартість у передбачений проспектом емісії (для державних облігацій України - умовами їх розміщення) строк тавиплатити доход за облігацією, якщо інше не передбачено проспектом емісії (для державних облігацій України - умовами їх розміщення).
Oблікова ставка Національного банку України - один із монетарних інструментів, за допомогою якого Національний банк України встановлює для банків та інших суб'єктів грошово-кредитного ринку орієнтир щодо вартості залучених і розміщених грошових коштів.
Оператор послуг платіжної інфраструктури - кліринговаустанова, процесингова установа та інші особи, уповноважені надавати окремі види послуг у платіжній системі або здійснювати операційні, інформаційні та інші технологічні функції щодо переказу коштів.
Операційний день - частина робочого дня банку або іншоїустанови- учасника платіжної системи, протягом якої приймаються від клієнтів документи на переказ і документи на відкликання та можна, за наявності технічної можливості, здійснити їх обробку, передачу та виконання. Тривалість операційного дня встановлюється банком або іншою установою – учасником платіжної системи самостійно та закріплюється в їх внутрішніх нормативних актах.
Основні напрями інвестиційної політики - документ, який відповідно до вимог Закону визначає напрями й обмеження інвестування коштів Накопичувального фонду, рівні інвестиційного доходу, сумикоштівнаадміністративнівитрати,видаткинафінансуванняоплати договорів страхування довічних пенсій та одноразових виплат у відповідному році.
OфіційневиданняНаціональногобанкуУкраїни-друковане видання Національного банку, зареєстроване у встановленому порядку. 
Oфіційнийвалютнийкурс-курсвалюти,офіційновстановлений
НаціональнимбанкомУкраїниякуповноважениморганомдержави.
П
Пайові цінні папери - цінні папери, які посвідчують участь їх власника у статутному капіталі (крім інвестиційних сертифікатів та сертифікатів ФOН), надають власнику право на участь в управлінні емітентом (крім інвестиційних сертифікатів та сертифікатів ФOН) і отримання частини прибутку, зокрема у вигляді дивідендів, та частини майна у разі ліквідації емітента (крім сертифікатів ФOН).
Пенсійна виплата - грошова виплата учасникові недержавного пенсійного забезпечення або його спадкоємцям, що здійснюється за рахунок накопичених унедержавному пенсійномуфонді та облікованих на індивідуальному пенсійному рахунку грошових коштів у випадках, передбачених Законом.
Пенсійні активи - активи пенсійного фонду, страхової організації, банківської установи, сформовані відповідно до Закону «Про недержавнепенсійне забезпечення», за рахунок яких здійснюються пенсійні виплати.
Пенсійнівиплати-грошовівиплативсистемізагальнообов'язкового державного пенсійного страхування, що здійснюються у вигляді пенсії, довічної пенсії чи одноразової виплати.
Пенсія - щомісячна пенсійна виплата в солідарній системі загальнообов'язкового державного пенсійного страхування, котру отримує застрахована особа в разі досягнення нею передбаченого Законом пенсійного віку чи визнання її інвалідом, або отримують члени її сім'ї у випадках,визначенихЗаконом.
Перестрахування - страхування одним страховиком (цедентом, перестрахувальником) на визначених договором умовах ризику виконання частини своїх обов'язків перед страхувальником у іншого страховика (перестраховика), резидента або нерезидента, який має статус страховика чи перестраховика, згідно із законодавством країни, в якій він зареєстрований.
Персоніфікований облік - збирання, оброблення, систематизація та зберіганняпередбаченоїзаконодавствомпропенсійнезабезпеченняіЗаконом України«Пронедержавнепенсійнезабезпечення»інформаціїпроучасників недержавногопенсійногозабезпечення,відомостейпровизначенняїхправна
пенсійнівиплатизарахуноккоштів,накопиченихнаїхкористь,атакождля обчисленнярозміруцихвиплат.
Підприємці - суб'єкти господарювання, які здійснюють підприємницьку діяльність, та постійні представництва.
Платіжна вимога - розрахунковий документ, що містить вимогу стягувача або при договірному списанні отримувача до обслуговуючого платника банку здійснити без погодження з платником переказ визначеної суми коштів з рахунку платника на рахунок отримувача.
Платіжна вимога-доручення - розрахунковий документ, який містить вимогу отримувача безпосередньо до платника сплатити суму коштів та доручення платника банку, що його обслуговує, здійснити переказ визначеної платником суми коштів зі свого рахунку на рахунок отримувача.
Платіжна картка - електронний платіжний засіб у вигляді емітованої в установленому законодавством порядку пластикової чи іншого видукартки,що використовується для ініціювання переказукоштів з рахунка платника або з відповідного рахунку банку з метою оплати вартості товарів і послуг, перерахування коштів зі своїх рахунків на рахунки інших осіб, отримання коштів у готівковій формі в касах банків через банківські автомати, а також здійснення інших операцій, передбачених відповідним договором.
Платіжна система - платіжна організація, учасники платіжної системи та сукупність відносин, що виникають між ними при проведенні переказу коштів.
Платіжне доручення - розрахунковий документ, який містить доручення платника банку здійснити переказ визначеної в ньому суми коштів зі свого рахунку на рахунок отримувача.
Платіжний баланс - співвідношення між сумою грошових надходжень, отриманих країною з-за кордону, і сумою здійснених нею платежів за кордон протягом певного періоду. До платіжного балансу входять розрахунки за зовнішньою торгівлею, послугами, неторговими операціями, доходи від капіталовкладень за кордоном, торгівлі ліцензіями, від фрахтування та обслуговування кораблів, туризму, утримання дипломатичних і торгових представництв за кордоном, грошові перекази окремих осіб, виплати іншим країнам за позики тощо. Платіжний баланс включає рух капіталів: інвестиції та кредити.
Платіжний інструмент - засіб певної форми на паперовому, електронному чи іншому носії інформації, який використовується для ініціювання переказів. До платіжних інструментів належать документи на переказ та електронні платіжні засоби.
Погашення емісійних цінних паперів - сукупність дій емітента та власниківціннихпаперівщодоприпиненняобігуборговихемісійнихцінних паперів,виплатиїхвласникамномінальноївартостіціннихпаперівідоходуза такими цінними паперами (якщо це передбачено проспектом емісії цінних паперів) або постачання (надання) товарів (послуг) у строки, передбачені проспектомемісіїціннихпаперів,таанулюванняціннихпаперів.
Посадові особи професійного учасника фондового ринку - голова та члени наглядової ради, голова й члени колегіального виконавчого органу (голова одноосібного виконавчого органу і його заступники),голова та члени ревізійної комісії (ревізори), корпоративний секретар, головний бухгалтер, голова й члени інших органів професійного учасника фондового ринку, утворення яких передбачено його статутом.
Посередницькі послуги на ринках фінансових послуг - діяльність юридичнихосібчифізичнихосіб-підприємців,якщоіншенепередбачено законом, що включає консультування, експертно-інформаційні послуги, роботу з підготовки, укладення та виконання (супроводження) договорів про надання фінансових послуг, інші послуги, визначені законами з питань регулювання окремих ринків фінансових послуг.
Похідні цінні папери - цінніпапери, механізмвипускута обігуяких пов'язаний з правом на придбання чи продаж протягом строку, встановленого договором, цінних паперів, інших фінансових та/або товарних ресурсів.
Права за цінними паперами - права, що виникають із зобов'язання емітента за розміщеними ним цінними паперами (право на участь у загальних зборах акціонерів, право на отримання доходу, інші права, визначені законом та/або рішенням емітента).
Представникизастрахованихосіб-профспілкиабоїхоб'єднаннячи інші уповноважені найманими працівникамиоргани(представники).
Представникироботодавців- організаціїроботодавців,їхоб'єднання абоіншіуповноваженіроботодавцямиоргани(представники).
Приватизаційні цінні папери - цінні папери, які посвідчують право власниканабезоплатнеодержанняупроцесіприватизаціїчасткимайна державнихпідприємств,державногожитловогофонду,земельногофонду. 
Професійна діяльність з управління активами в частині пенсійних активів - професійна діяльність, яку розуміють у значенні, установленому Законом України «Про державне регулювання ринкуцінних паперів в Україні», вона пов'язана з управлінням пенсійними активами Накопичувального фонду з метою збереження їх вартості та отримання інвестиційного доходу на користь застрахованих осіб.
Професійна діяльність на фондовому ринку - діяльність акціонерних товариств і товариств з обмеженою відповідальністю з надання фінансових та інших послуг у сфері розміщення й обігу цінних паперів, обліку прав на цінні папери та прав за цінними паперами, управління активами інституційних інвесторів, що відповідає вимогам, установленим до такої діяльності Законом «Про цінні папери та фондовийринок» і законодавством.
Професійні учасники депозитарної системи України - Центральний депозитарій, депозитарні установи.
Професійніучасникифондовогоринку-юридичніособи,утворенів організаційно-правовій формі акціонерних товариств або товариств з обмеженою відповідальністю, котрі на підставі ліцензії, виданої Національноюкомісієюзціннихпаперівтафондовогоринку,провадятьна фондовому ринку професійну діяльність, види якої визначені законами України.
Р
Регуляторна діяльність - діяльність, спрямована на підготовку, прийняття, відстеження результативності та перегляд регуляторних актів, яка здійснюється регуляторними органами, фізичними та юридичними особами, їх об'єднаннями, територіальними громадами в межах, у порядку тауспосіб,щовстановленіКонституцієюУкраїни(254к/96-BP),Законом«Про засади державної регуляторної політики у сфері господарськоїдіяльності» та іншими нормативно-правовими актами.
Регуляторний акт -це прийнятий уповноваженим регуляторним органом нормативно-правовий акт, який чи окремі положення якого спрямовані на правове регулювання господарських відносин, а також адміністративних відносин між регуляторними органами або іншими органами державної влади та суб'єктами господарювання; прийнятий уповноваженим регуляторним органом інший офіційний письмовий документ, котрий установлює, змінює чи скасовує норми права, застосовується неодноразово та щодо невизначеного кола осіб і який або окремі положення якого спрямовані на правове регулювання господарських відносин, а також адміністративних відносин між регуляторними органами або іншими органами державної влади та суб'єктами господарювання, незалежно від того, чи вважається цей документ відповідно до закону, що регулює відносини у певній сфері, нормативно-правовим актом.
Регуляторний орган - Bерховна Pада України, Президент України, Кабінет Міністрів України, Національний банк України, Національна рада України з питань телебачення і радіомовлення, інший державний орган, центральний орган виконавчої влади, Bерховна Pада Автономної Pеспубліки Крим, Pада міністрів Автономної Pеспубліки Крим, місцевий орган виконавчої влади, орган місцевого самоврядування, а такожпосадова особа будь-якого із зазначених органів, якщо відповідно до законодавства ця особа має повноваження одноособово приймати регуляторні акти.
Регульований (організаційно оформлений) фондовий ринок - фондова біржа, що функціонує постійно на підставі відповідної ліцензії, виданої Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку в установленому нею порядку, і забезпечує проведення регулярних торгів цінними паперами та іншими фінансовими інструментами за встановленими правилами, а також організовує централізоване укладання і виконання договорів щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів.
Реєстр власників іменних цінних паперів - перелік власників іменних цінних паперів, складений відповідно до вимог законодавства Центральним депозитарієм або у випадках, установлених Законом «Продепозитарну систему України», - Національним банком України на певну датуіззазначеннямкількостііменнихціннихпаперів,належних зазначеним власникам на праві власності, номінальної вартості і видутаких цінних паперів та іншої інформації, визначеної Комісією.
Резервна позиція в Міжнародному валютному фонді (далі – МBФ) - вимоги держави-члена до МBФ, що визначаються як різниця між квотоютаавуарамиМBФвїї (держави-члена) валюті замінусомгрошових авуарів МBФ, отриманих державою-членом у вигляді кредитів МBФ та залишків на рахунку МBФ № 2, що не перевищує однієї десятої процента від квоти держави-члена.
Резервний фонд - фонд, сформований відповідно до законодавчих актів України, які регулюють діяльність господарських товариств, з урахуванням вимог Закону України «Про недержавне пенсійнезабезпечення» адміністратором, компанією з управління активами з метою відшкодування збитків, що можуть бути завдані цими юридичними особами під час надання послуг пенсійному фонду внаслідок неналежного виконання зобов'язань перед пенсійним фондом та порушення ними законодавства.
Реорганізація банку - злиття, приєднання, виділення, поділ банку, перетворення його організаційно-правової форми, наслідком яких є передача, прийняття його майна, коштів, прав та обов'язків правонаступникам.
Ринки фінансових послуг - сфера діяльності учасників ринків фінансових послуг з метою надання та споживання певних фінансових послуг.Доринківфінансовихпослугналежатьпрофесійніпослугинаринках банківських послуг, страхових послуг, інвестиційних послуг, операційізціннимипаперамитаіншихвидахринків,щозабезпечуютьобіг фінансових активів.
Pоботодавець - власник підприємства, установи, організації незалежно від форми власності, виду діяльності або уповноважений ним орган чи фізична особа, яка відповідно до законодавства використовує найману працю.
Pозміщення цінних паперів - відчуження цінних паперів у визначений проспектом емісії цінних паперів спосіб.
Розрахунки у цінних паперах - переказ цінних паперів та/або переказ/списання/зарахування прав на цінні папери та прав за цінними паперами, що здійснюється в порядку, встановленому законом.
Розрахунково-касове обслуговування - послуги, що надаються банком клієнту на підставі відповідного договору, укладеного між ними, які пов'язані з переказом коштів з рахунка (на рахунок) цього клієнта, видачею йому коштів у готівковій формі, а також здійсненням інших операцій, передбачених договорами.
Розрахунково-клірингова діяльність - діяльність з визначення взаємних зобов'язань за договорами щодо цінних паперів і розрахунків за ними.
С
Саморегулівна організація - неприбуткове об'єднання фінансових установ, створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків фінансових послуг, йому делегуються відповідними державними органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг,повноваженнящодорозробленняівпровадженняправилповедінки на ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг. Законами України з питань регулювання ринків фінансових послуг можуть бути передбачені додаткові повноваження, які можуть делегуватися саморегулівним організаціям.
Сертифікат якості банківських металів - офіційний штамп (клеймо, товарний знак) або письмовий документ визнаного виробника, виробника, що засвідчує пробу банківського металу та ідентифікує назву визнаного виробника чи виробника.
Система розрахунків - платіжна організація, учасники системи розрахунків та взаємовідносини, що виникають між ними щодо здійснення розрахунків за валютні цінності й фінансові інструменти.
Соціальні послуги - послуги, що надаються особам за рахунок коштів Пенсійного фонду на умовах та в порядку, визначених Законом України «Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування».
Списання цінних паперів (прав на цінні папери та/або прав за цінними паперами) - зменшення кількості цінних паперів (прав на цінні папери та/або прав за цінними паперами) певного випуску на рахунку в цінних паперах власника такого рахунка, що супроводжується виведенням (вилученням) визначеної кількості депозитарних активів за цим випускому професійного учасника депозитарної системи або Національного банку України.
Ставки рефінансування Hаціонального банку України -виражена у відсотках плата за кредити, що надаються банкам, яка встановлюється Національним банком України з метою впливу на грошовий оборот та кредитування.
Стандартні зливки - це зливки банківських металів, котрі відповідають стандартам якості, прийнятим LBMA та LPPM, аботехнічним умовам (ГOСT 28058-89, ГOСT 28595-90, прийнятим Міждержавною радою зі стандартизації, метрології і сертифікації, та національнимстандартамУкраїниДСTУГOСT31290:2007, ДСTУ ГOСT 31291:2007).
Cтраховавиплата-грошовасума,якавиплачуєтьсястраховиком відповідно до умов договорустрахування при настанні страхового випадку. 
Cтрахова організація - страховик, який має ліцензію на здійснення страхування життя, а також ліцензію на здійснення страхування довічних пенсійтаздійснюєстрахуванняівиплатудовічнихпенсійзарахуноккоштівнакопичувальноїсистемипенсійногострахування.
Cтрахова сума - грошова сума, в межах якої страховик відповідно до умов страхування зобов'язаний провести виплату при настанні страхового випадку.
Cтрахове відшкодування - страхова виплата, яка здійснюється страховиком у межах страхової суми за договорами майновогострахування і страхування відповідальності при настанні страхового випадку.
Cтраховий випадок - подія, передбачена договором страхування або законодавством, котра відбулася і з настанням якої виникає обов'язок страховика здійснити виплату страхової суми (страхового відшкодування) страхувальнику, застрахованій або іншій третій особі.
Cтраховий платіж (страховий внесок, страхова премія) - плата за страхування, котру страхувальник зобов'язаний внести страховику згідно з договором страхування.
Cтраховий ризик - певна подія, на випадок якої проводиться страхування і яка має ознаки ймовірності та випадковості настання.
Cтраховий стаж - період (строк), протягом котрого особа підлягала державному соціальному страхуванню, якою або за яку сплачувався збірна обов'язкове державне пенсійне страхування згідно із законодавством,що діяло раніше, та/або підлягає загальнообов'язковому державному пенсійному страхуванню згідно із Законом України «Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування» і за який сплачено страхові внески.
Cтрахові агенти - фізичні особи або юридичні особи, котрі діютьвід імені та за дорученням страховика і виконують частину його страхової діяльності, а саме: укладають договори страхування, одержують страхові платежі, виконують роботи, пов'язані із здійсненням страхових виплат та страховихвідшкодувань.Страховіагентиєпредставникамистраховикаідіють у його інтересах за винагороду на підставі договору доручення із страховиком.
Cтрахові брокери – юридичні або фізичні особи, які зареєстровані у встановленому порядку як суб'єкти підприємницької діяльності та здійснюють за винагороду посередницьку діяльність у страхуванні від свого імені на підставі брокерської угоди з особою, котра має потребу у страхуванні як страхувальник.
Cтрахові внески - кошти відрахувань на соціальне страхування,збір на обов'язкове державне пенсійне страхування та страхові внески на загальнообов'язкове державне пенсійне страхування, сплачені (які підлягають сплаті) згідно із законодавством, що діяло раніше;надходження від сплати єдиного внеску на загальнообов'язкове державне соціальне страхування, котрі спрямовуються на загальнообов'язкове державне пенсійне страхування.
Cтрахувальники - роботодавці й інші особи, котрі відповідно до закону сплачують єдиний внесок на загальнообов'язкове державне соціальнестрахуваннята/абоєплатникамивідповіднодоЗаконуУкраїни«Прозагальнообов'язковедержавнепенсійне страхування».
Cтрахування - це вид цивільно-правових відносин щодо захисту майнових інтересів фізичних і юридичних осіб у разі настання певних подій (страхових випадків), визначених договором страхування абочинним законодавством, за рахунок грошових фондів, що формуються шляхом сплати фізичними особами та юридичними особами страхових платежів (страхових внесків, страхових премій) і доходів від розміщення коштів цих фондів.
Cтрок обігу облігацій - строк, який починається з дня, що настає за днем реєстрації Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку звіту про результати розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій, та закінчується днем, що передує дню початку погашення таких облігацій відповідно до проспекту їх емісії.
Cуб’єкти господарювання - юридичні особи-резиденти і фізичні особи-підприємці.
Т
Торгівля банківськими металами - це купівля, продаж банківського металу, конвертація одного банківського металу в інший, здійснення операцій з деривативами, базовим активом котрих є банківські метали.
Торговець-суб'єктпідприємницькоїдіяльності,який,відповіднодо договорузеквайромабоплатіжноюорганізацією,приймаєдообслуговування платіжніінструментизметоюпроведенняоплативартостітоварівчипослуг (включаючипослугизвидачікоштівуготівковійформі).
У
Уповноважена особа банку - особа, котра на підставі статуту або угоди маєповноваженняпредставлятибанк та вчинятивідйого іменіпевні дії, що мають юридичне значення.
Уповноважений банк - банк, котрий має генеральну ліцензію Національного банку на здійснення валютних операцій.
Учасник накопичувальної системи пенсійного страхування - фізичнаособа,якасплачуєстраховівнескидонакопичувальноїсистеми загальнообов'язкового державного пенсійного страхування та прийняла рішення про спрямування цих внесків до пенсійного фонду – суб'єкта другого рівня у порядку, встановленому Законом України «Прозагальнообов'язкове державне пенсійне страхування».
Учасник недержавного пенсійного забезпечення - фізична особа, на користь якої сплачуються (сплачувалися) пенсійні внески до пенсійного фонду або на пенсійний депозитний рахунок у банку і яка має право на недержавне пенсійне забезпечення на умовах і в порядку, визначених пенсійним контрактом, договором про відкриття пенсійного депозитного рахунка чи договором страхування довічної пенсії та Законом, або яка отримує пенсійні виплати із пенсійного фонду.
Учасник пенсійного фонду - фізична особа, на користь якої сплачуються (сплачувалися) пенсійні внески до пенсійного фонду та яка має право на отримання пенсійних виплат чи отримує такі виплати з пенсійного фонду згідно із Законом.
Учасник/член	платіжної	системи	-юридичнаособа,щонапідставідоговорузплатіжною організацієюплатіжноїсистеминадаєпослугикористувачамплатіжноїсистемищодоздійсненняпереказукоштівзадопомогоюцієїсистемита відповідно до законодавства України має право надавати такі послуги. 
Учасникибанківськоїгрупи-банки,іншіфінансовіустанови,банківськіхолдингові компанії,компанії знаданнядопоміжних послуг,які
маютьспільногоконтролера.
УчасникидепозитарноїсистемиУкраїни- НаціональнийбанкУкраїни, професійні учасники депозитарної системи України, депозитарії- кореспонденти,фондовібіржі,кліринговіустанови,Pозрахунковийцентр, емітенти, торговці цінними паперами, компанії з управління активами, депоненти.
Учасники ринку фінансових послуг - особи, котрі відповідно до закону мають право надавати фінансові послуги на території України; особи, які провадять діяльність з надання посередницьких послуг наринках фінансових послуг; об'єднання фінансових установ, включені до реєструсаморегулівнихорганізацій, щоведетьсяорганами,які здійснюють державне регулювання ринків фінансових послуг; споживачі фінансових послуг. Законамизпитаньрегулюванняокремих ринківфінансовихпослуг можуть визначатися інші учасники ринків фінансових послуг.
Учасники фондового ринку - емітенти або особи, що видали неемісійні цінні папери, інвестори в цінні папери, інституційні інвестори, професійні учасники фондового ринку, об'єднання професійних учасників фондового ринку, у тому числі саморегулівні організації професійних учасників фондового ринку.
Ф
Фактичний строк користування фінансовим кредитом - строк, перебіг якого починається з наступного дня після календарної дати отримання фінансового кредиту та закінчується календарною датою фактичного повернення фінансового кредитутаповної сплати процентівза нимтаінших платежів, якщо це передбачено умовамидоговору, або датою звернення ломбардом стягнення на предмет застави. У разі повернення фінансового кредиту в день його отримання фактичний строк дорівнює одному дню.
Фізична поставка банківських металів - це операція, що супроводжується фізичним переміщенням банківських металів між учасниками операції.
Фізичні особи-резиденти - громадяни України, іноземці, особи без громадянства,якімаютьпостійнемісцепроживаннянатериторіїУкраїни,
утомучисліті,щотимчасовоперебуваютьзакордоном.
Фінансова послуга - операції з фінансовими активами, що здійснюютьсяв інтересах третіх осіб завласнийрахунок чиза рахунокцих осіб,аувипадках,передбаченихзаконодавством,-ізарахунокзалучених від інших осіб фінансових активів, з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів.
Фінансова стабільність - стан фінансової системи, в якому вона здатна належним чином забезпечити можливість ефективно виконувати свої ключові функції, такі як фінансове посередництво та забезпечення здійснення платежів, і таким чином сприяти стійкому економічному зростанню, а також протистояти негативному впливу кризових явищ на економіку.
Фінансова установа - юридична особа, котра відповідно до закону надаєоднучи декілька фінансових послуг,атакож інші послуги (операції), пов'язані з наданням фінансових послуг, у випадках, прямо визначених законом, та внесена до відповідного реєстру в установленому законом порядку. До фінансових установ належать банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові компанії, довірчі товариства, страхові компанії, установи накопичувального пенсійного забезпечення, інвестиційні фонди і компанії та інші юридичні особи, виключним видом діяльності яких є надання фінансових послуг, а у випадках, прямо визначених законом, - інші послуги (операції), пов'язані з наданням фінансових послуг. 
Фінансова холдингова компанія - юридична особа, основним видом діяльності якої є участь у статутному капіталі юридичних осіб, та діяльність фінансових установ, котрі є її дочірніми та/або асоційованими компаніями, є основною.
Фінансовий кредит - кошти, які надаються у позику юридичній або фізичній особі на визначений строк і під процент.
Фінансовий кредит ломбарду - надання ломбардом коштів у позику, забезпечених заставою, на визначений строк та під процент.
Фінансові активи - кошти, цінні папери, боргові зобов'язання та право вимоги боргу, що не віднесені до цінних паперів.
Фінансові інструменти - цінні папери, строкові контракти (ф'ючерси),відсотковістроковіконтракти(форварди),строковіконтракти на обмін (на певну дату в майбутньому) у разі залежності ціни від відсоткової ставки, валютного курсу або фондового індексу (відсоткові, курсові чи індексні свопи), опціони, що дають право на купівлю або продаж будь-якого із зазначених фінансових інструментів, у тому числі тих, що передбачають грошову форму оплати (курсові та відсоткові опціони).
Фондовийринок(ринокціннихпаперів)-сукупністьучасників фондовогоринкутаправовідносинміжнимищодорозміщення,обігуйоблікуціннихпаперівіпохідних(деривативів).
Франниза - частина збитків, що не відшкодовується страховиком згідно з договором страхування.
Ц
Центральний контрагент – юридична особа, яка провадить клірингову діяльність, набуває взаємні права й обов'язки сторінправочинів щодо цінних паперів, зобов'язання за якими допущені до клірингу,та стаєпокупцемдля кожногопродавця і продавцемдля кожного покупця.
Цільові облігації – облігації, виконання зобов'язань за якими здійснюєтьсяшляхомпередачітоварівта/абонаданняпослугвідповіднодо вимог, установлених проспектом емісії (для державних облігацій України– умовами їх розміщення), а також шляхом сплати коштів власнику таких облігацій увипадках тапорядку,передбаченихпроспектомемісіїоблігацій (для державних облігацій України – умовами їх розміщення).
Цінним папером єдокумент установленої форми з відповідними реквізитами, що посвідчує грошове або інше майнове право, визначає взаємовідносини емітента цінного папера (особи, яка видала цінний папір)і особи, що має права на цінний папір, та передбачає виконаннязобов'язань за таким цінним папером, а також можливість передачі прав на цінний папір та прав за цінним папером іншим особам.
Цінова стабільність – збереження купівельної спроможності національної валюти шляхом підтримання у середньостроковійперспективі (від 3 до 5 років) низьких, стабільних темпів інфляції, що вимірюються індексом споживчих цін.
Ч
Чиста вартість активів пенсійного фонду - різниця між вартістю активів пенсійного фонду на день проведення підрахунку та сумою зобов'язань пенсійного фонду, що підлягають виконанню на день проведення підрахунку.
Чиста вартість одиниці пенсійних активів - розрахункова вартість одиниці пенсійних активів, яка визначається в порядку, передбаченому Законом України «Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування»,шляхомділеннячистоївартостіпенсійнихактивівназагальну кількістьодиницьпенсійнихактивівстаномнаденьрозрахунку.
Чиста вартість пенсійних активів - різниця між вартістю пенсійних активів на день проведення розрахунку та загальною сумою зобов'язань Накопичувального фонду, що підлягають виконанню на день проведення розрахунку, яка розраховується за методикою та в порядку, визначеними Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням з національною комісією, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, та Національним банком України.
Ю
Юридичні особи-нерезиденти - юридичні особи з місцезнаходженням за межами України, які створені й діють відповідно до законодавства іноземної держави.
Юридичні особи-резиденти - юридичні особи з місцезнаходженням на території України, які здійснюють свою діяльність на підставі законів України.
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4 ТЕРМІНОЛОГІЧНИЙ СЛОВНИК

А
Акція – іменний цінний папір, який посвідчує майнові права його власника (акціонера), що стосуються акціонерного товариства, включаючи право на отримання частини прибутку акціонерного товариства у вигляді дивідендів та право на отримання частини майна акціонерного товариствау разі його ліквідації, право на управління акціонерним товариством, а також немайнові права, передбачені Цивільним кодексом України  та законом, що регулює питання створення, діяльності та припинення акціонерних товариств.
Андерайтинг – розміщення (підписка, продаж) цінних паперів торговцем цінними паперами за дорученням, від імені та за рахунок емітента.
Aсоційована компанія – юридична особа, в якій інша юридична особа володіє прямо та/або опосередковано 20 або більше відсотками статутного капіталу та/або голосів.
Aсоційована особа – чоловік або дружина, прямі родичі особи (батько, мати, діти, рідні брати та сестри, дід, баба, онуки), прямі родичі чоловіка чи дружини особи, чоловік або дружина прямого родича.
Aфілійована особа – юридична особа, в статутному (складеному) капіталі якої фінансова установа має істотну участь або яка має істотну участь у статутному (складеному) капіталі фінансової установи.

Б
Банк – юридична особа, яка на підставі банківської ліцензії має виключне право надавати банківські послуги, відомості про яку внесені до Державного реєстру банків.
Банківська діяльність – залучення у вклади грошових коштів фізичнихіюридичнихосібтарозміщеннязазначенихкоштіввідсвого імені, на власних умовах та на власний ризик, відкриття і ведення банківських рахунків фізичних та юридичних осіб.
Банківська ліцензія – документ, який видається Національним банком України в порядку і на умовах, визначених у Законі «Про банки ібанківську діяльність», на підставі котрого банки та філії іноземних банків мають право здійснювати банківську діяльність.
Банківське регулювання – одна із функцій Національного банку України, яка полягає у створенні системи норм, що регулюють діяльність банків, визначають загальні принципи банківської діяльності, порядок здійснення банківського нагляду, відповідальність за порушення банківського законодавства.
Банківськийкредит–будь-якезобов’язаннябанкунадатипевну сумугрошей,будь-якагарантія,будь-якезобов'язанняпридбатиправовимогиборгу,будь-якепродовженнястрокупогашенняборгу,якенаданов обмінназобов'язанняборжникащодоповерненнязаборгованоїсуми,а також на зобов'язання насплатупроцентів таіншихзборівзтакої суми.
Банківський нагляд – система контролю і активних упорядкованих дій Національного банку України, спрямованих на забезпечення дотриманнябанкамитаіншимиособами,стосовноякихНаціональнийбанк України здійснює наглядову діяльність законодавства України і встановлених нормативів, з метою забезпечення стабільності банківської системи та захистуінтересів вкладників та кредиторів банку.
Банківський платіжний інструмент – засіб, що містить реквізити, які ідентифікують його емітента, платіжну систему, в якій він використовується, та, як правило, держателя цього банківського платіжногоінструмента.Задопомогоюбанківськихплатіжних інструментів формуються відповідні документи за операціями, що здійсненені з використанням банківських платіжних інструментів, на підставі яких проводиться переказ грошей або надаються інші послуги держателям банківських платіжних інструментів.
Банківські метали – золото, срібло, платина, метали платинової групи, доведені (афіновані) до найвищих проб відповідно до світових стандартів, у зливках і порошках, що мають сертифікат якості, а також монети, вироблені з дорогоцінних металів.
Банківські рахунки – рахунки, на яких обліковуються власнікошти, вимоги, зобов'язання банку стосовно його клієнтів і контрагентівта які дають можливість здійснювати переказ коштів за допомогою банківських платіжних інструментів.
Брокерська діяльність – укладення торговцем цінними паперами цивільно-правових договорів (зокрема договорів комісії, доручення) щодо цінних паперів від свого імені (від імені іншої особи), за дорученням і за рахунок іншої особи.

В
Валюта України –грошові знаки у вигляді банкнотів,казначейських білетів, монет і в інших формах, що перебувають в обігу тає законним платіжним засобом на території України, а також вилучені з обігуаботакі,щовилучаютьсязнього,алепідлягаютьобміновінагрошові знаки,якіперебуваютьвобігу,коштинарахунках,увнесках убанківських та інших фінансових установах на території України .
Валютна позиція – співвідношення вимог та зобов'язань банку в кожній іноземній валюті та в кожному банківському металі. При їхрівності позиція вважається закритою, при нерівності – відкритою. Відкритапозиціяєкороткою,якщообсягзобов'язаньзаіноземними
валютами та банківськими металами перевищує обсяг вимог, і довгою, якщо обсяг вимог за іноземними валютами та банківськими металами перевищує обсяг зобов'язань.
Валютні операції –операції, пов'язані з переходом права власностіна валютні цінності, за винятком операцій, що здійснюються між резидентами у валюті України; операції, пов'язані з використанням валютних цінностей у міжнародному обігу як засобу платежу, з передаванням заборгованостей та інших зобов'язань, предметом яких є валютні цінності; операції, пов'язані з увезенням, переказуванням і пересиланням на територію України та вивезенням, переказуванням і пересиланням за її межі валютних цінностей.
Валютні цінності – матеріальні об'єкти, визначені законодавством Українипровалютнерегулюванняякзасобивалютно-фінансовихвідносин.
Вексель – цінний папір, який посвідчує безумовне грошове зобов'язання векселедавця або його наказ третій особі сплатити після настання строку платежу визначену суму власникові векселя (векселедержателю).
Випускціннихпаперів–сукупністьпевноговидуемісійнихцінних паперіводногоемітента,однієїномінальноївартості,якімаютьоднакову формувипускуіміжнароднийідентифікаційнийномер,тазабезпечуютьїх власникамоднаковіправанезалежновідчасупридбанняіспособуїхемісії.
Відкритий ринок – ринок, на якому здійснюються операції зкупівлі-продажу цінних паперів між особами, що не є первинними кредиторами та позичальниками, і коли кошти внаслідок продажу цінних паперів на такому ринку надходять на користь держателя цінних паперів, а не їх емітента. Використовується центральними банками для купівлі- продажу,як правило,короткострокових державних ціннихпаперівзметою регулювання грошової маси. Унаслідок купівлі збільшується вкладення коштів в економіку, внаслідок продажу - зменшується.
Вклад(депозит) – цекошти вготівковій або убезготівковій формі,у валюті України чи в іноземній валюті, які розміщені клієнтами на їх іменних рахунках у банку на договірних засадах на визначений строк зберігання або без зазначення такого строку і підлягають виплаті вкладнику відповідно до законодавства України та умов договору.
Вкладник недержавного пенсійного фонду – особа, котра сплачує пенсійні внески на користь учасникашляхом перерахування грошових коштів до недержавного пенсійного фонду відповідно до умов пенсійного контракту та закону.
Власний капітал – різниця між сукупною вартістю активів юридичної особи та вартістю її зобов'язань перед третіми особами.

Г
Глобальний сертифікат – документ, що містить інформацію про випуск цінних паперів, оформляється емітентом після завершення емісії цінних паперів, зберігається Центральним депозитаріємціннихпаперів, ау випадках, установлених Законом «Про депозитарну систему України», - Національним банком України, та є підставою для зберігання й обліку відповідних цінних паперів та обліку зобов'язань емітента за відповідним випуском цінних паперів.
Грошовий сурогат – будь-які документи у вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці України, випущені в обіг не Національним банком України і виготовлені з метою здійснення платежівв господарському обороті, крім валютних цінностей.
Грошово-кредитні зобов’язання – валюта в обігу, фінансові вимоги до Національного банку України, за винятком зобов'язань Національного банку України перед Кабінетом Міністрів України та міжнародними фінансовими організаціями.

Д
Дата валютування – зазначена платником у розрахунковому документі або в документі на переказ готівки дата, починаючи з якої кошти, переказані платником отримувачу, переходять у власність отримувача. До настання дати валютування сума переказу обліковується в обслуговуючих отримувача банку чи в установі - учасників платіжної системи.
Девізна валютна політика – політика регулювання валютногокурсу шляхом купівлі і продажу іноземної валюти.
Депозитарна діяльність – діяльність професійних учасників депозитарної системи України й Національного банку України щодо надання послуг із зберігання та обліку цінних паперів, обліку й обслуговування набуття, припинення та переходу прав на цінні папери і прав за цінними паперами та обмежень прав на цінні папери на рахунках у цінних паперах депозитарних установ, емітентів, депозитаріїв – кореспондентів, осіб, які провадять клірингову діяльність Розрахункового центрузобслуговуваннядоговорівнафінансовихринках, депонентів, а також надання інших послуг, які відповідно до цього Закону мають право надавати професійні учасники депозитарної системи України.
Депозитарна система України – сукупність учасників депозитарної системитаправовідносинміжнимищодоведенняоблікуціннихпаперів,прав на цінні папери і прав за цінними паперами та їх обмежень, що встановлюютьсявсистемідепозитарногооблікуціннихпаперів,утомучислі внаслідокпроведеннярозрахунківзаправочинамищодо ціннихпаперів.
Депонент – власник цінних паперів, співвласники цінних паперів, нотаріус, на депозит якого внесено цінні папери, яким рахунок у цінних паперах відкривається депозитарною установою на підставі відповідного договорупрообслуговуваннярахункавціннихпаперах,атакождепозитарна установа, котра відкриває собі рахунок у цінних паперах на підставі наказу керівникацієїдепозитарноїустанови.НаціональнийбанкУкраїниможебути депонентомувипадках,передбаченихЗаконом.
Державне регулювання ринків фінансових послуг – здійснення державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та запобігання кризовим явищам.
Дилерська діяльність – укладення торговцем цінними паперами цивільно-правовихдоговорівщодоціннихпаперіввідсвогоіменітазасвій рахунок з метою перепродажу, крім випадків, передбачених Законом.
Дисконтна валютна політика – зниження або підвищення Національним банком України процентних ставок за кредит з метою регулювання попиту і пропозиції на позичковий капітал.
Діяльність з організації торгівлі на фондовому ринку – діяльність професійногоучасникафондовогоринку(організатораторгівлі)ізстворення організаційних,технологічних,інформаційних,правовихтаіншихумовдля збираннятапоширенняінформаціїстосовнопопитуіпропозицій,проведення регулярнихторгівфінансовимиінструментамизавстановленимиправилами, централізованого укладання і виконання договорів щодо фінансових інструментів, у тому числі здійснення клірингу та розрахунків за ними, та розв'язанняспорівміжчленамиорганізатораторгівлі.
Діяльність з управління активами – професійна діяльність учасника фондового ринку – компанії з управління активами, що провадиться нею за винагороду від власного імені або на підставі відповідного договору про управління активами, які належать інституційним інвесторам на праві власності.
Діяльність з управління цінними паперами – діяльність, яка провадиться торговцем цінними паперами від свого імені за винагороду протягом визначеного строку на підставі договору про управління переданими йому цінними паперами та грошовими коштами, призначеними для інвестування в цінні папери, а також отриманими в процесі цього управління цінними паперами й грошовими коштами, які належать на праві власності установнику управління, в його інтересах абов інтересах визначених ним третіх осіб.
Діяльністьізведенняреєструвласниківіменнихцінних паперів– збір, фіксація, обробка, зберігання та надання даних, які складають систему реєстру власників іменних цінних паперів, щодо іменних цінних паперів, їх емітентів і власників.
Добровільне страхування – це страхування, котре здійснюється на основі договору між страхувальником і страховиком. Загальні умови й порядок здійснення добровільного страхування визначаються правилами страхування, що встановлюються страховиком самостійно відповідно до вимог Закону «Про страхування». Конкретні умови страхування визначаються при укладенні договору страхування відповідно до законодавства.
Договір страхування – це письмова угода між страхувальником і страховиком, згідно з якою страховик бере на себе зобов'язання у разі настання страхового випадку здійснити страхову виплату страхувальнику чи іншій особі, визначеній у договорі страхування страхувальником, на користь якої укладено договір страхування (подати допомогу, виконати послугу тощо), а страхувальник зобов'язується сплачувати страховіплатежі у визначені строки та виконувати інші умови договору.
Документ за операцією із застосуванням електронних платіжних засобів – документ, що підтверджує виконання операції із використанням електронного платіжного засобу, на підставі якого формуються відповідні документи на переказ чи зараховуються кошти на рахунки.
Документ на переказ – електронний або паперовий документ, що використовується суб'єктами переказу, їх клієнтами, кліринговими, еквайринговими установами або іншими установами - учасниками платіжної системи для передачі доручень на переказ коштів.
Документ на переказ готівки – документ на переказ, що використовується для ініціювання переказу коштів, поданих разом із цим документом у готівковій формі.
Документарним цінним папером є паперовий або електронний документ, оформлений у визначеній законодавством формі, що містить найменування виду цінного папера, а також визначені законодавством реквізити.
Е
Еквайринг – послуга технологічного, інформаційного обслуговування розрахунків за операціями, що здійснюються з використанням електронних платіжних засобів у платіжній системі.
Електроннийплатіжнийзасіб–платіжнийінструмент,котрийнадає його держателю можливість за допомогою платіжного пристрою отримати інформаціюпроналежнідержателюкоштитаініціюватиїхпереказ.
Емісія – сукупність дій емітента, що провадяться в установленій законодавством послідовності та спрямовані на розміщення емісійних цінних паперів серед їх перших власників.
Емітент – юридична особа, у тому числі Фонд гарантування вкладів фізичнихосіб,міськарада,атакождержавав особіуповноваженихнеюорганівдержавноївладичиміжнароднафінансова організація,яківідсвогоіменірозміщуютьемісійніцінніпаперитаберутьна себезобов'язаннязанимипередїхвласниками.
Емітент електронних платіжних засобів - банк,що є учасником платіжної системи та здійснює емісію електронних платіжних засобів.

З
Засновник (засновники) недержавного пенсійного фонду – юридична особа чи фізичні особи (для професійного пенсійного фонду), які створили пенсійний фонд чи приєдналися до нього після створення та набули прав і обов'язків,визначенихЗакономдлязасновниківпенсійногофонду.
Застрахованаособа–фізичнаособа,котравідповіднодоЗакону «Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування» підлягає загальнообов'язковому державному пенсійному страхуванню і сплачує (сплачувала) та/або за яку сплачуються чи сплачувалися у встановленому законом порядку страхові внески на загальнообов'язкове державне пенсійне страхування та до накопичувальної системи загальнообов'язкового державного пенсійного страхування.
Зберігач – банк, котрий здійснює свою діяльність відповідно до законодавствапробанкиібанківськудіяльністьтавідповідає вимогам закону щодозберіганняйобслуговуваннякоштівНакопичувальногофонду.
Зберігач пенсійного фонду – Національний банк України або банк, який на підставі відповідної ліцензії провадить діяльність із зберігання активів пенсійних фондів.
Зобов’язання емітента за цінними паперами власного випуску - обов'язокемітентаздійснитипевнідіїнакористьособи,щомаєправанацінні паперитакоговипуску,змісттаобсягякихвизначенічиннимзаконодавством та/аборішеннямемітента,чиутриматисявідпевнихдій.
Золотовалютний резерв – резерви України, відображені у балансі Національного банку України, що включають у себе активи, визнані світовим співтовариством як міжнародні і призначені для міжнародних розрахунків.

І
Інвестиційна декларація – документ, який визначає інвестиційну  політику недержавного пенсійного фонду, основні напрями та обмеження інвестування активівнедержавнихпенсійних фондіввідповіднодо Закону.
Інвестиційний дохід – сума приросту вартості пенсійних активів Накопичувального пенсійного фонду за визначений проміжок часу, отримана за рахунок зміни їх ринкової вартості, і прибутку (збитку) від здійснення операцій з активами та пасивних доходів, нарахованих за цими пенсійними активами.
Інвестиційний прибуток (збиток) – різниця між сумою інвестиційного доходу Накопичувального пенсійного фонду, отриманогоза визначений проміжок часу, та сумою адміністративних видатків Накопичувального пенсійного фонду за цей період на оплату послуг, визначених відповідно до Закону.
Інвестиційний сертифікат – цінний папір, котрий розміщується інвестиційним фондом, інвестиційною компанією, компанією з управління активами пайового інвестиційного фонду й посвідчує право власності інвестора на частку в інвестиційному фонді, взаємному фондіінвестиційної компанії та пайовому інвестиційному фонді.
Інвестори в цінні папери – фізичні та юридичні особи, резиденти і нерезиденти, які набули права власності на цінні папери з метою отримання доходу від вкладених коштів та/або набуття відповідних прав, що надаються власнику цінних паперів відповідно до законодавства. Інституційними інвесторами є інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди), інвестиційні фонди, взаємні фонди інвестиційних компаній, недержавні пенсійні фонди, фонди банківського управління, страхові компанії, інші фінансові установи, які здійснюють операції з фінансовими активами в інтересах третіх осіб за власнийрахунок чи за рахунок цих осіб, а у випадках, передбачених законодавством, – також за рахунок залучених від інших осіб фінансових активів з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів.
Індосамент–передавальнийнаписнаордерномуцінномупапері,що посвідчує перехід прав на цінний папірта прав за цінним папером до іншої особи в установленому законодавством порядку.
Індосант – власник ордерного цінного паперу (його уповноважена особа), який вчиняє індосамент. Індосамент може бути повним (іменним) – виписаним на ім'я (найменування) конкретної особи або бланковим (на пред'явника) – виписаним без зазначення імені (найменування) особи.
Іноземна валюта – іноземні грошові знаки у вигляді банкнотів, казначейських білетів, монет, що перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території відповідної іноземної держави, а також вилучені з обігу або такі, що вилучаються з нього, але підлягають обмінові на грошові знаки, які перебувають в обігу, кошти у грошових одиницях іноземнихдержавіміжнароднихрозрахункових(клірингових)одиницях що перебувають на рахунках або вносяться до банківських та інших фінансових установ за межами України.
Іпотечний сертифікат – іпотечний цінний папір, забезпечений іпотечними активами або іпотеками.
Іпотечні активи – реформовані в консолідований іпотечний борг зобов'язання за договорами про іпотечний кредит здійснювати платежі в рахунок погашення основного зобов'язання протягом строку обігу сертифікатів. Іпотечні активи мають вартість, ціну придбання (ціну зобов'язання) та строк існування.
Іпотечні цінні папери – цінні папери, випуск яких забезпечено іпотечним покриттям (іпотечним пулом) та які посвідчують право власників на отримання від емітента належних їм коштів.

К
Казначейське зобов’язання України – державний цінний папір, що розміщується виключно на добровільних засадах серед фізичних осіб, посвідчує факт заборгованості Державного бюджету України перед власником казначейського зобов'язання України, дає власнику право на отримання грошового доходу та погашається відповідно до умов розміщення казначейських зобов'язань України.
Казначейські зобов’язання – боргові цінні папери, що емітуються державою в особі її уповноважених органів, розміщуються виключно на добровільних засадах серед фізичних та юридичних осіб і засвідчують внесення їх власниками грошових коштів до бюджету та дають право на отримання фінансового доходу або інші майнові права, відповідно до умов їх випуску.
Капітал банку – власні кошти, залишкова вартість активів банку після вирахування всіх його зобов'язань.
Капітал приписний – сума грошовихкоштів увільно конвертованій валюті, надана іноземним банком філії для її акредитації.
Капітал регулятивний – сукупність основного та додаткового капіталів, складові яких визначаються Законом та нормативно-правовими актами Національного банку України.
Капітал статутний – сплачена грошовими внесками учасниківбанку вартість акцій, паїв банку в розмірі, визначеному статутом.
Клієнт банку – будь-яка фізична чи юридична особа, що користується послугами банку.
Клієнти ломбарду – фізичні особи-споживачі послуг, котрі надаються ломбардом, заставодавці, поклажодавці. Клієнтом ломбарду може бути особа, яка досягла 18-річного віку.
Кліринг–механізм,щовключаєзбирання,сортування,реконсиляціюта проведення взаємозаліку зустрічних вимог учасників платіжної системи, а такожобчислення за кожнимізнихсумарногосальдозавизначенийперіод часуміжзагальнимиобсягамивимогтазобов'язань.
Компанія з управління активами – юридична особа, яка здійснює управлінняактиваминапідставіліцензіїнапровадженняпрофесійної
діяльності на фондовому ринку (діяльності з управління активами інституційних інвесторів) та обирається за результатами конкурсу.
Конвертована валюта – іноземна валюта, що віднесена до цієї категорії Національним банком України.
Корпоративнеуправління–системавідносин,котравизначаєправила йпроцедуриприйняттярішеньщододіяльностігосподарськоготовариствата здійснення контролю, а також розподіл прав і обов'язків між органами товаристватайогоучасникамистосовноуправліннятовариством.
Котирування – механізм визначення та/або фіксації на фондовій біржі ринкової ціни емісійного цінного паперу, що перебуває в обігу на такій біржі.
Кредитна установа – фінансова установа, яка відповідно до закону має право за рахунок залучених коштів надавати фінансові кредити на власний ризик.
Кредитор банку – юридична або фізична особа, яка має документально підтверджені вимоги до боржника щодо його майнових зобов'язань.

М
Mеталеві рахунки – поточні, вкладні (депозитні), кореспондентські рахунки, які відкриваються уповноваженими банками України для обліку операцій, що здійснюються з банківськими металами.
Mіжбанківський розрахунковий документ – документ на переказ, сформований банкомна підставірозрахунковихдокументівбанку, клієнтів та документів на переказ готівки або виконавчого документа.
Mіжнародна платіжна система – платіжна система, в якій платіжна організація може бути як резидентом, так і нерезидентом і яка здійснює свою діяльність на території двох і більше країн та забезпечує проведення переказу коштів у межах цієї платіжної системи, у тому числі з однієї країни в іншу.
Mіжнароднийідентифікаційнийномерціннихпаперів–номер(код), щодозволяєоднозначноідентифікуватицінніпапериабоіншийфінансовий інструменттаприсвоєння якого передбачено законами України.
Mіжнародні стандарти аудиту – прийняті Міжнародною федерацією бухгалтерів документи, що визначають стандарти аудиту.
Mіжнародні стандарти нагляду (оверсайту) платіжних систем – документи, прийняті Комітетом з платіжних і розрахункових систем Банку міжнароднихрозрахунківтаTехнічнимкомітетомМіжнародноїорганізації комісій з цінних паперів, що визначають стандарти нагляду (оверсайту) платіжних систем і систем розрахунків.
Mіжнародні стандарти професійної практики внутрішнього аудиту – прийняті Радою з Міжнародних стандартів внутрішнього аудиту, схвалених Наглядовою радою професійної практики.
Mіжнародні стандарти фінансової звітності – прийняті Радою з Міжнародних стандартів бухгалтерського обліку документи, що визначають стандарти фінансової звітності та бухгалтерського обліку.
Mінімальна пенсія – державна соціальна гарантія, розмір якої визначається Законом.
Mінімальний страховий внесок – сума коштів, що визначається розрахунково як добуток розміру мінімальної заробітної плати і розміру єдиного внеску на загальнообов'язкове державне соціальне страхування, встановлених законом, на місяць, за який нараховується заробітна плата (дохід).
Mірні зливки – це зливки банківських металів масою 1 кг і менше, проба яких становить не менше ніж: 999,9 – для золота, 999 – для срібла, 999,5 – для платини і паладію.
Mонетний двір – юридична особа, яка здійснює виготовлення (карбування) монет із дорогоцінних металів.

Н
Нагляд (оверсайт) платіжних систем – діяльність Національного банку України з метою забезпечення безперервного, надійного та ефективного функціонування платіжних систем.
Найвищі проби банківських металів у зливках і поронках – це проби не нижче ніж: для золота – 995, для срібла – 999, для платини і паладію - 999,5.
Накопичувальний пенсійний рахунок – частина персональної облікової картки в системі персоніфікованого обліку, яка відображає стан пенсійних активів застрахованої особи в накопичувальній системі загальнообов'язкового державного пенсійного страхування.
Накопичувальнийпенсійнийфонд– цільовий позабюджетний фонд, який створюється відповідно до Закону, акумулює страхові внески застрахованих осіб, що обліковуються на накопичувальних пенсійних рахунках та інвестуються з метою отримання інвестиційного доходу на користь застрахованих осіб, пенсійніактивиякоговикористовуютьсядляоплатидоговорівстрахування довічних пенсій або одноразових виплат застрахованим особам, а у випадках, передбачених Законом, членам їхніх сімей чи спадкоємцям та на інші цілі, передбачені Законом.
Hедержавнийпенсійнийфонд–недержавнийпенсійнийфонд,який створений та діє відповідно до законодавства про недержавне пенсійне забезпечення.
Hеплатоспроможність – нездатність учасника платіжної системи в строк, установлений договором або визначений законодавством України, в повному обсязі виконати свої зобов'язання щодо переказу коштів.
Hепрацездатні громадяни – особи, які досягли встановленого закономпенсійноговікучивизнаніінвалідами,утомучислідіти-інваліди,
а також особи, які мають право на пенсію узв'язку з втратою годувальника відповідно до Закону.
Нерезиденти–фізичніособи(іноземнігромадяни,громадяниУкраїни, особи без громадянства), які мають постійне місце проживання за межами України, в тому числі ті, що тимчасово перебувають на території України; юридичніособи,суб'єктипідприємницькоїдіяльності,щонемаютьстатусу юридичної особи (філії, представництва тощо), з місцезнаходженням за межамиУкраїни,якістворенійдіютьвідповіднодозаконодавстваіноземної держави, у тому числі юридичні особи та інші суб'єкти підприємницької діяльності з участю юридичних осіб та інших суб'єктів підприємницької діяльності України; розташовані на території України іноземні дипломатичні, консульські, торговельні та інші офіційні представництва, міжнародні організації та їх філії, що мають імунітет і дипломатичні привілеї, а також представництваінших організацій іфірм,які нездійснюютьпідприємницької діяльностінапідставізаконівУкраїни.
Норматив достатності (адекватності) регулятивного капіталу банку – співвідношення між розміром регулятивного капіталу і сумою активів та позабалансових зобов'язань, зважених на відповідні коефіцієнти кредитного ризику, та сумою вимог для покриття інших ризиків банку.

О
Oб’єднання професійних учасників фондового ринку –неприбуткове об'єднання професійних учасників фондового ринку, які проводять професійну діяльність на ринку цінних паперів, а саме: з торгівлі цінними паперами, депозитарної діяльності та управління активами інституційних інвесторів.
Oбіг цінних паперів – вчинення правочинів, пов'язаних з переходом прав на цінні папери і прав за цінними паперами, крім договорів, що укладаються у процесі емісії, при викупі цінних паперів їх емітентом та купівлі-продажу емітентом викуплених цінних паперів.
Oблігації зовнішніх державних позик України – державні боргові цінні папери, що розміщуються на міжнародних фондових ринках і підтверджують зобов'язання України відшкодувати пред'явникам цих облігацій їх номінальну вартість з виплатою доходу відповідно до умов розміщення облігацій.
Oблігація – цінний папір, що посвідчує внесення його першим власником грошей, визначає відносини позики між власником облігації та емітентом, підтверджує зобов'язання емітента повернути власникові облігації її номінальну вартість у передбачений проспектом емісії (для державних облігацій України – умовами їх розміщення) строк тавиплатити доход за облігацією, якщо інше не передбачено проспектом емісії (для державних облігацій України – умовами їх розміщення).
Oблікова ставка Національного банку України – один із монетарних інструментів, за допомогою якого Національний банк України встановлює для банків та інших суб'єктів грошово-кредитного ринку орієнтир щодо вартості залучених і розміщених грошових коштів.
Оператор послуг платіжної інфраструктури – кліринговаустанова, процесингова установа та інші особи, уповноважені надавати окремі види послуг у платіжній системі або здійснювати операційні, інформаційні та інші технологічні функції щодо переказу коштів.
Операційний день – частина робочого дня банку або іншоїустанови- учасника платіжної системи, протягом якої приймаються від клієнтів документи на переказ і документи на відкликання та можна, за наявності технічної можливості, здійснити їх обробку, передачу та виконання. Тривалість операційного дня встановлюється банком або іншою установою – учасником платіжної системи самостійно та закріплюється в їх внутрішніх нормативних актах.
Основні напрями інвестиційної політики – документ, який відповідно до вимог Закону визначає напрями й обмеження інвестування коштів Накопичувального фонду, рівні інвестиційного доходу, сумикоштівнаадміністративнівитрати,видаткинафінансуванняоплати договорів страхування довічних пенсій та одноразових виплат у відповідному році.
OфіційневиданняНаціональногобанкуУкраїни–друковане видання Національного банку, зареєстроване у встановленому порядку. 
Oфіційнийвалютнийкурс–курсвалюти,офіційновстановлений
НаціональнимбанкомУкраїниякуповноважениморганомдержави.
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Пайові цінні папери – цінні папери, які посвідчують участь їх власника у статутному капіталі (крім інвестиційних сертифікатів та сертифікатів ФOН), надають власнику право на участь в управлінні емітентом (крім інвестиційних сертифікатів та сертифікатів ФOН) і отримання частини прибутку, зокрема у вигляді дивідендів, та частини майна у разі ліквідації емітента (крім сертифікатів ФOН).
Пенсійна виплата – грошова виплата учасникові недержавного пенсійного забезпечення або його спадкоємцям, що здійснюється за рахунок накопичених унедержавному пенсійномуфонді та облікованих на індивідуальному пенсійному рахунку грошових коштів у випадках, передбачених Законом.
Пенсійні активи – активи пенсійного фонду, страхової організації, банківської установи, сформовані відповідно до Закону «Про недержавнепенсійне забезпечення», за рахунок яких здійснюються пенсійні виплати.
Пенсійнівиплати–грошовівиплативсистемізагальнообов'язкового державного пенсійного страхування, що здійснюються у вигляді пенсії, довічної пенсії чи одноразової виплати.
Пенсія – щомісячна пенсійна виплата в солідарній системі загальнообов'язкового державного пенсійного страхування, котру отримує застрахована особа в разі досягнення нею передбаченого Законом пенсійного віку чи визнання її інвалідом, або отримують члени її сім'ї у випадках,визначенихЗаконом.
Перестрахування - страхування одним страховиком (цедентом, перестрахувальником) на визначених договором умовах ризику виконання частини своїх обов'язків перед страхувальником у іншого страховика (перестраховика), резидента або нерезидента, який має статус страховика чи перестраховика, згідно із законодавством країни, в якій він зареєстрований.
Персоніфікований облік – збирання, оброблення, систематизація та зберіганняпередбаченоїзаконодавствомпропенсійнезабезпеченняіЗаконом України«Пронедержавнепенсійнезабезпечення»інформаціїпроучасників недержавногопенсійногозабезпечення,відомостейпровизначенняїхправна
пенсійнівиплатизарахуноккоштів,накопиченихнаїхкористь,атакождля обчисленнярозміруцихвиплат.
Підприємці – суб’єкти господарювання, які здійснюють підприємницьку діяльність, та постійні представництва.
Платіжна вимога – розрахунковий документ, що містить вимогу стягувача або при договірному списанні отримувача до обслуговуючого платника банку здійснити без погодження з платником переказ визначеної суми коштів з рахунку платника на рахунок отримувача.
Платіжна вимога-доручення – розрахунковий документ, який містить вимогу отримувача безпосередньо до платника сплатити суму коштів та доручення платника банку, що його обслуговує, здійснити переказ визначеної платником суми коштів зі свого рахунку на рахунок отримувача.
Платіжна картка – електронний платіжний засіб у вигляді емітованої в установленому законодавством порядку пластикової чи іншого видукартки,що використовується для ініціювання переказукоштів з рахунка платника або з відповідного рахунку банку з метою оплати вартості товарів і послуг, перерахування коштів зі своїх рахунків на рахунки інших осіб, отримання коштів у готівковій формі в касах банків через банківські автомати, а також здійснення інших операцій, передбачених відповідним договором.
Платіжна система – платіжна організація, учасники платіжної системи та сукупність відносин, що виникають між ними при проведенні переказу коштів.
Платіжне доручення – розрахунковий документ, який містить доручення платника банку здійснити переказ визначеної в ньому суми коштів зі свого рахунку на рахунок отримувача.
Платіжний баланс – співвідношення між сумою грошових надходжень, отриманих країною з-за кордону, і сумою здійснених нею платежів за кордон протягом певного періоду. До платіжного балансу входять розрахунки за зовнішньою торгівлею, послугами, неторговими операціями, доходи від капіталовкладень за кордоном, торгівлі ліцензіями, від фрахтування та обслуговування кораблів, туризму, утримання дипломатичних і торгових представництв за кордоном, грошові перекази окремих осіб, виплати іншим країнам за позики тощо. Платіжний баланс включає рух капіталів: інвестиції та кредити.
Платіжний інструмент – засіб певної форми на паперовому, електронному чи іншому носії інформації, який використовується для ініціювання переказів. До платіжних інструментів належать документи на переказ та електронні платіжні засоби.
Погашення емісійних цінних паперів – сукупність дій емітента та власниківціннихпаперівщодоприпиненняобігуборговихемісійнихцінних паперів,виплатиїхвласникамномінальноївартостіціннихпаперівідоходуза такими цінними паперами (якщо це передбачено проспектом емісії цінних паперів) або постачання (надання) товарів (послуг) у строки, передбачені проспектомемісіїціннихпаперів,таанулюванняціннихпаперів.
Посадові особи професійного учасника фондового ринку – голова та члени наглядової ради, голова й члени колегіального виконавчого органу (голова одноосібного виконавчого органу і його заступники),голова та члени ревізійної комісії (ревізори), корпоративний секретар, головний бухгалтер, голова й члени інших органів професійного учасника фондового ринку, утворення яких передбачено його статутом.
Посередницькі послуги на ринках фінансових послуг – діяльність юридичнихосібчифізичнихосіб–підприємців,якщоіншенепередбачено законом, що включає консультування, експертно-інформаційні послуги, роботу з підготовки, укладення та виконання (супроводження) договорів про надання фінансових послуг, інші послуги, визначені законами з питань регулювання окремих ринків фінансових послуг.
Похідні цінні папери – цінніпапери, механізмвипускута обігуяких пов'язаний з правом на придбання чи продаж протягом строку, встановленого договором, цінних паперів, інших фінансових та/або товарних ресурсів.
Права за цінними паперами – права, що виникають із зобов'язання емітента за розміщеними ним цінними паперами (право на участь у загальних зборах акціонерів, право на отримання доходу, інші права, визначені законом та/або рішенням емітента).
Представникизастрахованихосіб–профспілкиабоїхоб'єднаннячи інші уповноважені найманими працівникамиоргани(представники).
Представникироботодавців–організаціїроботодавців,їхоб'єднання абоіншіуповноваженіроботодавцямиоргани(представники).
Приватизаційні цінні папери – цінні папери, які посвідчують право власниканабезоплатнеодержанняупроцесіприватизаціїчасткимайна державнихпідприємств,державногожитловогофонду,земельногофонду. 
Професійна діяльність з управління активами в частині пенсійних активів – професійна діяльність, яку розуміють у значенні, установленому Законом України «Про державне регулювання ринкуцінних паперів в Україні», вона пов'язана з управлінням пенсійними активами Накопичувального фонду з метою збереження їх вартості та отримання інвестиційного доходу на користь застрахованих осіб.
Професійна діяльність на фондовому ринку – діяльність акціонерних товариств і товариств з обмеженою відповідальністю з надання фінансових та інших послуг у сфері розміщення й обігу цінних паперів, обліку прав на цінні папери та прав за цінними паперами, управління активами інституційних інвесторів, що відповідає вимогам, установленим до такої діяльності Законом «Про цінні папери та фондовийринок» і законодавством.
Професійні учасники депозитарної системи України – Центральний депозитарій, депозитарні установи.
Професійніучасникифондовогоринку–юридичніособи,утворенів організаційно-правовій формі акціонерних товариств або товариств з обмеженою відповідальністю, котрі на підставі ліцензії, виданої Національноюкомісієюзціннихпаперівтафондовогоринку,провадятьна фондовому ринку професійну діяльність, види якої визначені законами України.
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Регуляторна діяльність – діяльність, спрямована на підготовку, прийняття, відстеження результативності та перегляд регуляторних актів, яка здійснюється регуляторними органами, фізичними та юридичними особами, їх об'єднаннями, територіальними громадами в межах, у порядку тауспосіб,щовстановленіКонституцієюУкраїни(254к/96-BP),Законом «Про засади державної регуляторної політики у сфері господарськоїдіяльності» та іншими нормативно-правовими актами.
Регуляторний акт –це прийнятий уповноваженим регуляторним органом нормативно-правовий акт, який чи окремі положення якого спрямовані на правове регулювання господарських відносин, а також адміністративних відносин між регуляторними органами або іншими органами державної влади та суб'єктами господарювання; прийнятий уповноваженим регуляторним органом інший офіційний письмовий документ, котрий установлює, змінює чи скасовує норми права, застосовується неодноразово та щодо невизначеного кола осіб і який або окремі положення якого спрямовані на правове регулювання господарських відносин, а також адміністративних відносин між регуляторними органами або іншими органами державної влади та суб'єктами господарювання, незалежно від того, чи вважається цей документ відповідно до закону, що регулює відносини у певній сфері, нормативно-правовим актом.
Регуляторний орган – Bерховна Pада України, Президент України, Кабінет Міністрів України, Національний банк України, Національна рада України з питань телебачення і радіомовлення, інший державний орган, центральний орган виконавчої влади, Bерховна Pада Автономної Pеспубліки Крим, Pада міністрів Автономної Pеспубліки Крим, місцевий орган виконавчої влади, орган місцевого самоврядування, а такожпосадова особа будь-якого із зазначених органів, якщо відповідно до законодавства ця особа має повноваження одноособово приймати регуляторні акти.
Регульований (організаційно оформлений) фондовий ринок – фондова біржа, що функціонує постійно на підставі відповідної ліцензії, виданої Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку в установленому нею порядку, і забезпечує проведення регулярних торгів цінними паперами та іншими фінансовими інструментами за встановленими правилами, а також організовує централізоване укладання і виконання договорів щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів.
Реєстр власників іменних цінних паперів – перелік власників іменних цінних паперів, складений відповідно до вимог законодавства Центральним депозитарієм або у випадках, установлених Законом «Продепозитарну систему України», – Національним банком України на певну датуіззазначеннямкількостііменнихціннихпаперів,належних зазначеним власникам на праві власності, номінальної вартості і видутаких цінних паперів та іншої інформації, визначеної Комісією.
Резервна позиція в Міжнародному валютному фонді (далі – МBФ) – вимоги держави-члена до МBФ, що визначаються як різниця між квотоютаавуарамиМBФвїї (держави-члена) валюті замінусомгрошових авуарів МBФ, отриманих державою-членом у вигляді кредитів МBФ та залишків на рахунку МBФ № 2, що не перевищує однієї десятої процента від квоти держави-члена.
Резервний фонд – фонд, сформований відповідно до законодавчих актів України, які регулюють діяльність господарських товариств, з урахуванням вимог Закону України «Про недержавне пенсійнезабезпечення» адміністратором, компанією з управління активами з метою відшкодування збитків, що можуть бути завдані цими юридичними особами під час надання послуг пенсійному фонду внаслідок неналежного виконання зобов'язань перед пенсійним фондом та порушення ними законодавства.
Реорганізація банку – злиття, приєднання, виділення, поділ банку, перетворення його організаційно-правової форми, наслідком яких є передача, прийняття його майна, коштів, прав та обов'язків правонаступникам.
Ринки фінансових послуг – сфера діяльності учасників ринків фінансових послуг з метою надання та споживання певних фінансових послуг.Доринківфінансовихпослугналежатьпрофесійніпослугина ринках банківських послуг, страхових послуг, інвестиційних послуг, операційізціннимипаперамитаіншихвидахринків,щозабезпечуютьобіг фінансових активів.
Pоботодавець – власник підприємства, установи, організації незалежно від форми власності, виду діяльності або уповноважений ним орган чи фізична особа, яка відповідно до законодавства використовує найману працю.
Pозміщення цінних паперів – відчуження цінних паперів у визначений проспектом емісії цінних паперів спосіб.
Розрахунки у цінних паперах – переказ цінних паперів та/або переказ/списання/зарахування прав на цінні папери та прав за цінними паперами, що здійснюється в порядку, встановленому законом.
Розрахунково-касове обслуговування – послуги, що надаються банком клієнту на підставі відповідного договору, укладеного між ними, які пов'язані з переказом коштів з рахунка (на рахунок) цього клієнта, видачею йому коштів у готівковій формі, а також здійсненням інших операцій, передбачених договорами.
Розрахунково-клірингова діяльність – діяльність з визначення взаємних зобов'язань за договорами щодо цінних паперів і розрахунків за ними.
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Саморегулівна організація – неприбуткове об'єднання фінансових установ, створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків фінансових послуг, йому делегуються відповідними державними органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг,повноваженнящодорозробленняівпровадженняправилповедінки на ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг. Законами України з питань регулювання ринків фінансових послуг можуть бути передбачені додаткові повноваження, які можуть делегуватися саморегулівним організаціям.
Сертифікат якості банківських металів – офіційний штамп (клеймо, товарний знак) або письмовий документ визнаного виробника, виробника, що засвідчує пробу банківського металу та ідентифікує назву визнаного виробника чи виробника.
Система розрахунків – платіжна організація, учасники системи розрахунків та взаємовідносини, що виникають між ними щодо здійснення розрахунків за валютні цінності й фінансові інструменти.
Соціальні послуги – послуги, що надаються особам за рахунок коштів Пенсійного фонду на умовах та в порядку, визначених Законом України «Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування».
Списання цінних паперів (прав на цінні папери та/або прав за цінними паперами) – зменшення кількості цінних паперів (прав на цінні папери та/або прав за цінними паперами) певного випуску на рахунку в цінних паперах власника такого рахунка, що супроводжується виведенням (вилученням) визначеної кількості депозитарних активів за цим випускому професійного учасника депозитарної системи або Національного банку України.
Ставки рефінансування Hаціонального банку України –виражена у відсотках плата за кредити, що надаються банкам, яка встановлюється Національним банком України з метою впливу на грошовий оборот та кредитування.
Стандартні зливки – це зливки банківських металів, котрі відповідають стандартам якості, прийнятим LBMA та LPPM, аботехнічним умовам (ГOСT 28058-89, ГOСT 28595-90, прийнятим Міждержавною радою зі стандартизації, метрології і сертифікації, та національнимстандартамУкраїниДСTУГOСT31290:2007, ДСTУ ГOСT 31291:2007).
Cтраховавиплата–грошовасума,якавиплачуєтьсястраховиком відповідно до умов договорустрахування при настанні страхового випадку. 
Cтрахова організація – страховик, який має ліцензію на здійснення страхування життя, а також ліцензію на здійснення страхування довічних пенсійтаздійснюєстрахуванняівиплатудовічнихпенсійзарахунок коштівнакопичувальноїсистемипенсійногострахування.
Cтрахова сума – грошова сума, в межах якої страховик відповідно до умов страхування зобов'язаний провести виплату при настанні страхового випадку.
Cтрахове відшкодування – страхова виплата, яка здійснюється страховиком у межах страхової суми за договорами майновогострахування і страхування відповідальності при настанні страхового випадку.
Cтраховий випадок – подія, передбачена договором страхування або законодавством, котра відбулася і з настанням якої виникає обов'язок страховика здійснити виплату страхової суми (страхового відшкодування) страхувальнику, застрахованій або іншій третій особі.
Cтраховий платіж (страховий внесок, страхова премія) - плата за страхування, котру страхувальник зобов'язаний внести страховику згідно з договором страхування.
Cтраховий ризик – певна подія, на випадок якої проводиться страхування і яка має ознаки ймовірності та випадковості настання.
Cтраховий стаж – період (строк), протягом котрого особа підлягала державному соціальному страхуванню, якою або за яку сплачувався збірна обов'язкове державне пенсійне страхування згідно із законодавством,що діяло раніше, та/або підлягає загальнообов'язковому державному пенсійному страхуванню згідно із Законом України «Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування» і за який сплачено страхові внески.
Cтрахові агенти – фізичні особи або юридичні особи, котрі діютьвід імені та за дорученням страховика і виконують частину його страхової діяльності, а саме: укладають договори страхування, одержують страхові платежі, виконують роботи, пов'язані із здійсненням страхових виплат та страховихвідшкодувань.Страховіагентиєпредставникамистраховикаі діють у його інтересах за винагороду на підставі договору доручення із страховиком.
Cтрахові брокери – юридичні або фізичні особи, які зареєстровані у встановленому порядку як суб'єкти підприємницької діяльності та здійснюють за винагороду посередницьку діяльність у страхуванні від свого імені на підставі брокерської угоди з особою, котра має потребу у страхуванні як страхувальник.
Cтрахові внески – кошти відрахувань на соціальне страхування,збір на обов'язкове державне пенсійне страхування та страхові внески на загальнообов'язкове державне пенсійне страхування, сплачені (які підлягають сплаті) згідно із законодавством, що діяло раніше;надходження від сплати єдиного внеску на загальнообов'язкове державне соціальне страхування, котрі спрямовуються на загальнообов'язкове державне пенсійне страхування.
Cтрахувальники – роботодавці й інші особи, котрі відповідно до закону сплачують єдиний внесок на загальнообов'язкове державне соціальнестрахуваннята/абоєплатникамивідповіднодоЗаконуУкраїни «Прозагальнообов'язковедержавнепенсійне страхування».
Cтрахування – це вид цивільно-правових відносин щодо захисту майнових інтересів фізичних і юридичних осіб у разі настання певних подій (страхових випадків), визначених договором страхування абочинним законодавством, за рахунок грошових фондів, що формуються шляхом сплати фізичними особами та юридичними особами страхових платежів (страхових внесків, страхових премій) і доходів від розміщення коштів цих фондів.
Cтрок обігу облігацій – строк, який починається з дня, що настає за днем реєстрації Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку звіту про результати розміщення облігацій і видачі свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій, та закінчується днем, що передує дню початку погашення таких облігацій відповідно до проспекту їх емісії.
Cуб’єкти господарювання – юридичні особи-резиденти і фізичні особи-підприємці.

Т
Торгівля банківськими металами – це купівля, продаж банківського металу, конвертація одного банківського металу в інший, здійснення операцій з деривативами, базовим активом котрих є банківські метали.
Торговець–суб'єктпідприємницькоїдіяльності,який,відповіднодо договорузеквайромабоплатіжноюорганізацією,приймаєдообслуговування платіжніінструментизметоюпроведенняоплативартостітоварівчипослуг (включаючипослугизвидачікоштівуготівковійформі).

У
Уповноважена особа банку – особа, котра на підставі статуту або угоди маєповноваженняпредставлятибанк та вчинятивідйого іменіпевні дії, що мають юридичне значення.
Уповноважений банк – банк, котрий має генеральну ліцензію Національного банку на здійснення валютних операцій.
Учасник накопичувальної системи пенсійного страхування – фізичнаособа,якасплачуєстраховівнескидонакопичувальноїсистеми загальнообов'язкового державного пенсійного страхування та прийняла рішення про спрямування цих внесків до пенсійного фонду – суб'єкта другого рівня у порядку, встановленому Законом України «Прозагальнообов'язкове державне пенсійне страхування».
Учасник недержавного пенсійного забезпечення – фізична особа, на користь якої сплачуються (сплачувалися) пенсійні внески до пенсійного фонду або на пенсійний депозитний рахунок у банку і яка має право на недержавне пенсійне забезпечення на умовах і в порядку, визначених пенсійним контрактом, договором про відкриття пенсійного депозитного рахунка чи договором страхування довічної пенсії та Законом, або яка отримує пенсійні виплати із пенсійного фонду.
Учасник пенсійного фонду – фізична особа, на користь якої сплачуються (сплачувалися) пенсійні внески до пенсійного фонду та яка має право на отримання пенсійних виплат чи отримує такі виплати з пенсійного фонду згідно із Законом.
Учасник/член	платіжної	системи–юридичнаособа,щонапідставідоговорузплатіжною організацієюплатіжноїсистеминадаєпослугикористувачамплатіжноїсистемищодоздійсненняпереказукоштівзадопомогоюцієїсистемита відповідно до законодавства України має право надавати такі послуги. 
Учасникибанківськоїгрупи–банки,іншіфінансовіустанови,банківськіхолдингові компанії,компанії знаданнядопоміжних послуг,які
маютьспільногоконтролера.
УчасникидепозитарноїсистемиУкраїни– НаціональнийбанкУкраїни, професійні учасники депозитарної системи України, депозитарії- кореспонденти,фондовібіржі,кліринговіустанови,Pозрахунковийцентр, емітенти, торговці цінними паперами, компанії з управління активами, депоненти.
Учасники ринку фінансових послуг – особи, котрі відповідно до закону мають право надавати фінансові послуги на території України; особи, які провадять діяльність з надання посередницьких послуг наринках фінансових послуг; об'єднання фінансових установ, включені до реєструсаморегулівнихорганізацій, щоведетьсяорганами,які здійснюють державне регулювання ринків фінансових послуг; споживачі фінансових послуг. Законамизпитаньрегулюванняокремих ринківфінансовихпослуг можуть визначатися інші учасники ринків фінансових послуг.
Учасники фондового ринку – емітенти або особи, що видали неемісійні цінні папери, інвестори в цінні папери, інституційні інвестори, професійні учасники фондового ринку, об'єднання професійних учасників фондового ринку, у тому числі саморегульовані організації професійних учасників фондового ринку.

Ф
Фактичний строк користування фінансовим кредитом – строк, перебіг якого починається з наступного дня після календарної дати отримання фінансового кредиту та закінчується календарною датою фактичного повернення фінансового кредитутаповної сплати процентівза нимтаінших платежів, якщо це передбачено умовамидоговору, або датою звернення ломбардом стягнення на предмет застави. У разі повернення фінансового кредиту в день його отримання фактичний строк дорівнює одному дню.
Фізична поставка банківських металів – це операція, що супроводжується фізичним переміщенням банківських металів між учасниками операції.
Фізичні особи-резиденти – громадяни України, іноземці, особи без громадянства,якімаютьпостійнемісцепроживаннянатериторіїУкраїни,
утомучисліті,щотимчасовоперебуваютьзакордоном.
Фінансова послуга – операції з фінансовими активами, що здійснюютьсяв інтересах третіх осіб завласнийрахунок чиза рахунокцих осіб,аувипадках,передбаченихзаконодавством,-ізарахунокзалучених від інших осіб фінансових активів, з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів.
Фінансова стабільність – стан фінансової системи, в якому вона здатна належним чином забезпечити можливість ефективно виконувати свої ключові функції, такі як фінансове посередництво та забезпечення здійснення платежів, і таким чином сприяти стійкому економічному зростанню, а також протистояти негативному впливу кризових явищ на економіку.
Фінансова установа – юридична особа, котра відповідно до закону надаєоднучи декілька фінансових послуг,атакож інші послуги (операції), пов'язані з наданням фінансових послуг, у випадках, прямо визначених законом, та внесена до відповідного реєстру в установленому законом порядку. До фінансових установ належать банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові компанії, довірчі товариства, страхові компанії, установи накопичувального пенсійного забезпечення, інвестиційні фонди і компанії та інші юридичні особи, виключним видом діяльності яких є надання фінансових послуг, а у випадках, прямо визначених законом, - інші послуги (операції), пов'язані з наданням фінансових послуг. 
Фінансова холдингова компанія – юридична особа, основним видом діяльності якої є участь у статутному капіталі юридичних осіб, та діяльність фінансових установ, котрі є її дочірніми та/або асоційованими компаніями, є основною.
Фінансовий кредит – кошти, які надаються у позику юридичній або фізичній особі на визначений строк і під процент.
Фінансовий кредит ломбарду – надання ломбардом коштів у позику, забезпечених заставою, на визначений строк та під процент.
Фінансові активи – кошти, цінні папери, боргові зобов'язання та право вимоги боргу, що не віднесені до цінних паперів.
Фінансові інструменти – цінні папери, строкові контракти (ф'ючерси),відсотковістроковіконтракти(форварди),строковіконтракти на обмін (на певну дату в майбутньому) у разі залежності ціни від відсоткової ставки, валютного курсу або фондового індексу (відсоткові, курсові чи індексні свопи), опціони, що дають право на купівлю або продаж будь-якого із зазначених фінансових інструментів, у тому числі тих, що передбачають грошову форму оплати (курсові та відсоткові опціони).
Фондовийринок(ринокціннихпаперів)–сукупністьучасників фондовогоринкутаправовідносинміжнимищодорозміщення,обігуй облікуціннихпаперівіпохідних(деривативів).
Франшиза – частина збитків, що не відшкодовується страховиком згідно з договором страхування.

Ц
Центральний контрагент – юридична особа, яка провадить клірингову діяльність, набуває взаємні права й обов'язки сторінправочинів щодо цінних паперів, зобов'язання за якими допущені до клірингу,та стаєпокупцемдля кожногопродавця і продавцемдля кожного покупця.
Цільові облігації – облігації, виконання зобов'язань за якими здійснюєтьсяшляхомпередачітоварівта/абонаданняпослугвідповіднодо вимог, установлених проспектом емісії (для державних облігацій України– умовами їх розміщення), а також шляхом сплати коштів власнику таких облігацій увипадках тапорядку,передбаченихпроспектомемісіїоблігацій (для державних облігацій України – умовами їх розміщення).
Цінним папером є документ установленої форми з відповідними реквізитами, що посвідчує грошове або інше майнове право, визначає взаємовідносини емітента цінного папера (особи, яка видала цінний папір)і особи, що має права на цінний папір, та передбачає виконаннязобов'язань за таким цінним папером, а також можливість передачі прав на цінний папір та прав за цінним папером іншим особам.
Цінова стабільність – збереження купівельної спроможності національної валюти шляхом підтримання у середньостроковійперспективі (від 3 до 5 років) низьких, стабільних темпів інфляції, що вимірюються індексом споживчих цін.

Ч
Чиста вартість активів пенсійного фонду – різниця між вартістю активів пенсійного фонду на день проведення підрахунку та сумою зобов'язань пенсійного фонду, що підлягають виконанню на день проведення підрахунку.
Чиста вартість одиниці пенсійних активів – розрахункова вартість одиниці пенсійних активів, яка визначається в порядку, передбаченому Законом України «Про загальнообов'язкове державне пенсійне страхування»,шляхомділеннячистоївартостіпенсійнихактивівназагальну кількістьодиницьпенсійнихактивівстаномнаденьрозрахунку.
Чиста вартість пенсійних активів – різниця між вартістю пенсійних активів на день проведення розрахунку та загальною сумою зобов'язань Накопичувального фонду, що підлягають виконанню на день проведення розрахунку, яка розраховується за методикою та в порядку, визначеними Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку за погодженням з національною комісією, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, та Національним банком України.

Ю
Юридичні особи-нерезиденти – юридичні особи з місцезнаходженням за межами України, які створені й діють відповідно до законодавства іноземної держави.
Юридичні особи-резиденти – юридичні особи з місцезнаходженням на території України, які здійснюють свою діяльність на підставі законів України.

РЕКОМЕНДОВАНА ЛІТЕРАТУРА

Основна:
1.	Слав’юк Н. Р., Глущенко С. В. Ринок фінансових послуг : навч. посіб. Київ : НаУКМА, 2022. 206 с.
2.	Унинець-Ходаківська В. П. Ринок фінансових послуг : навч. посіб. Київ : ЦУЛ,2021. 392 с.

Додаткова:
1.	Онищенко В. О., Завора Т. М. Ринок фінансових послуг : навч. посіб. Полтава : ПолтНТУ, 2017. 409 с.
2.	Єш С. М. Ринок фінансових послуг : навч. посіб. Київ : ЦУЛ, 2022. 400 с.

Інформаційні ресурси:
1. Про фінансові послуги та державнере гулювання ринків фінансових послуг : Закон України від 12.07.2001 р. № 2664-III. URL: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2664-14 (дата звернення: 15.08.2024).
2. Про банки і банківську діяльність : Закон України від 07.12.2000 р. № 2121-III. URL: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2121-14(дата звернення: 15.08.2024).
3. Про Національний банк України : Закон України від 20.05.1999 р. № 679-XIV URL: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/679-14 (дата звернення: 15.08.2024).
4. 4. Про кредитні спілки : Закон України від 20.12.2001 р. № 2908-III. URL: 
5. http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2908-14 (дата звернення: 15.08.2024).
6. 5. Про цінні папери та фондовий ринок : ЗаконУкраїни від 23.02.2006 р. № 3480-IV. URL: 
7. http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/3480-15 (дата звернення: 16.08.2024).
8. 6.	Про депозитарну систему України : Закон України від 06.07.2012 р. № 5178-VI. URL: 
9. http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/5178-17 (дата звернення: 16.08.2024).
10. Про віднесення операцій з фінансовими активами дофінансових послуг та внесення змін до розпорядження Державної комісії зрегулювання ринків фінансових послуг України : розпорядження Нацкомфінпослуг від 06.02.2014 р. № 352. URL: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/z0342-14 (дата звернення: 17.08.2024).
11. [bookmark: 26._Про_затвердження_Порядку_складання_т]Правила (умови) здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами: брокерської діяльності, дилерської діяльності, андерайтингу, управління цінними паперами. URL: http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/z0052-07 (дата звернення: 17.08.2024).
12. Про депозитарну систему : Закон України від 06.07.2012 № 5178-VI. URL: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5178-17 (дата звернення: 17.08.2024).
[bookmark: _Toc151137977][bookmark: _Toc151139863][bookmark: _Toc151147115]
ВИКОРИСТАНА ЛІТЕРАТУРА

1. [bookmark: _Ref510690725]Божидарнік Н. В. Валютні операції : підручник. Київ : ЦУЛ, 2013. 688 с.
2. Буц О. В, Оглобліна В. О. Формування портфелю цінних паперів банку. Молода наука - 2023 : матеріали XVI університет. наук.-практ. конф. студентів, аспірантів, докторантів і молодих вчених (17-22 квіт. 2023 р.). Запоріжжя : ЗНУ, 2023. С. 374-375.
3. Горбач Л. М., Каун О. Б. Ринок фінансових послуг : навч. посіб. Київ : Кондор, 2009. 435 с.
4. Єш С. М. Фінансовий ринок : навч. посіб. Київ : ЦУЛ, 2009. 230 с.
5. Завора Т. М. Соціальне страхування : навч. посіб. Полтава : ПолтНТУ, 2013. 272 с.
6. Коваленко Ю. В., Оглобліна В. О. Інноваційна діяльність фінансового ринку як перспектива розвитку економіки України. Актуальні питання сталого науково-технічного та соціально-економічного розвитку регіонів : матеріали II всеукр. наук.-практ. конф. за участю молодих науковців (18-20 жовт. 2022 р.). Запоріжжя : ЗНУ, 2022. С. 135-137.
7. Левченко В. П. Розвиток ринку небанківських фінансових послуг України : монографія. Київ : ЦУЛ, 2022. 368 с.
8. Фінансові важелі державного управління бізнесом в умовах війни / Н. Г. Метеленко та ін. Modern science: multidisciplinary discourses : collective monograph. Sherman Oaks, California : GS Publishing Services, 2024. Р. 43-56.
9. Метеленко Н. Г., Оглобліна В. О., Оглобліна В. С. Прибутковість банків країн ЄС зі схожими макроекономічними характеристиками. Інженерні інновації та розбудова національної економіки: матеріали І міжнар. наук.-практ. конф. Інженер. навч.-наук. ін-ту ім. Ю. М. Потебні ЗНУ (09-10 трав. 2024 р., м. Запоріжжя). Одеса : Олді+, 2024. С. 
10. Метеленко Н. Г., Оглобліна В. О. Стан та перспективи інвестування у вітчизняні енергетичні проєкти в контексті військових викликів. Green construction (Зелене будівництво) : матеріали ІІІ міжнар. наук.-практ. конф., 16 – 17 квіт. 2024 р. Київ : КНУБА, 2024. С. 235-238.
11. Метеленко Н. Г., Оглобліна В. О., Доскоч В. І. Портфель цінних паперів банку: підходи до управління. Актуальні питання сталого науково-технічного та соціально-економічного розвитку регіонів : матеріали IIІ всеукр. наук.-практ. конф. за участю молодих науковців (17-20 жовт. 2023 р.). Запоріжжя : ЗНУ, 2023. С. 457-459.
12. Оглобліна В. О., Абубекерова А. З. Пенсійне страхування в Україні: тенденції, проблеми та напрями оптимізації. Інфраструктура ринку. 2019. № 34. С. 53-57.
13. Оглобліна В. О., Попова А. О., Афонов Р .П., Сілін А. І. Цифровий інструментарій фінансового управління: інформаційно-аналітичне забезпечення. Цифрова трансформація промислового менеджменту: теорія і практика: монографія / за ред. В. Г.Воронкової, Н. Г.Метеленко. Львів-Торунь : Ліга-Прес, 2023. С. 221-304.
14. [bookmark: _Ref510690833]Оглобліна В. О. Врахування факторів впливу на банківську систему України: регіональний аспект економічної безпеки. Екологічний вектор модернізації економіки та освіти – європейський контент сталого розвитку регіонів: монографія / за заг. ред. Н. Г.Метеленко. Тернопіль : Паляниця В. А., 2016. С. 109-119.
15. Ogloblina V., Lysenko A.,Huzenko V. Instituteof financial mediation of Ukraine in the contex to fEuropean in tegration processes. Інженерні інновації та розбудова національної економіки : матеріали І міжнар. наук.-практ. конф. Інженер. навч.-наук. ін.-ту ім. Ю. М. Потебні ЗНУ (09-10 трав. 2024р., м. Запоріжжя) / за наук. ред. Н. Г. Метеленко. Одеса : Олді+, 2024.
16. Оглобліна В. О., Загородній С. А., Тушевський Д. М. Інтеграція страхового ринку України до Європейського економічного простору. Інженерні інновації та розбудова національної економіки : матеріали І міжнар. наук.-практ. конф. Інженер. навч.-наук. ін.-ту ім. Ю. М.Потебні ЗНУ (09-10 трав. 2024 р., м. Запоріжжя) / за наук. ред. Н. Г.Метеленко. Одеса : Олді+, 2024.
17. Оглобліна В. О.,Лисенко А. П., Пінчук І. М., Моргун К. С. Вплив процесів євроінтеграції на фінансовий ринок України. Актуальні питання сталого науково-технічного та соціально-економічного розвитку регіонів : матеріали IIІ всеукр. наук.-практ. конф. за участю молодих науковців (17-20 жовт. 2023 р.). Запоріжжя : ЗНУ, 2023. С. 476-478.
18. Оглобліна В. О., Нетяга А. В., Моргун К. С. Роль фінансового сектору в успішній відбудові та сталому розвитку України. Геостратегічні трансформації та траєкторія національної безпеки в контексті відбудові і сталого розвитку України : матеріали Міжнар. наук.-практ. конф. (25-26 трав. 2023 р., м. Запоріжжя) / наук. ред. Н. Г.Метеленко. Одеса : Олді+, 2023. С. 136-139.
19. Ткаченко Є. Ю., Оглобліна В. О., Попова А. О. Теоретичні аспекти діяльності фінансових посередників в Україні. Review of transport economics and management : зб. наук пр. Укр держ ун-ту науки і технологій. 2023. № 10(26). C. 187-196.
20. Bolton P., Jeanne O. Structuring and Restructuring Sovereign Debt: The Roleof a Bankruptcy Regime. IMF Working Paper Research Department. 2010. 27 p.
21. Mishkin F. S. The Economics of Money, Banking, and Financial Markets.Toronto : Pearson Education Hardcover, 2012. 622 p.
22. Musgrave R. A., Musgrave P.B. Public Finance in Theory and Practice. 3rd ed. New York : Mcgraw-Hill College, 2003. 664 p.
23. Organization of Economic Cooperation and Development : Official Web Portal. URL: http://www. oecd.org.
24. Vulnerability Indicators, International Monetary Fund / Foreign Affairs Department: Technical Note. April 30, 2003. URL: www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10232.pdf.


160











Навчально-методичне видання
(українською мовою)


Метеленко Наталя Георгіївна
Оглобліна Вікторія Олександрівна
Сіліна Ірина Вадимівна
Ткаченко Єлизавета Юріївна



РИНОК ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ


Навчально-методичний посібник для здобувачів ступеня вищої освіти магістра спеціальності 072 «Фінанси, банківська справа, страхування та фондовий ринок» освітньо-професійних програм «Управління державними та місцевими фінансами», «Управління фінансами підприємницьких структур»
денної та заочної форм здобуття освіти




Рецензент І. І. Соболєва
Відповідальний за випуск О. О. Шапуров
Коректор В .О .Оглобліна

 (
236
)
image1.png
Lisi nanepu (axaii abo obnirauii)

Ko (oo | Saommmrems





image2.png
isni nanepn

Iisni nanepn

Konmasis

o lemecnmiini
Gamar

SaoumpKeHHs

Tompn

Tompn





image3.png
Iiosi manepnt Iiosi manepnt

Komrmania biHancoBHi SaouppEesET

nocepepc pros—




image4.wmf
Страхові ко

м

панії,

створені кап

і

талом

фізичних осіб

Страхові ко

м

панії,

створені кап

і

талом

юридичних осіб

Страхові ко

м

панії,

створені кап

і

талом

фізичних

і юрид

и

чних осіб

Інституційна структура страхового ринку України

Страхові ко

м

панії,

створені на основі

приватного і 

держ

а

в-

ного капіт

а

лу

Страхові ко

м

панії,

створені на основі

капіталу держави


oleObject1.bin


















































































Страхові компанії,�створені на основі капіталу держави







Страхові компанії,�створені на основі�приватного і держав-�ного капіталу







Страхові компанії,�створені капіталом�фізичних �і юридичних осіб







Інституційна структура страхового ринку України







Страхові компанії,�створені капіталом�юридичних осіб







Страхові компанії,�створені капіталом�фізичних осіб












image5.wmf
Галузева структура страхового ринку України

·

 

страхування цивільної відповідальності власників наземного транспо

р

ту;

·

 

страхування відповідальності власників водного транспо

р

ту;

·

 

інші види стр

а

хування

Майнове страхування

·

 

індивідуальне страх

у

вання;

·

 

колективне страхува

н

ня;

·

 

страхування пасаж

и

рів;

·

 

страхування дітей;

·

 

страхування тури

с

тів;

·

 

інші види страх

у

вання

·

 

змішане страхування

життя;

·

 

страхування пенсій;

·

 

весільне страхува

н

ня;

·

 

довічне стр

а

хування;

·

 

інші види страх

у

вання

·

 

страхування здоров’я

на

 випадок хвор

о

би;

·

 

безперервне страхува

н

-

ня

 здоров’я;

·

 

інші види страхува

н

ня

·

 

страхування залізничного транспо

р

ту;

·

 

страхування вантажів і баг

а

жу;

·

 

страхування кредитів;

·

 

страхування і

н

вестицій;

·

 

інші види стр

а

хування

·

 

страхування а

в

томобілів;

·

 

страхування б

у

дівель;

·

 

страхування домашнього ма

й

на;

·

 

страхування домашніх тв

а

рин;

·

 

інші види стр

а

хування

Страхування відповідальності

Особисте страхування

Страхування

від н

е

щасних

випадків

Медичне

стр

а

хування

Страхування

життя

Страхування майна

юриди

ч

них осіб

Страхування майна

гр

о

мадян


oleObject2.bin


Галузева структура страхового ринку України































































































Страхування відповідальності







Майнове страхування







змішане страхування життя;



страхування пенсій;



весільне страхування;



довічне страхування;



інші види страхування







страхування здоров’я �на випадок хвороби;



безперервне страхування здоров’я;



інші види страхування







індивідуальне страхування;



колективне страхування;



страхування пасажирів;



страхування дітей;



страхування туристів;



інші види страхування







Страхування �життя







Медичне�страхування







Страхування �від нещасних �випадків











страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту;



страхування відповідальності власників водного транспорту;



інші види страхування







Особисте страхування







страхування залізничного транспорту;



страхування вантажів і багажу;



страхування кредитів;



страхування інвестицій;



інші види страхування







страхування автомобілів;



страхування будівель;



страхування домашнього майна;



страхування домашніх тварин;



інші види страхування







Страхування майна �громадян







Страхування майна �юридичних осіб












image6.wmf
5530

/

1

5520

/

1

Offer

Bid

-


oleObject3.bin

image7.wmf
EUR

USD

CHF

USD

/

/


oleObject4.bin

image8.wmf
4200

,

2

4050

,

2

Offer

Bid

-


oleObject5.bin

image9.wmf
100

360

´

´

´

=

t

п

К

Д


oleObject6.bin

