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ВСТУП


Невід’ємною умовою підготовки висококваліфікованих фахівців економічного профілю є оволодіння знаннями про сутність і механізми функціонування грошово-кредитної системи, що забезпечує ефективне управління фінансовими процесами в умовах ринкової економіки. Гроші та кредит є фундаментальними категоріями економічної науки, які визначають розвиток економічних відносин, впливають на темпи економічного зростання та рівень добробуту суспільства.
У сучасних умовах господарювання особливого значення набуває поглиблене вивчення процесів грошового обігу, функціонування кредитних відносин, діяльності фінансових інститутів і механізмів грошово-кредитного регулювання. Розвиток ринкової економіки супроводжується ускладненням фінансових зв’язків, що зумовлює необхідність застосування сучасних підходів, методів і інструментів аналізу грошово-кредитної сфери.
Навчальна дисципліна «Гроші і кредит» розкриває сутність, функції та роль грошей і кредиту, механізм функціонування грошової системи, закономірності розвитку валютного та грошового ринків, а також особливості реалізації грошово-кредитної політики держави. Вона дозволяє сформувати цілісне уявлення про взаємозв’язок економічних процесів, що відбуваються у фінансовій системі країни.
Метою вивчення навчальної дисципліни «Гроші і кредит» є формування у студентів системи теоретичних знань і практичних навичок щодо функціонування грошово-кредитних відносин, механізмів грошового обігу та використання кредитних інструментів у сучасній економіці.
Основними завданнями курсу «Гроші і кредит» є:
· вивчення основних закономірностей функціонування грошових відносин у ринковій економіці;
· з’ясування сутності, функцій та ролі грошей у процесах суспільного відтворення;
· дослідження механізму функціонування грошового обігу та грошової системи;
· аналіз закономірностей розвитку кредитних відносин між суб’єктами господарювання;
· вивчення особливостей функціонування валютного ринку та валютної системи;
· ознайомлення з діяльністю банківських і небанківських фінансових установ;
· формування розуміння ролі центрального банку у реалізації грошово-кредитної політики;
· набуття навичок аналізу стану та тенденцій розвитку грошово-кредитної сфери;
· оволодіння методами застосування грошово-кредитних інструментів у практичній діяльності.
Відповідно до освітньо-професійної програми «Облік і аудит» підготовки бакалаврів у результаті вивчення навчальної дисципліни студент повинен набути таких загальних та спеціальних компетентностей:
· здатність вчитися і оволодівати сучасними знаннями;
· здатність до абстрактного мислення, аналізу та синтезу;
· знання та розуміння предметної області та розуміння професійної діяльності;
· здатність проведення досліджень на відповідному рівні;
· здатність досліджувати тенденції розвитку економіки за допомогою інструментарію макро- та мікроекономічного аналізу, робити узагальнення стосовно оцінки прояву окремих явищ, які властиві сучасним процесам в економіці;
і програмних результатів навчання:
· знати механізми функціонування бюджетної і податкової систем України та враховувати їх особливості з метою організації обліку, вибору системи оподаткування та формування звітності на підприємствах;
· визначати напрями підвищення ефективності формування фінансових ресурсів, їх розподілу та контролю використання на рівні підприємств різних організаційно-правових форм власності.
Навчальна дисципліна «Гроші і кредит» ґрунтується на знаннях, отриманих під час вивчення економічних дисциплін, зокрема «Фінанси» та є основою для вивчення дисциплін «Облік у банках», «Облік в бюджетних установах». 


ТЕМА 1. СУТНІСТЬ І ФУНКЦІЇ ГРОШЕЙ

Мета вивчення теми: з’ясувати сутність грошей та альтернативні підходи до визначення сутності грошей в економічній теорії; вивчити походження грошей, роль держави у творенні грошей; вивчити форми грошей та їх еволюцію; засвоїти вимір цінності грошей, функції грошей, якісні властивості грошей.

 План заняття

1. Економічна сутність грошей та концепції їхнього походження.
1. Функції грошей.
1. Вартість грошей.

Перелік ключових термінів і понять з теми: гроші; кредитні гроші; паперові гроші; світові гроші; функція грошей; засіб нагромадження; засіб обігу; засіб платежу; повноцінні гроші; неповноцінні гроші; ціна; масштаб цін, міра вартості.
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При опрацюванні першого питання варто звернути увагу що з питання походження грошей існує дві концепції, а саме раціоналістична та еволюційна. 
Тут слід проаналізувати думку представників на суть названих концепцій [3, 4].
Далі студенту необхідно зрозуміти, що сучасні гроші є продуктом ринку, оскільки: 
· саме ринок визначає потребу в грошах, з чим не може впоратися держава; 
· ринок висуває жорсткі вимоги до носія грошових функцій. Держава змушена створювати такі носії грошових функцій, які відповідали б вимогам учасників обміну; 
· кількість грошей в обігу визначається економічними закономірностями, що повинно враховуватися державою під час реалізації своєї регуляторної функції.
При вивченні функцій грошей необхідно засвоїти, що функції грошей – це певне призначення грошей з обслуговування руху вартості в процесі суспільного відтворення.
Виокремлюють такі функції грошей [2, 6, 7]:
1) гроші як міра вартості – функція, в якій гроші забезпечують вираження і вимірювання вартості товарів, надаючи їй форму ціни;
2) гроші як засіб обігу – функція, в якій гроші обслуговують реалізацію товарів з негайним поверненням власникові еквівалентної вартості;
3) гроші як засіб платежу – функція, в якій гроші обслуговують погашення боргових зобов’язань суб’єктів економічних відносин, що виникають у процесі розширеного відтворення;
4) гроші як засіб накопичення – функція, в якій гроші, вилучені з обігу, обслуговують нагромадження вартості в її загальній абстрактній формі;
5) у рамках функції світові гроші, необхідність якої диктується міжнародним розподілом праці, гроші обслуговують рух вартості в міжнародному економічному обігу і забезпечують реалізацію взаємовідносин між країнами. 
При опрацюванні третього питання слід засвоїти, що питання сутності грошей нерозривно пов’язане з їхньою вартістю. 
Варто звернути увагу, що виокремлюють такі види вартості грошей: 
1. Власна, внутрішня або реальна вартість грошей – це суспільно необхідні витрати праці на виробництво грошей. Для металевих грошей – це вартість металу, з якого вони виготовлені, для паперових грошей – витрати праці на їхній випуск і впровадження в обіг. 
2. Абсолютна мінова вартість або купівельна спроможність грошей – відносний товарний вираз грошей, інакше кажучи, кількість товарів, що на ці гроші можна придбати на сьогодні. 
3. Загальна споживча вартість грошей – здатність задовольняти потребу в обміні на будь-який товар, що задовольняє будь-яку конкретну людську потребу. 
4. Номінальна вартість грошей – офіційно зазначена на грошах (позначена / існуюча виключно на папері).
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1. Як виникли гроші?
2. Яка роль держави у творенні грошей?
3. У чому полягає сутність грошей?
4. Які особливості раціоналістичної та еволюційної концепції походження грошей?
5. Яка економічна сутність процента?
6. Які є функції грошей?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Завдання 1.1. Проаналізуйте зміст методологічних принципів кількісної теорії грошей:
1. Купівельна сила грошей і ціни товарів встановлюються на ринку.
2. В обігу перебувають усі гроші.
3. Купівельна спроможність грошей обернено пропорційна їх кількості, а рівень цін прямо пропорційний кількості грошей.
4. Поняття вартості грошей є суто умовним, тому що гроші її отримують лише у процесі обміну.
Завдання 1.2. Дайте відповідь на запитання, що стосуються функцій грошей:
1. Яка роль міри вартості?
2. Що таке купівельна сила грошей?
3. Що таке масштаб цін?
4. Що є мірою вартості грошей?
5. Які переваги товарообміну за допомогою грошей над бартерними операціями?
6. Чим відрізняється функція засобу платежу від функції засобу обігу?
7. Яка роль функції світових грошей?

[image: Снимок]Питання для самостійного вивчення

	Питання для самостійного розгляду згідно силабусу
	Методичні рекомендації для самостійного вивчення

	1
	2

	Електронні гроші: особливості використання
	📌 Що це таке:
Електронні гроші – це форма грошей, яка існує в цифровому вигляді та використовується для онлайн-платежів і безготівкових розрахунків (наприклад, банківські картки, електронні гаманці).
🔍 На що звернути увагу:
1. Основні характеристики:
· нематеріальна форма 
· швидкість транзакцій 
· доступність 24/7 
· зручність використання 
2. Види електронних грошей:
· банківські (на рахунках у банках) 
· небанківські (електронні гаманці, платіжні системи) 
· криптовалюти (окрема категорія, не завжди регульована) 
3. Переваги:
· швидкі платежі 
· зручність для онлайн-покупок 
· менші витрати на обіг 
4. Недоліки:
· ризики кіберзлочинності 
· залежність від технологій та інтернету 
· питання конфіденційності 
5. Правове регулювання:
· хто має право їх випускати 
· контроль з боку держави 
· захист прав користувачів 




	1
	2

	Роль грошей у сучасній економіці
	📌 Суть:
Гроші – це універсальний засіб обміну, який забезпечує функціонування економіки.
🔍 На що звернути увагу:
1. Основні функції грошей:
· міра вартості 
· засіб обігу 
· засіб накопичення 
· засіб платежу 
· світові гроші 
2. Вплив на економіку:
· забезпечують обмін товарами і послугами 
· сприяють розвитку ринків 
· впливають на інфляцію та економічну стабільність 
3. Роль у макроекономіці:
· інструмент грошово-кредитної політики 
· регулювання економічного зростання 
· контроль інфляції 
4. Сучасні тенденції:
· цифровізація грошей 
· зменшення ролі готівки 
· розвиток фінтеху
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Виберіть одну правильну відповідь

1.1. Яке з висловлювань відносно грошей правильне?
1. гроші – це продукт угоди між людьми;
1. гроші – це загальний товар-еквівалент;
1. гроші – це знак обміну;
1. усі відповіді правильні;
1. усі відповіді неправильні.
1.2. В основі раціоналістичної концепції походження грошей є твердження, що:
1. виникнення грошей викликано розвитком товарного виробництва та обміну;
1. виникнення і розвиток грошей – тривалий еволюційний процес;
1. виникнення грошей є наслідком домовленості між людьми;
1. гроші виникли в результаті торгівлі.
1.3. З поданих нижче тверджень, які характеризують еволюційну концепцію походження грошей, виберіть правильне:
1. гроші виникли в результаті утворення держав;
1. виникнення і розвиток грошей – тривалий еволюційний процес;
1. виникнення грошей викликано зростанням продуктивності праці;
1. гроші виникли в результаті поглиблення суспільного поділу праці.
1.4. Повноцінні гроші – це:
1. паперові гроші;
1. кредитні гроші;
1. товарні гроші;
1. векселі.
1.5. Неповноцінні гроші – це:
1. розмінні монета;
1. паперові гроші;
1. банківські зобов’язання;
1. усі відповіді правильні;
1. усі відповіді неправильні.
1.6. До кредитних грошей належать:
1. вексель;
1. чек;
1. банкноти;
1. депозитні гроші;
1. електронні гроші;
1. усі відповіді правильні.
1.7. Функцією грошей є:
1. утворення  фінансових фондів;
1. уповільнення інфляції;
1. розподіл вартості;
1. засіб обігу.
1.8. Гроші, обслуговуючи погашення боргових зобов’язань між суб’єктами економічних відносин, виконують функцію:
1. світових грошей;
1. засобу платежу;
1. засобу нагромадження;
1. засобу обігу.
1.9. Гроші є:
1. засобом платежу;
1. засобом виміру вартості;
1. засобом нагромадження вартості;
1. засобом обміну;
1. усе вказане вище.
1.10. Монопольне право на емісію банкнот в обігу належить: 
1. казначейству і центральному банку країни;
1. центральному банку країни;
1. казначейству країни;
1. Міністерству фінансів країни.




ТЕМА 2. КІЛЬКІСНА ТЕОРІЯ ГРОШЕЙ І СУЧАСНИЙ МОНЕТАРИЗМ

Мета вивчення теми: з’ясувати основні постулати класичної кількісної теорії грошей; зрозуміти неокласичний варіант кількісної теорії; вивчити кейнсіанську парадигму у розвитку теорії грошей; пояснити роль сучасного монетаризму як напрямку розвитку кількісної теорії грошей.

 План заняття

1. Металістична теорія грошей.
2. Номіналістична теорія грошей.
3. Кількісна теорія грошей.
4. Внесок Дж. М. Кейнса у кількісну теорію грошей.
5. Сучасний монетаризм.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Металістична теорія. Номіналістична теорія. Рівняння І. Фішера. Кількісна теорія. Кейнсіанська модель. Монетаризм.
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Вивчаючи перше питання, слід засвоїти, що представники металістичної теорії грошей ототожнюють грошовий обіг з товарним обміном і стверджують, що золото і срібло вже за своєю природою є грошима. Ототожнюючи багатство з грошима, представники даної теорії ігнорували проблему вартості товару і замінювали її міновою вартістю.
Суть номіналістичної теорії грошей полягає в запереченні товарної природи грошей і визначенні їх як умовних знаків, що позбавленні внутрішньої вартості.
Представники даної теорії вважали [1, 3, 6]:
- гроші створюються державою;
- їхня вартість визначається номіналом;
- сутність грошей зводиться до ідеального масштабу цін;
- гроші – категорія юридична, а не економічна;
- металевим і паперовим грошам притаманна самостійна вартість, а не отримання її від держави;
- основною функцією грошей є не засіб платежу, а міра вартості.
Кількісна теорія грошей стверджує, що ціни товарів визначаються обсягом платіжних засобів, що перебігають в обігу. Вона поділяється на класичну кількісну теорію грошей, неокласичну кількісну теорію і сучасний монетаризм.
Кількісна теорія включає три базових положення: постулат причинності (ціни залежать від кількості грошей); постулат пропорційності (ціни змінюються пропорційно зміні кількості грошей); постулат універсальності (зміни кількості грошей чинять однаковий вплив на зміну цін всіх товарів) [9].
Характерною ознакою кількісної теорії є положення про вплив зміни кількості грошей на рівень ринкових цін і вартість грошей. Чим більше грошей в обігу, тим нижча їх вартість і вищі ринкові ціни і, навпаки, чим менша кількість грошей в обігу, тим вища їх вартість і нижчий рівень ринкових цін. Тому шляхом впливу на ринкові ціни товарів і послуг зміною кількості грошей в обігу можна впливати на всі економічні процеси (зростання номінального обсягу ВВП, національного доходу, платоспроможного попиту тощо). 
Неокласичний варіант кількісної теорії грошей знайшов своє відображення і у працях представників кембриджської версії. Їх думка щодо механізму нагромадження грошей та їх впливу на рівень цін отримали назву «теорія касових залишків» Підходи до попиту на гроші представників кембріджської версії розглядалися з мікроекономічних позицій. 
Варто засвоїти, що за кембріджською версією, гроші виконували функції не лише засобів обігу і платежу, але і засобу нагромадження. У поняття грошей вони стали включати всі наявні гроші (ті, що обслуговують потреби обігу і ті, що нагромаджуються).
За кембріджською версією, нагромадження грошей в економічних суб’єктів (попит на гроші) залежно від обсягу виготовленого продукту та рівня розвитку їх мотивів до утворення касових залишків виражалося формулою, яка отримала назву кембріджського рівняння:

Md = k × P × V,					 (2.1)

де Md – попит на гроші (касові залишки); k – коефіцієнт, що виражає частину річного доходу, яку суб’єкти зберігають у найбільш ліквідній формі (коефіцієнт Маршалла); Р – середній рівень цін; V – обсяг виробництва у натуральному вираженні.
Теорія касових залишків намітила нові підходи до вивчення грошей, концентрувала увагу на психологічних реакціях господарських суб’єктів.
Досить помітний науковий внесок у розвиток кількісної теорії грошей зробив один з найвідоміших економістів минулого століття Джон Мейнард Кейнс.
 Аналізуючи погляди Кейнса на теорію грошей, необхідно наголосити на його визначальних зауваженнях [9]. 
1. Дослідження Кейнса не стосувалося кардинальних проблем теорії грошей, тобто їх суті та вартості. Щодо цих питань він відстоював традиційну кількісну теорію грошей номіналістичного спрямування. Кейнс вважав, що гроші – це наслідок діяльності держави, а їх вартість визначав, як результат співвідношення маси грошей і маси товарів в обороті. Він також відмічав, що за незмінності впливу всіх інших факторів на рівень цін, зміни кількості грошей прямо впливають на їх рівень, хоч такий вплив не є прямо пропорційним. 
2. Визначальні дослідницькі зусилля Кейнса в теорії грошей стосувалися ролі і місця грошей у відтворювальному процесі. Тут він цілком дотримувався методології монетарної теорії грошей, згідно з якою головним об’єктом наукових досліджень мають бути питання щодо практичного використання грошей у розвитку економіки, зокрема подолання спаду виробництва і безробіття. 
У відсотковій політиці він вбачав визначальний важіль монетаристської теорії. Кейнс конкретизував передавальний механізм впливу на економічні процеси шляхом упровадження в нього механізму відсотка та інвестиції. Тепер причинно-наслідковий зв’язок впливу на економіку здійснювався за схемою: зміна грошової пропозиції впливає на зміну відсоткової ставки, що, у свою чергу, зумовлює зміни в інвестиційному попиті, який через мультиплікативний ефект веде до змін номінального обсягу ВВП. Такий взаємозв’язок давав підстави Кейнсу захищати переваги «слабкої» валюти перед «твердою» та допустимість помірної інфляції, як виправдану плату за активізацію кон’юнктури ринку і стимулювання попиту, що сприяє збільшенню зайнятості та економічному зростанню загалом. 
Кейнс вважав, що одна з головних причин розвитку кризових процесів, спаду виробництва і зростання безробіття — це недостатність попиту на гроші. З метою стимулювання попиту на гроші доцільно проводити політику дешевих грошей і низької норми відсотка. 
Головним напрямом впливу грошей на економічну діяльність він вважав норму відсотка, яка зазнає впливу ринкового співвідношення попиту і пропозиції грошей й одночасно сама безпосередньо впливає на прийняття рішень щодо майбутніх інвестицій.
На основі досліджень Кейнс дійшов висновку про необхідність використання грошей як інструмента впливу на розвиток економіки суспільства. За його концепцією, гроші мають виступати об’єктом державного регулювання і одночасно інструментом втручання в економічні процеси через механізм монетарної політики. У своїх дослідженнях Кейнс виділяє такі три мотиви нагромадження грошей: трансакційний, обачності і спекулятивний. Їх головна новизна – виокремлення попиту на спекулятивний мотив зберігання грошей, який виникає із бажання уникнення втрат капіталу при зберіганні активів у формі фінансових інструментів. 
Сучасний монетаризм виник у 60-х роках минулого століття з метою пошуку шляхів подолання інфляції. 
Найважливіші складові цієї теорії стосуються таких положень:
а) ринкова економіка збалансована і її механізм здатний до повного саморегулювання, якщо зовнішні сили не будуть йому заважати; 
б) грошова система – це відносно самостійний і відокремлений елемент сфери реальної економіки. Оскільки держава безпосередньо впливає на зміну грошей в обігу через їх емісію та монетарну політику, то така її діяльність служить засобом дестабілізації для реальної економіки; 
в) щоб не допустити дестабілізації ринкової економіки і створення найсприятливіших умов для механізму ринкового саморегулювання, державі необхідно забезпечити найретельніше регулювання грошової маси в обігу – основної причини дестабілізації реальної економіки; 
г) представники даної теорії вважали, що регулюванням пропозиції грошей можна випередити і не допустити кризових явищ, згладити коливання ділового циклу; 
д) у своїх дослідженнях сучасні монетаристи спиралися на рівняння обміну І. Фішера: M × V = P × Q. Ліва його частина (M ×V) виражає суму грошового платежу, а права (P × Q) – грошову оцінку проданого товару;
е) сучасні монетаристи стверджують, що значення V — швидкість обігу грошей за певний період — у рівнянні обміну стабільне на коротких проміжках часу і лише змінюється на довготермінових проміжках.
Слід звернути увагу на те, що історичний розвиток теорії грошей характеризується двома основними напрямами: кейнсіанським, пов’язаним з подоланням безробіття та економічного спаду і монетарним – спробою вирішення проблеми виходу з інфляційної кризи.
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1. Що таке металістична теорія грошей?
1. Хто основні представники металістичної теорії грошей?
1. У чому полягає сутність номіналістичної теорії грошей?
1. У чому полягає вклад кейнсіанської школи в номіналізмі?
1. Що таке кількісна теорія грошей?
1. Який вплив неокласиків на розвиток кількісної теорії грошей?
1. У чому полягає внесок М. Фрідмена у розвиток кількісної теорії грошей?
1. Що являє собою сучасний монетаризм?

Практичні завдання та проблемні ситуації
Завдання 2.1. Обґрунтуйте відповіді на такі запитання стосовно кількісної теорії грошей:
· Які два підходи виділяють у світовій науці до вивчення теоретичних проблем грошей?
· На які питання шукають відповіді представники абстрактної теорії грошей?
· Що таке номіналістична теорія грошей?
· У чому полягає сутність металістичної теорії грошей?
· На які питання шукають відповіді представники прикладної теорії грошей?
Завдання 2.2. Обґрунтуйте відповіді на такі питання стосовно номіналістичної теорії грошей:
· У чому полягає сутність номіналістичної теорії грошей?
· Хто був першим представником номіналізму?
· Який внесок Дж. М. Кейнса у теорію номіналізму?
· Яких поглядів дотримуються сучасні номіналісти?
· Які недоліки їхньої теорії?

Завдання 2.3. Дослідіть такі питання стосовно кількісної теорії грошей:
· У чому полягає сутність кількісної теорії грошей?
· Коли вона зародилась?
· Які три базисних положення включає кількісна теорія?
· Що таке постулат причинності?
· Що таке постулат пропорційності?
· Назвіть прихильників кількісної теорії грошей.
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	Питання для самостійного розгляду згідно силабусу
	Методичні рекомендації для самостійного вивчення

	1
	2

	Основні положення Дж. Кейнса як дослідника грошей
	📌 Основні ідеї Кейнса про гроші
1. Перевага ліквідності
· люди прагнуть зберігати гроші у ліквідній формі
· гроші мають цінність як засіб збереження
2. Теорія попиту на гроші
Кейнс виділив 3 мотиви зберігання грошей:
· трансакційний (для щоденних витрат)
· обережності (на випадок непередбачених ситуацій)
· спекулятивний (для отримання вигоди від змін процентної ставки)
3. Роль процентної ставки
· процент — це «ціна грошей»
· визначається попитом і пропозицією грошей
· впливає на інвестиції
4. Вплив грошей на зайнятість і виробництво
зміни в грошовій масі впливають на: інвестиції, сукупний попит, рівень зайнятості
5. Роль держави в грошовій сфері
· регулювання процентної ставки
· контроль грошової маси
· стимулювання інвестицій




	1
	2

	Школа монетаризму Фрідмена та її розвиток
	📌 Основні ідеї:
· Гроші – головний фактор впливу на економіку.
· Контроль грошової маси – ключ до стабільності.
· Інфляція виникає через надмірне зростання кількості грошей.
· Ринок здатен до саморегуляції без активного втручання держави.
· Роль держави: має обмежено втручатися, головне завдання – стабільне зростання грошової маси
Розвиток монетаризму:
· 1970-ті – популярність через кризу кейнсіанства
· впровадження в економічну політику (США, Велика Британія)
· вплинув на сучасну грошово-кредитну політику центральних банків




Тестові завдання для самоконтролю 

Виберіть одну правильну відповідь

2.1. Представники абстрактної теорії  природи грошей  досліджували такі питання:
а) що таке гроші;
б) чому вони з’явились;
в) як вони розвиваються;
г) чому набували тієї іншої форми.
2.2. Проявами абстрактної теорії грошей є такі теорії:
а) номіналістична;
б) металістична;
в) державна;
г) монетаристська.
2.3. Представники прикладної теорії грошей досліджували такі питання:
а) місце і роль грошей у відтворювальному процесі;
б) внутрішню природу грошей;
в) чому гроші існують у суспільстві;
г) скільки необхідно мати грошей.
2.4. Ключовим напрямом прикладної теорії є :
а) монетаристська теорія;
б) еволюційна теорія;
в) раціоналістична теорія;
г) кількісна теорія.
2.5. Представники кількісної теорії досліджували:
а) природу грошей;
б) причини зміни товарних цін;
в) природу та причини зміни товарних цін;
г) причини зміни оборотності грошей.
2.6. Відповідно до номіналістичної теорії – гроші:
а) мають внутрішню вартість;
б) не мають внутрішньої вартості;
в) номінальна грошова одиниця;
г) золото, срібло.
2.7. Металістична теорія грошей стверджує, що гроші – це: 
а) умовний знак;
б) золото, срібло;
в) металеві гроші;
г) номінальна грошова одиниця.
2.8. Відповідно до кількісної теорії вартість грошей зумовлюється:
а) кількістю товарів на ринку;
б) масою грошей на ринку;
в) сумою цін на товари;
г) усі відповіді неправильні.
2.9. Головним елементом кейнсіанського механізму взаємозв’язку між грошовою масою і змінами в суспільному виробництві є:
а) інвестиції;
б) рівень інфляції;
в) норма відсотка;
г) конвертованість валют.
2.10. Згідно з монетаристською теорією:
а) інфляцію необхідно підтримувати в помірних розмірах, оскільки вона зумовлює підйом промислового виробництва;
б) купівельна сила грошей і ціни товарів встановлюються на ринку;
в) співвідношення між наявною грошовою масою та номінальною величиною ринку товарів і послуг прямо пропорційне інфляції;
г) усі відповіді неправильні.




ТЕМА 3. ГРОШОВИЙ ОБОРОТ І ГРОШОВА МАСА

Мета вивчення теми: з’ясувати сутність грошового обороту; навчитися застосовувати теоретичні знання для розрахунку грошового обороту; вивчити основні види грошових потоків, структуру грошового обороту; навчитися визначати масу грошей, що обслуговує грошовий оборот.

 План заняття

1. Поняття про грошовий оборот.
2. Грошова маса та її показники.
3. Закон грошового обігу.

Перелік ключових термінів і понять з теми: грошовий оборот; рух грошей; грошові потоки; грошова маса і грошова база; готівковий оборот; безготівковий грошовий оборот; грошовий агрегат.
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При опрацюванні першого питання слід усвідомити, що грошовий оборот – це процес безперервного руху грошей між суб’єктами економічних відносин у суспільному відтворенні. 
Об’єктивною основою грошового обороту є товарне виробництво, за якого товарний світ поділяється на товар і гроші, породжуючи протиріччя між ними. За допомогою грошей у готівковій та безготівковій формах здійснюється процес обігу товарів, а також рух позичкового і фіктивного капіталів. 
Варто розрізняти грошовий оборот на мікрорівні і грошовий оборот на макрорівні. 
Грошовий оборот можна структурувати на основі таких характеристик і ознак. 
1) залежно від характеру економічних відносин між суб’єктами грошового обороту;
2) за зв’язком з виробництвом ВВП;
3) залежно від форми грошей, які обслуговують грошовий оборот;
4) залежно від складу суб’єктів грошових відносин.
Опрацьовуючи друге питання, необхідно засвоїти, що маса грошей – це сукупність залишку грошей в усіх їхніх формах, що знаходяться в розпорядженні суб’єктів грошового обороту в кожен даний момент 
Грошова маса є важливим кількісним показником руху грошей. Склад і структура грошової маси змінюються з розвитком форм товарного обміну і платіжно-розрахункових відносин. 
Грошова маса може бути оцінена кількісно і якісно на основі її структурної характеристики: 
1. Залежно від форми грошей грошова маса структурується на: 
• готівкову; 
• безготівкову. 
2. За розміщенням грошей у суб’єктів грошового обороту грошова маса поділяється на: 
• грошову масу, що знаходиться в розпорядженні юридичних осіб; 
• грошову масу, що знаходиться в розпорядженні фізичних осіб. 
3. Залежно від виду валюти грошова маса поділяється на:
• грошова маса в національній валюті; 
• грошова маса в інвалюті. 
4. За ступенем ліквідності грошова маса поділяється на грошові агрегати. Грошовими агрегатами називаються види грошей і грошових коштів, що відрізняються один від одного ступенем ліквідності. Ліквідність грошей – здатність окремих елементів грошової маси швидко і з мінімальними витратами трансформуватися в готівку (тобто готовність окремих елементів грошової маси вступити в оборот).
За класифікацією НБУ в Україні виділяють такі грошові агрегати: 
М0 – гроші поза банком 
М1 = М0 + переказні гроші в національній валюті. 
М2 = М1 + переказні гроші в іноземній валюті. 
М3 = М2 + цінні папери, крім акцій. 
Крім грошових агрегатів, треба відрізняти грошову базу. Грошова база – макроекономічний індикатор, який показує кількість грошових коштів, що знаходяться в обігу. 
Важливою характеристикою грошового обороту є швидкість обігу грошей. Швидкість обігу грошей – частота переміщення грошей між учасниками грошового обороту за певний період часу.
Рівень монетизації економіки – макроекономічний показник, що характеризує ступінь забезпеченості економіки грошима, необхідними для здійснення платежів і розрахунків, та відбиває забезпеченість процесів виробництва та споживання відповідною грошовою масою. Монетизація економіки – це інтегральний показник, який відбиває довіру суспільства до національної валюти, до політики монетарної влади, а також рівень кредитної активності.
Монетизація економіки розраховується, зазвичай, як відношення грошового агрегату М2 (готівка, грошові кошти на рахунках підприємств і внески населення в банках) до ВВП (у відсотках). 
Приступаючи до вивчення третього питання, необхідно зрозуміти сутність закону грошового обігу, яка полягає в тому, що в кожен даний момент фактична кількість грошей в обігу має відповідати його необхідній кількості.
У його трактуванні думки фахівців розходяться. Тут необхідно проаналізувати такі відміни  [6, 7].
Опрацьовуючи дане питання, слід звернути увагу на грошовий мультиплікатор – числовий коефіцієнт, який відбиває, наскільки виросте або зменшиться пропозиція грошей за збільшення або зменшення грошової маси на одну грошову одиницю.
При цьому виокремлюють:
1) грошово-кредитний мультиплікатор – відбиває кількість нових банківських депозитів, яка може бути створена в банківській системі кожною грошовою одиницею первинних надлишкових (додаткових вільних) резервів, що надійшли в банк ззовні;
2) банківський мультиплікатор характеризує процес збільшення (мультиплікації) грошей на депозитних рахунках комерційних банків у період їхнього руху від одного комерційного банку до іншого;
3) грошовий мультиплікатор – економічний коефіцієнт, що дорівнює відношенню грошової маси до грошової бази і демонструє, зокрема, ступінь зростання грошової маси за рахунок кредитно-депозитних банківських операцій;
4) кредитний мультиплікатор – це відношення динаміки обсягу кредитування, який здійснюється групою однорідних кредитних організацій, до динаміки резервних активів, що викликала зміна обсягу кредитів;
5) депозитний мультиплікатор відбиває об’єкт мультиплікації – гроші на депозитних рахунках комерційних банків (саме вони збільшуються в процесі мультиплікації).
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1. Що таке грошовий оборот і яка його економічна основа?
2. Хто є основними суб’єктами грошового обороту?
3. Які основні ринки взаємно пов’язуються грошовим оборотом?
4. Що є визначальними параметрами грошового обороту?
5. Що таке грошовий потік та які критерії його класифікації?
6. Що таке базові гроші та грошові агрегати?
7. Які фактори впливають на швидкість обігу грошей?
8. У чому полягає економічна суть закону кількості грошей, необхідних для обороту, вимоги та наслідки порушення вимог?

Практичні завдання та проблемні ситуації
Задача 3.1. Розрахувати величину агрегатів грошової маси, якщо: 
1. готівка поза банками – 115 млрд грн;
1. готівка в касах юридичних осіб – 35 млрд грн;
1. депозити до запитання – 65 млрд грн;
1. строкові вклади – 150 млрд грн;
1. валютні заощадження – 90 млрд грн;
1. кошти за трастовими операціями – 1,5 млрд грн;
1. вартість облігацій державного займу – 2,1 млрд грн.
Розв’язання

Розраховують величину агрегатів грошової маси:
М0= готівка поза банками + готівка в касах юридичних осіб = 115 + 35= =150 (млрд грн).
М1 = М0 + депозити до запитання = 150 + 65 = 215 (млрд грн).
М2  = М1 + строкові вклади + валютні заощадження = 215 + 150 + 90 =  =455 (млрд грн).
М3 = М2  + кошти за трастовими операціями + вартість облігацій державного займу = 455 + 1,5 + 2,1 = 458,6 (млрд грн).
Агрегат М3 охоплює всі форми грошей і являє собою грошову масу.
Відповідь: М0=150 млрд грн; М1 =215 млрд грн.; М2 =455 млрд грн; 
М3 =458,6 млрд грн.
Задача 3.2. Величина агрегату грошової маси М0 дорівнює 135 млрд грн, М1 – 190 млрд грн, М2 – 410 млрд грн, М3 – 429 млрд грн. 
Розрахувати суму готівки в касах юридичних осіб, депозитів до запитання, строкових вкладів, вартість облігацій державного займу, якщо:
1. готівка поза банками – 95 млрд грн;
1. валютні заощадження – 79 млрд грн;
1. кошти за трастовими операціями – 1,2 млрд грн.

Розв’язання

Готівка в касах юридичних осіб = М0 – готівка поза банками = 135 – 95  = =40 (млрд грн).
Депозити до запитання = М1 – М0 = 190 – 135 = 55 (млрд грн).
Строкові вклади = М2  – М1  – валютні заощадження = 410 – 190 – 79 = 141 (млрд грн).
Вартість облігацій державного займу = М3 – М2  – кошти за трастовими операціями = 429 – 410 – 1,2 = 17,8 (млрд грн).
Відповідь: готівка в касах юридичних осіб = 40 млрд грн; депозити до запитання = 55 млрд грн; строкові вклади = 141 млрд грн; вартість облігацій державного займу = 17,8 млрд грн.

Завдання для самостійної роботи

Задача 3.3. Обсяг ВВП становив 200 млрд грн, величина грошової маси (М2) на початок року дорівнювала 30 млрд грн, а на кінець року – 44 млрд грн. Знайти швидкість обігу грошової одиниці у аналізованому році та тривалість одного обороту.
Задача 3.4. Величина грошової маси за агрегатом М2 на початок року склала 25 млрд грн, а на кінець року – 40 млрд грн. Знайти швидкість обігу грошової одиниці у аналізованому році, якщо ВВП дорівнює 180 млрд грн.
Задача 3.5. Знайти рівень монетизації ВВП, якщо величина грошової маси за рік становила 50 млрд грн, а обсяг ВВП дорівнює 270 млрд грн.
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Виберіть одну правильну відповідь

3.1. Грошовий оборот – це:
1. швидкість обігу грошей;
1. маса грошей;
1. процес безперервного руху грошей в країні;
1. грошовий обіг.
3.2. На мікрорівні гроші відіграють таку роль:
1. є мірилом вартості товарів;
1. є формою капіталу;
1. є основою життєздатності підприємства;
1. є основою товарного виробництва.
3.3. До суб’єктів грошового обороту не належать:
1. наймані працівники;
1. фірми;
1. домашні господарства;
1. державні структури;
1. фінансові посередники.
3.4. Основою грошового обігу є:
1. обмін товарів;
1. виробництво товарів;
1. конкуренція;
1. усі відповіді правильні.
3.5. До грошового обороту не належать такі складові:
1. грошовий обіг;
1. кредитний оборот;
1. фіскально-бюджетний оборот;
1. фінансовий оборот;
1. безготівковий оборот.
3.6. Збалансування грошового обороту забезпечується вирівнюванням двох ключових потоків:
1. національного доходу та грошової маси;
1. національного продукту та грошової маси;
1. національного доходу та національного продукту;
1. усі відповіді правильні.
3.7. Грошовий оборот – це рух грошових коштів у таких формах:
1. готівковій;
1. безготівковій;
1. готівковій та безготівковій;
1. готівковій, безготівковій, нетоварні платежі.
3.8. Грошова маса – це сукупність:
1. залишків купюр у розпорядженні учасників обороту;
1. платіжних засобів;
1. купівельних засобів;
1. усі відповіді неправильні.
3.9. Грошовий агрегат характеризує грошову масу у залежності від:
1. його питомої ваги;
1. значення у грошовому обороті;
1. ліквідності;
1. купівельної спроможності грошей.
3.10. Висока частка готівки(М0) в загальній масі грошей (М3) свідчить про:
1. недостатній розвиток безготівкових розрахунків;
1. незадовільну структуру грошової маси;
1. втрату довіри населення до банківських структур;
1. усі відповіді правильні;
1. усі відповіді неправильні.



ТЕМА 4. ГРОШОВИЙ РИНОК

Мета вивчення теми: з’ясувати сутність та специфіку функціонування грошового ринку; вивчити основні чинники, що визначають параметри попиту та пропозиції грошей, їх взаємодію та ціну грошей; навчитися розуміти механізм поповнення маси грошей в обороті; дати характеристику облікового ринку та операцій міжбанківського ринку.

 План заняття

1. Сутність та специфіка функціонування грошового ринку.
1. Попит та пропозиція грошей.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Вартість грошей. Попит на гроші. Пропозиція грошей. Рівновага на грошовому ринку. Швидкість обігу грошей. Норма відсотка. Обліковий відсоток. Депозитний відсоток. Онкольний кредит. Вексельний кредит. Депозитний сертифікат. Міжбанківський ринок. Міжбанківський кредит. Грошово-кредитний мультиплікатор.
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Приступаючи до вивчення першого питання, необхідно засвоїти, що грошовий ринок є особливим сектором ринкового простору, в рамках якого відбувається купівля і продаж грошей як специфічного товару, формуються попит, пропозиція і, як наслідок, ціна на цей товар.
При цьому слід звернути увагу на те, що механізм функціонування грошового ринку характеризується низкою особливостей, а саме [3]: 
1. Передача грошей одним суб’єктом іншому здійснюється у формі надання позики чи покупки фінансових інструментів і вимагає особливих умов. Щоб потенційна кредитна угода стала реальною, недостатньо наявності суб’єктів, які мають тимчасово вільні кошти (економічних одиниць з профіцитом бюджету) та суб’єктів, що потребують додаткових коштів (економічних одиниць з дефіцитом бюджету). Потрібен збіг економічних інтересів цих суб’єктів. 
2. Передача грошей на грошовому ринку може бути розглянута як купівля-продаж лише умовно: 
• покупка грошей є формою придбання покупцем права розпорядження певною сумою грошей, переважно в обмін на фінансові інструменти; 
• продаж грошей є наданням грошей їхніми власниками у тимчасове користування контрагентам, переважно в обмін на фінансові інструменти без втрати права власності на відповідну суму грошей (продавець втрачає право розпорядження грошима і не отримує в обмін на них еквівалентну вартість). 
3. Мета, тобто бажаний кінцевий результат покупця і продавця грошей на ринку різна: 
• мета продавця – отримання доходу у вигляді відсотка або іншої форми прирощення вартості як плати за тимчасову відмову від користування переданими грошима і відчуження цього права покупцю грошей; 
• мета покупця – можливість отримання доходу внаслідок використання залучених коштів у власній підприємницькій діяльності (інакше кажучи, позичальник отримує гроші не для того, щоб сплатити відсоток, а щоб після сплати відсотка мати підприємницький дохід). 
При опрацюванні другого питання необхідно звернути увагу, що основними елементами грошового ринку є попит на гроші і пропозиція грошей, в результаті взаємодії яких встановлюється рівноважна ціна грошей. Грошовий ринок знаходиться в рівновазі, якщо величина реальної пропозиції грошей дорівнює величині реального попиту на гроші. Порушення рівноваги попиту на гроші і пропозиції грошей дестабілізує грошову систему, провокує інфляцію або падіння реалізації та виробництва внутрішнього валового продукту. 
Попит на гроші – запас (сума) грошей, яким економічні суб’єкти (люди, фірми) прагнуть володіти на певний момент. Розрізняють: 
• номінальний попит на гроші – абсолютна кількість грошей, яка здатна забезпечити в даний момент здійснення операцій за всіма угодами; 
• реальний попит на гроші – скоригований на рівень інфляції номінальний попит (відбиває реальну купівельну спроможність грошей). 
Цілі формування попиту на гроші випливають із функцій грошей і відповідають на запитання для чого?, навіщо?, а саме: 
• мати гроші, щоб використовувати їх як купівельний і платіжний засіб (діловий, операційний попит); 
• мати гроші, щоб використовувати їх як засіб збереження вартості і засіб накопичення (спекулятивний попит). 
Звідси, відповідно до цілей, Дж. М. Кейнс виділив три психологічні мотиви формування попиту на гроші або три групи причин, що спонукають людей (економічних суб’єктів) зберігати гроші, а саме: 
✓ транзакційний / операційний мотив, який зводиться до того, що економічні суб’єкти постійно потребують певного запасу грошей для здійснення поточних платежів у прийнятній формі для їхнього негайного використання (готівка, вклади до запитання); 
✓ мотив передбачення (завбачливості), який зводиться до того, що економічні суб’єкти бажають мати в розпорядженні запас грошей як ресурс купівельної спроможності з тим, щоб в будь-який момент мати можливість задовольнити свої непередбачувані потреби в товарах і послугах або скористатися перевагами несподіваних можливостей; 
✓ спекулятивний мотив, який зводиться до того, що економічні суб’єкти бажають мати у своєму розпорядженні запас грошей, з тим, щоб за сприятливих умов перетворити їх у високоприбуткові фінансові інструменти, а за погіршення умов і появи загрози зниження дохідності наявних інструментів – трансформувати їх у грошову форму. 
Величина попиту на гроші залежить від двох основних чинників (за незмінного рівня цін): 
• процентної ставки (це ціновий фактор: чим вищою є процентна ставка, тим меншою є величина попиту на гроші); 
• рівня доходу (це неціновий фактор: чим більшим є дохід, тим більшою є величина попиту на гроші за будь-якого рівня процентної ставки). 
Попит на гроші – об’єктивна верхня межа пропозиції грошей. Пропозиція грошей регулюється державою, оскільки держава – єдиний емітент готівки. 
Пропозиція грошей (кількість грошей в обігу, грошовий агрегат M1) – друга сила, що визначає кон’юнктуру ринку (залежить від попиту), та кількість, той запас (залишок) грошей, що економічні суб’єкти мають і можуть направити в оборот за сприятливих умов. 
Пропозиція грошей – явище запасу екзогенного характеру, сформоване, насамперед, банківською системою. 
Фактори, що впливають на пропозицію грошей: 
• розмір грошової бази (пряма залежність, грошова база – це та частина грошової пропозиції, яку безпосередньо створює центральний банк); 
• співвідношення «резерви–депозити» (резерви – сума коштів, внесених на банківські рахунки і не виданих як кредитів; депозити – вклади фізичних і юридичних осіб у комерційних банках); 
• співвідношення «готівка–депозити». 
Фактори впливу на формування попиту на гроші: 
• зміна норми обов’язкових резервів; 
• зміна облікової ставки; 
• операції на відкритому ринку – купівля або продаж центральним банком державних цінних паперів; 
• рівень тінізації економіки; 
• рівень довіри до банків і банківської системи тощо. 


[image: Описание: Описание: Описание: Описание: quest]Запитання для самоконтролю 

1. Що таке грошовий ринок? Який механізм його функціонування?
1. Що є об’єктом купівлі-продажу на грошовому ринку?
1. Які суб’єкти та інструменти грошового ринку?
1. Що таке попит на гроші?
1. Яка суть і механізм формування пропозиції грошей?
1.  Яка роль банківської системи у формуванні пропозиції грошей?
1.  Який механізм функціонування міжбанківського ринку?
1.  Що таке грошовий мультиплікатор?


Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 4.1. Норма обов’язкових резервів банку становить 16%. Чому дорівнює грошово-кредитний мультиплікатор?

Розв’язання

Величину грошово-кредитного мультиплікатора (m) розраховуємо за такою формулою:

m = 1/r, 						(4.1)

де r – норма резерву.

Звідси m = 1/0,16 = 6,25.
Відповідь: з однієї гривні приросту резервів банківська система може створити 6,25 грн.
Задача 4.2. Знайти значення грошового мультиплікатора агрегату М1, якщо обсяг готівки поза банками становить 12 млрд грн, а розмір банківських резервів, що сформовані по короткострокових залученнях, – 27 млрд грн, а величина грошового агрегату М1 – 250 млрд грн. 

Розв’язання
Значення грошового мультиплікатора по агрегату М1 (mM1) розраховуємо за  такою формулою:

					 (4.2)

де      R – банківські резерви.

 = 250 / (12+27) = 6,41.
Відповідь: з однієї гривні приросту резервів банківська система створила 6,41 грн.

Завдання для самостійної роботи

Задача 4.3. Якщо норма обов’язкових резервів банку становить 20%, то чому дорівнює грошово-кредитний мультиплікатор? Як зміниться його значення за умови, що норма обов’язкових резервів зросте до 30%?
Задача 4.4. Новий клієнт банку отримує позику в розмірі 100 тис грн, причому половина її надається готівкою, а інша частина – у вигляді відкриття поточного рахунку. Яким буде максимально можливе збільшення пропозиції грошей, якщо норма резервування становить 25%?
Задача 4.5. В комерційному банку розміщено депозит на суму 30 тис грн. Яким чином вплине зменшення норми обов’язкових резервів з 15% до 10% на розмір кредитних ресурсів для перших п’яти комерційних банків, які використовують кошти цього депозиту, а також на розмір грошової маси в обороті.
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4.1. Грошовий ринок – це :
а) ринок довгострокових кредитних операцій;
б) ринок короткострокових кредитних операцій;
в) ринок, де здійснюються купівля-продаж грошових ресурсів та фінансових фондів;
г) ринок довгострокових і короткострокових кредитних операцій.
4.2. Ринок грошей – це :
а) монетарний ринок;
б) валютний ринок;
в) кредитний ринок;
г) фондовий ринок.
4.3. Ринок капіталів охоплює відносини акумулювання й купівлі-продажу:
а) середньострокових кредитів;
б) довготермінових кредитів;
в) фінансових активів;
г) середньострокових, довготермінових кредитів і фінансових активів.
4.4. До структури грошового ринку за видами фінансових інструментів не належить такий сегмент:
а) ринок позичкових зобов’язань;
б) ринок цінних паперів;
в) ринок грошей;
г) валютний ринок.
4.5. До сегменту грошового ринку капіталів не належить:
а) ринок короткострокових фінансових активів;
б) ринок довгострокових фінансових активів;
в) ринок довготермінових кредитів;
г) ринок середньострокових кредитів.
4.6. Попит на гроші означає:
а) потребу суб’єктів економіки в певній сумі грошових коштів;
б) запас грошей на певний у часі момент для фінансування поточних витрат;
в) запас грошей для вкладання у цінні папери;
г) кількість грошей, які банки бажають надати в кредит.
4.7. Попит на гроші формується з таких складових:
а) попиту на гроші як засоби обігу;
б) попиту на гроші як засоби збереження вартості;
в) викладене у п. а) і б);
г) усі відповіді неправильні.
4.8. Параметри попиту на гроші визначають такі чинники:
а) ціни на товари;
б) обсяги виробництва;
в) норма відсотка;
г) інфляція;
д) кон’юнктура ринку;
е) усі відповіді правильні;
є) усі відповіді неправильні.
4.9. Спекулятивний попит на гроші обумовлюються бажанням:
а) запобігти втратам капіталу при зміні цін на активи;
б) витратити гроші перед загрозою інфляції;
в) більше витрачати грошей;
г) усі відповіді неправильні.
4.10. Головним об’єктом регулювання грошового ринку є:
а) ставка процента;
б) спекулятивний попит на гроші;
в) трансакційний попит на гроші;
г) загальний попит на гроші.
4.11. Грошовий мультиплікатор – це відношення:
а) грошової бази до грошової маси;
б) депозитів до обов’язкових резервів;
в) загальної грошової маси до грошової бази;
г) надлишкових резервів до нормативних.




ТЕМА 5. ГРОШОВІ СИСТЕМИ

Мета вивчення теми: з’ясувати роль і призначення грошових систем як форми організації грошового обороту; вивчити основні елементи економічної системи та їхню характеристику; навчитися визначати типи грошових систем; застосовувати теоретичні знання для оцінювання ефективності функціонування грошової системи Украйни.

 План заняття

1. Економічна суть та основні елементи грошової системи.
1. Типи грошових систем та їх еволюція.
1. Складові елементи грошових систем та їхня взаємодія.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Грошова система та її елементи. Типи грошової системи. Види готівкових грошових знаків. Регламентація безготівкового обороту. Валютна система. Біметалізм. Монометалізм. Система кредитного обігу. Елементи грошової системи України.
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Опрацьовуючи перше питання, слід запам’ятати, що грошова система – форма організації грошового обороту, що склалася історично і закріплена загальнодержавними законами. Існує й інший підхід, відповідно до якого грошова система є формою організації грошового обігу. 
Варто пам’ятати, що грошова система формується і функціонує на базі банківської системи. Банки є безпосередніми учасниками грошових відносин. 
Принципами організації грошових систем ринкового типу є: 
• централізоване регулювання з боку держави; 
• наявність механізму прогнозування і планування грошового обороту; 
• стабільність та еластичність грошового обігу; 
• кредитний характер емісії грошей; 
• підзвітність центрального банку парламенту і непідлеглість уряду;
· надання коштів уряду виключно в порядку кредитування (щоб перешкодити фінансуванню бюджетного дефіциту за рахунок додаткової емісії); 
• функціонування на території держав національної або колективної валюти і її вільний обмін на інші валюти. 
Варто засвоїти, зміст принципів визначається особливостями окремих країн. Дотримання принципів організації грошової системи спрямоване на забезпечення рівності всіх суб’єктів грошового обороту стосовно доступу на грошовий ринок і правил поведінки. 
Слід зазначити, що за об’єктами регулятивного впливу в складі грошової системи виділяють три підсистеми: 
- систему безготівкових розрахунків;
- систему готівкового обороту;
- валютну систему.
До елементів грошової системи держави відносять: 
1. Найменування грошової одиниці та її кратних частин (у більшості країн зберігається десяткова система розподілу). Грошовою одиницею називається встановлений законом грошовий знак, який служить для вираження і порівняння цін товарів і послуг. 
2. Масштаб цін в класичному розумінні – вагова кількість металу, прийнята в країні як грошова одиниця.
3. Види і купюрний ряд / купюрність грошових знаків, що мають статус законних платіжних засобів в країні.
4. Регламентація готівкового грошового обороту і безготівкових розрахунків. НБУ контролює грошовий обіг, сприяє сталості національної грошової одиниці, регламентує емісію готівки, вдосконалює правила здійснення безготівкових платежів, форм розрахунків, контролює касові операції. 
5. Регламентація режиму валютного курсу та операцій з валютними цінностями. Офіційний курс гривні, який використовують суб’єкти господарювання та банки для здійснення поточних операцій, встановлюється Національним банком України. 
6. Регламентація режиму банківського відсотка як ціни грошей на грошовому ринку. 
7. Державні органи, які здійснюють регулювання грошового обороту і контроль за дотриманням банківського законодавства. Вирішальна роль у забезпеченні ефективного функціонування грошової системи країни належить центральному банку – Національному банку України. 
Приступаючи до вивчення другого питання, необхідно пам’ятати, що першою грошовою системою був біметалізм – вид грошової системи, за якої в ролі загального еквівалента частіше виступали золото і срібло, існувала система вільного карбування монет з обох металів та їхній необмежений обіг, а банкноти розмінювалися на обидва метали. 
Для різновидів / підвидів біметалізму характерні такі особливості: 
1. Система паралельної валюти – співвідношення між золотом і сріблом встановлюється стихійно на ринку (на ринку на один товар встановлювалося дві ціни: у золоті та в сріблі).
2. Система подвійної валюти – співвідношення між золотом і сріблом регламентується державою. 
3. Система «кульгаючої» валюти – золоті і срібні монети є законними платіжними засобами, але не на рівних підставах.
Підвидами монометалізму були мідний, золотий, срібний.
Різновиди / підвиди золотого монометалізму залежно від характеру розміну знаків вартості на золото мали такі риси: 
1. Золотомонетний стандарт характеризувався вільним карбуванням монет (з фіксованим вмістом золота), що виконували всі функції грошей; вільним розміном знаків вартості на золото; вільним переміщенням золота всередині країни і між країнами. 
2. Золотозлитковий стандарт допускав в обігу перебування банкнот, розмінних на стандартні золоті злитки (сума банкнот не нижче встановленого мінімуму).
3. Золотодевізний / золотовалютний стандарт – це грошова система, за якої банкноти, які обертаються в країні, є не розмінними на золото, але можуть обмінюватися на девізи – іноземну валюту, розмінну на золото. 
Головною причиною переходу від металевої грошової системи до паперово-кредитної стала дія економічного закону економії суспільної праці (за рахунок зниження витрат), що проявилося у створенні все більш економічних грошових систем. Варто виділити загальні характерні риси сучасної (паперово-кредитної) грошової системи, серед яких: монетизація золота;  випуск грошей в обіг не тільки для кредитування господарства, а й для кредитування держави; широкий розвиток безготівкового грошового обороту і скорочення готівково-грошового обороту; хронічна інфляція; державне регулювання грошового обігу; витіснення колективними валютами національних грошей з грошового обігу внаслідок посилення інтеграційних процесів у сфері грошово-кредитних відносин тощо. 
Опрацьовуючи третє питання, слід усвідомити, що важливе місце в системі державного управління економікою належить регулюванню грошового обороту і грошового ринку. Визначальна роль у системі державного регулювання грошового обігу, кредитних та валютних відносин належить центральному банку країни. 
Вплив на основні параметри грошового обороту центральний банк здійснює з використанням двох, що доповнюють одна одну, груп методів: 
• методів прямого / адміністративного впливу на поведінку окремих суб’єктів грошового обороту, виходячи із загальнодержавних інтересів, на яких переважно базується фіскально-бюджетна політика; 
• методів опосередкованого впливу, так званих економічних, на яких базується грошово-кредитна політика. 
До методів прямого впливу відносять: 
- фіксацію центральним банком абсолютного рівня процентних ставок за депозитами і кредитами комерційних банків, рівня маржі (відхилення процентних ставок комерційних банків від облікової ставки центрального банку); 
- адресне рефінансування центральним банком комерційних банків (адміністративний розподіл кредитних ресурсів);
- законодавчо-нормативні обмеження, аж до заборони на окремі види діяльності банків тощо. 
Регулювання грошового обороту здійснюється державою за допомогою грошово-кредитної політики.
Цілі грошово-кредитної політики поділяють на три рівні: 
- стратегічні цілі (економічне зростання, забезпечення високої зайнятості, стабілізація цін, збалансування платіжного балансу); 
- проміжні цілі (зміна пропозиції грошей, зміна платоспроможного попиту); 
- поточні / тактичні цілі (вибір та застосування найбільш ефективних монетарних інструментів). 
Слід звернути увагу на те, що об’єктами грошово-кредитної політики виступають: 
- у фінансовому секторі економіки – пропозиція грошей, швидкість обігу грошей, процентна ставка, валютний курс; 
- в реальному секторі економіки – платоспроможний попит. 
За напрямом і темпами зміни пропозиції грошей і рівня відсотка виділяють два типи грошово-кредитної політики: 
• грошово-кредитна експансія чи політика «дешевих грошей»;
• грошово-кредитна рестрикція чи політика «дорогих грошей».
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1. Що таке грошова система?
1. Який механізм функціонування грошової системи?
1. Яке призначення грошової системи та її місце в економічній системі країни?
1. Які є основні елементи економічної системи?
1. Що таке сегментація безготівкових грошових розрахунків?
1. Які державні органи здійснюють регулювання грошового обороту?
1. Які є типи грошових систем?
1. Що таке регульовані грошові системи?
1. Які є форми організації безготівкових розрахунків?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 5.1. Дати характеристику загальних рис сучасної грошової системи:
· відмінено офіційний золотий вміст грошових одиниць, демонетизація золота;
· перехід до нерозмінних на золото кредитних грошей, які за своєю природою небагато чим відрізняються від паперових грошей;
· збереження у грошовому обігу декількох країн поряд з кредитними грошима паперових грошей у формі казначейських білетів;
· випуск банкнот в обіг з метою кредитування господарства, держави, а також приросту офіційних золотих і валютних резервів;
· розвиток та розширення у грошовому обороті безготівкових розрахунків при одночасному скороченні готівкових;
· посилення державного регулювання грошового обороту в зв’язку з постійним порушенням базового принципу грошової системи – відповідності кількості грошей об’єктивним  потребам  економічного обороту, що веде до інфляційного процесу.
Задача 5.2. Назвіть і проаналізуйте з нижче названих заходи прямого і опосередкованого впливу НБУ на обсяги і структуру грошового обігу:
· Здійснення операцій на відкритому ринку.
· Пряме регулювання позикових операцій банків, визначення маржі, межі вартості кредитних ресурсів, обмеження споживчого кредиту.
· Механізм готівкової емісії.
· Встановлення межі кредиту НБУ, що надається урядові та банківським закладам.
· Регулювання норм банківських резервів.
· Регулювання облікової ставки відсотка на позики, що надаються НБУ.
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	Питання для самостійного розгляду згідно силабусу
	Методичні рекомендації для самостійного вивчення

	1
	2

	Характеристика сучасних валютних систем
	📌 Сутність:
Сучасна валютна система – це форма організації валютних відносин між країнами.
🔍 На що звернути увагу:
Основні риси:
· плаваючі або керовано-плаваючі валютні курси (визначаються ринком попиту і пропозиції) 
· відсутність жорсткої прив’язки до золота (після Бреттон-Вудська система) 
· домінування провідних валют (долар, євро) 
· розвиток міжнародних фінансових ринків 
· висока мобільність капіталу 
Інститути валютної системи:
· центральні банки
· комерційні банки
· міжнародні організації, зокрема Міжнародний валютний фонд
· валютні біржі та ринки
Особливості:
· глобалізація фінансів 
· цифровізація валют 
· посилення ролі центральних банків 
· валютні ризики та коливання курсів  



	1
	2

	Становлення грошової системи України
	📌 Основні етапи:
· 1991 р. здобуття незалежності Україна, початок формування власної грошової системи 
· 1992 р. – введення тимчасових грошей (купоно-карбованців) 
· 1996 р. – грошова реформа і запровадження національної валюти – гривня 
📌 Ключові інститути:
· Національний банк України – головний регулятор 
· банківська система України 
📌 Особливості становлення:
· перехід від планової до ринкової економіки 
· боротьба з гіперінфляцією 1990-х 
· формування грошово-кредитної політики 
· інтеграція у світову фінансову систему




[image: Описание: Описание: Похожее изображение]Тестові завдання для самоконтролю

Виберіть одну правильну відповідь

5.1. Грошова система – це:
а) процес безперервного руху грошей між учасниками ринку;
б) сукупність фінансових посередників, що обслуговують суб’єктів грошового обороту;
в) сукупність грошових потоків між суб’єктами економічних відносин;
г) законодавчо встановлена форма організації грошового обороту в країні.
5.2. До елементу грошової системи країни не належить:
а) найменування грошової одиниці;
б) масштаб цін;
в) валютний курс;
г) види готівкових грошових знаків;
д) регламентація готівкового обороту;
е) регламентація безготівкового обороту;
є) державний апарат, який здійснює регулювання грошового обороту.
5.3. Масштаб цін – це:
а) золотий вміст грошей;
б) випуск в обіг паперових купюр;
в) вартість грошей;
г) співвідношення між грошовими одиницями різних країн.
5.4. Валютний курс – це:
а) вартість іноземної валюти;
б) співвідношення між валютами різних країн;
в) співвідношення долара і гривні;
г) усі відповіді неправильні.
5.5 . Основним компонентом грошової маси в сучасних умовах є:
а) готівкові знаки;
б) кредитні знаки;
в) залишки на рахунках у банках та небанківських кредитних установах;
г) паперові гроші.
5.6. Операції щодо готівкових і безготівкових розрахунків здійснюють:
а) банки;
б) банки та небанківські установи;
в) банки та пошта;
г) банки та Пенсійний фонд.
5.7. Безпосереднє регулювання грошового обороту здійснюють:
а) банки;
б) банки і небанківські установи;
в) НБУ;
г) банки та Пенсійний фонд.
5.8. Грошово-кредитне і валютне регулювання здійснюють:
а) комерційні банки;
б) банки і небанківські установи;
в) НБУ;
г) банки та Пенсійний фонд.
5.9. Законодавча фіксація вагової кількості монетарного металу, що закріплюється за певною грошовою одиницею, - це:
а) масштаб цін;
б) монометалізм;
в) біметалізм;
г) валюта.
5.10. Інструментами впливу НБУ на грошову масу є:
а) готівкова емісія;
б) облікова ставка;
в) норма банківських резервів;
г) операції на відкритому ринку;
д) усі відповіді правильні;
е) усі відповіді неправильні.




ТЕМА 6. ІНФЛЯЦІЯ ТА ГРОШОВІ РЕФОРМИ

Мета вивчення теми: з’ясувати сутність, причини, види й типи інфляції; навчитися застосовувати теоретичні знання для вимірювання рівня інфляції; вивчити розвиток та особливості інфляції в Україні; з’ясувати наслідки інфляції та основні форми боротьби з нею; визначити основні напрями грошових реформ та методи їх проведення.

 План заняття

1. Сутність, причини та закономірності розвитку інфляції.
2. Показники вимірювання інфляції.
3. Заходи держави по боротьбі з інфляцією.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Інфляція. Форми інфляції. Інфляція і дефляція. Показники вимірювання інфляції. Фіскальна інфляція. Індекс інфляції. Інфляція попиту. Інфляція пропозиції. Нуліфікація. Девальвація. Ревальвація. Деномінація.
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Вивчаючи перше питання, слід засвоїти, що інфляція – це багатопланове соціально-економічне явище, яке характеризує співвідношення між кількістю паперових грошей, обсягом вироблених товарів та послуг і темпами зростання рівня цін. 
Види теорій інфляції:
• теорія «інфляції попиту», відповідно до якої основною причиною інфляції є надмірний щодо товарної пропозиції попит;
• монетаристська теорія, відповідно до якої інфляція – суто грошовий феномен, основною причиною якого є надмірна маса грошей, порівняно з валовим внутрішнім продуктом;
• теорія «інфляції витрат» або надмірних бюджетних витрат, характеризується як знецінення грошей внаслідок порушення законів грошового обігу і появи маси грошей, не забезпечених товарами. 
В економічній науці сформувалися два основні підходи до розуміння і трактування поняття інфляція. Студентам слід опрацювати джерела [2, 3].
Дефляція як економічна ситуація (від лат. deflatio – здування) –довгострокове поступове підвищення купівельної спроможності грошей, що проявляється у стійкій тенденції до зниження загального / середнього рівня цін. З низки причин розцінюється як фактор менш сприятливий, ніж інфляція, оскільки вказує на спад в економіці, зниження випуску продукції і зростання безробіття. 
Дезінфляція – м’яка форма дефляції, уповільнення темпів інфляції або її припинення внаслідок вилучення з обігу частини зайвої грошової маси, випущеної в період інфляції. 
Стагфляція – інфляція на тлі стагнації (застою виробництва) і безробіття.
Далі студентам варто зрозуміти відкриті і приховані формами прояву інфляції в ринковій економіці і чинники, що їх формують [4, 7].
Опрацьовуючи друге питання, варто звернути увагу, що у практичних розрахунках для оцінки рівня інфляції використовуються індекси цін (які розраховуються як відношення ціни фіксованого набору благ (ринкового кошика) в поточному році до ціни ринкового кошика у базисному році, помножене на 100 %, тобто, одиниця виміру – рази). 
У світовій практиці широко застосовують так званий індекс вартості життя – індекс роздрібних цін певного набору товарів і послуг (ринкового кошика, який визначається державою), що входять до бюджету середнього споживача. 
Державна служба статистики України у процесі вимірювання інфляції в країні (на макрорівні) розраховує такі показники: 
1. Індекс споживчих цін (ІСЦ, те саме, що індекс інфляції) – індикатор рівня інфляції, який характеризує зміну загального рівня цін на товари та послуги, які купуються населенням для невиробничого споживання. Споживчий кошик – це набір товарів i послуг, необхідних для задоволення наших першочергових потреб y середньому за рік. 
Індекс споживчих цін (ІСЦ) розраховується Державною службою статистики України відповідно до світової практики та рекомендацій міжнародних організацій. 
2. Індекс цін виробників (зокрема зведений ІЦВ, ІЦВ промислової продукції, ІЦВ сільськогосподарської продукції та ін.) – показник середнього рівня зміни оптових цін на сировину, матеріали та товари проміжного споживання (за цими цінами продають свої товари національні виробники). Відмінність ІЦВ від індексу споживчих цін полягає у тому, що він охоплює тільки товари, але не послуги, і на оптовому рівні їхньої реалізації. 
3. Дефлятор ВВП – показник, що характеризує середньорічну зміну цін на всі складові ВВП (показує, на скільки подешевшали або подорожчали товари). Розраховується як індекс Пааше (характеризує зміну цін звітного періоду, порівняно з базисним, за товарами, реалізованими у звітному періоді). 
При вивченні третього питання необхідно запам’ятати, що антиінфляційна політика – комплекс заходів держави по боротьбі з інфляцією, що спрямовані на забезпечення стійкості грошей, а саме:
• погашення інфляційних очікувань через проведення урядом чіткої послідовної антиінфляційної політики; 
• введення жорстких лімітів на щорічний приріст грошової маси; 
• скорочення бюджетного дефіциту за рахунок підвищення податків, але переважно за рахунок зниження державних витрат; 
• послаблення впливу на національну економіку зовнішніх інфляційних імпульсів; 
• підвищення курсу валюти. 
Необхідно звернути увагу, що існують два основні напрями боротьби з інфляцією [4]: 
1. Антиінфляційна стратегія, яка охоплює комплекс заходів, спрямованих на усунення причин і механізмів інфляції в довгостроковому періоді, а саме: перехід до ресурсозберігаючих технологій; оптимізація структури суспільного виробництва; раціоналізація інвестиційної політики; конверсія військового виробництва; зменшення управлінських структур. 
2. Антиінфляційна тактика, яка приносить результати у короткостроковому періоді і носить надзвичайний характер: приватизація державних підприємств (для збільшення надходжень до державного бюджету); підвищення процентних ставок по внесках тощо. 
Виділяють такі види антиінфляційної політики: 
− дефляційна політика – заходи уряду з регулювання попиту на гроші для зниження темпів інфляції на основі штучного вилучення з обігу частини надлишкової грошової маси за допомогою скорочення державних витрат, посилення податкового преса, проведення кредитної рестрикції (лімітування кредитів, підвищення облікової ставки, збільшення обов’язкових резервів), випуску державних цінних паперів, лімітування випуску готівки; 
− політика доходів, яку треба застосовувати обережно з соціальних мотивів, оскільки вона може полягати в «заморожуванні» зарплати і цін на певному рівні або встановленні темпів їхнього зростання в певних межах (найчастіше в межах приросту продуктивності праці), жорсткої антимонопольної політики. 
Частіше має місце поєднання декількох видів заходів держави по боротьбі з інфляцією. Інструментом таких заходів є проведення грошових реформ.
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1. Які є теоретичні концепції інфляції та інфляційного процесу?
1. У чому полягає суть, та які є форми інфляції?
1. Які причини інфляції?
1. Що таке відкрита інфляція, прихована інфляція?
1. Які причини інфляції попиту?
1. Які характерні ознаки інфляції витрат та її чинники?
1. Як вимірюється рівень інфляції?
1. Які особливості інфляційного процесу в Україні?



Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 6.1. Розрахувати темп інфляції, якщо порівняно з минулим роком грошова маса зросла на 27%, швидкість обігу грошей сповільнилась на 7%, а приріст фізичного обсягу ВВП склав 6%.

Розв’язання

Приймаємо показники попереднього року за одиницю, тоді:

;

;

.
З рівняння І. Фішера знаходимо середній рівень цін звітного року:


(грн).

				 (6.1)
де Рзв – рівень цін звітного періоду;
Рб – рівень цін базового періоду.


Відповідь: темп інфляції становить 11%.
Задача 6.2. Визначити очікуваний темп цінової інфляції звітного року, якщо в попередньому році середня маса грошей в обороті становила 630 млрд грн, швидкість обороту грошей – 5 оборотів, фізичний обсяг ВВП – 710 млрд од.
Протягом звітного року грошова маса зросла на 35%, пришвидшення її оборотності склало 2 обороти, фізичний обсяг ВВП в порівнянні з попереднім роком зріс на 4%.

Розв’язання

Темп інфляції розраховуємо за формулою (6.1). З рівняння І. Фішера знаходимо середній рівень цін звітного та базового періодів:








Відповідь: очікуваний темп цінової інфляції становить 81,5%.

Задачі для самостійної роботи

Задача 6.3. Розрахувати темп інфляції, якщо порівняно з минулим роком грошова маса зросла на 20%, швидкість обігу грошей сповільнилася на 11%, а приріст фізичного обсягу ВВП склав 6%.
Задача 6.4. ВВП звітного року становить 710 млрд грн, фізичний його обсяг – 90 млрд од., швидкість обігу грошей – 5 оборотів за рік. Сума податкових надходжень до бюджету складає 28% від ВВП і становить 65% дохідної частини бюджету, сума видатків з бюджету складає 380 млрд грн.
Визначити темп інфляції, якщо дефіцит державного бюджету був повністю покритий за рахунок емісії нових грошових знаків.
Задача 6.5. Визначити базисні та ланцюгові індекси інфляції за звітний рік, якщо вартість споживчого кошика змінювалась таким чином: перший квартал – 580 грн, другий квартал – 600 грн, третій квартал – 650 грн, четвертий квартал – 700 грн.
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Виберіть одну або декілька правильних відповідей

6.1. Інфляція – це:
1. додаткова емісія грошей;
1. зниження цін;
1. знецінення грошей внаслідок надмірного зростання їх маси в обігу;
1. підвищення купівельної вартості грошей.
6.2. До зовнішніх чинників виникнення інфляції не належать:
1. світові структурні кризи (сировинна, енергетична, валютна);
1. скорочення надходжень від зовнішньої торгівлі;
1. зростання державного боргу;
1. нелегальний експорт золота, валюти.
6.3. До внутрішніх чинників виникнення інфляції відносяться:
1. дефіцит бюджету;
1. надмірна емісія грошей;
1. збільшення швидкості обігу грошей;
1. монополізація виробництва;
1. незбалансованість інвестицій.
6.4. За темпами знецінення грошей виділяють такі види інфляції:
1. повзуча;
1. помірна;
1. галопуюча;
1. гіперінфляція.
6.5. Інфляція попиту виникає в умовах:
1. надлишкової емісії грошей;
1. спіралі «зарплата – ціни» ;
1. монопольного зростання цін;
1. усі відповіді правильні;
1. усі відповіді неправильні.
6.6. За чинниками, що сприяють інфляційному процесу, інфляція поділяється на такі види:
1. повзуча;
1. помірна;
1. інфляція витрат;
1. інфляція попиту;
1. гіперінфляція.
6.7. Інфляцію розраховують за допомогою таких індексів:
1. індекс споживчих цін;
1. індекс цін на засоби виробництва;
1. індекс цін ВВП;
1. загальний індекс інфляції.
6.8. Стагфляція:
1. спричинена підвищенням цін під впливом сукупного попиту;
1. спричинена підвищенням цін під впливом сукупної пропозиції;
1. визначається пропорційною зміною цін на різні товари;
1. характеризується повільним зростанням цін (до 10% за рік) ;
1. супроводжується одночасним підвищенням рівня цін і рівня безробіття.
6.9. Девальвація – це:
1. зниження курсу національної валюти щодо іноземної валюти;
1. підвищення курсу національної валюти щодо іноземної валюти;
1. емісія грошей;
1. реформа грошей конфіскаційного типу.
6.10. Ревальвація – це:
1. збільшення пропозиції іноземної валюти;
1. підвищення курсу вартості національної валюти щодо іноземних валют;
1. регулювання валютного курсу;
1. емісія грошей.




ТЕМА 7. ВАЛЮТНІ СИСТЕМИ ТА ВАЛЮТНИЙ РИНОК

Мета вивчення теми: з’ясувати сутність валютного ринку і валютних відносин; виявити фактори, що впливають на кон’юнктуру валютного ринку; опрацювати валютні операції та їхню класифікацію; вивчити еволюцію валютних систем та їх міжнародні особливості; навчитися застосовувати теоретичні знання для розрахунку валютного курсу та конвертованості валют.

 План заняття

1. Сутність валюти та валютних відносин.
2. Валютний курс та чинники, що впливають на нього.
3. Валютний ринок та механізм його функціонування.
4. Валютні системи.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Валюта. Валютні операції. Валютний ринок. Валютне регулювання. Валютний курс. Фіксовані курси. Конвертованість валюти. Механізм регулювання валютного курсу. Валютні системи. Міжнародні розрахунки. Конверсійні операції. Форми міжнародних розрахунків. Валютні ризики і валютне регулювання.
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При вивченні першого питання необхідно усвідомити, що валюта – грошова одиниця, яка використовується для визначення величини вартості благ (товарів або послуг). Водночас стосовно грошової одиниці, яка не є національною, застосовується поняття «іноземна валюта».
Елементами валюти виступають: готівка; депозитні гроші; платіжні документи; фондові цінності. 
Варто засвоїти, що валютні відносини – економічні відносини, які виникають при взаємному обміні результатами діяльності національних господарств різних країн і обслуговуються валютою. 
Валютні інтервенції – купівля або продаж центральним банком країни значних обсягів іноземної валюти на міжбанківському валютному ринку або на біржі з метою впливу на її курс. Валютні інтервенції – продаж центральним банком країни іноземної валюти з державних золотовалютних резервів або покупка ним іноземної валюти на валютному ринку для впливу на економічну ситуацію в країні, але, насамперед, для впливу на курс валюти. 
Основні сучасні світові резервні валюти – це валюти країн з високим економічним потенціалом: долар США; євро; англійський фунт стерлінгів; японська ієна; швейцарський франк. 
Конвертованість валюти (від лат. сonvertere – змінювати, перетворювати) є визначальною якісною характеристикою національної валюти – здатність валюти обмінюватися на іноземну валюту без прямого втручання держави. 
Слід звернути увагу, що конвертованість неможлива без певних передумов, зокрема:
- наявності розвинутого ринкового господарства; 
- самостійності дій учасників обміну. 
Функції валюти в міжнародних економічних відносинах:
• валюта виступає мірою інтернаціональних вартостей (світові ціни формуються на світовому ринку внаслідок дії закону попиту і пропозиції); 
• валюта опосередковує обмін товарів на міжнародному ринку; 
• валюта використовується як резервний засіб і входить до складу золотовалютних резервів країни; 
• валюта використовується як міжнародний засіб платежу. 
Золотовалютні резерви – запаси іноземних фінансових активів та золота, які належать державі й перебувають у розпорядженні органів грошово-кредитного регулювання та можуть бути реально використані на регулятивні та інші цілі, що мають загальноекономічне значення. 
Опрацьовуючи друге питання, слід усвідомити, що валютний курс – співвідношення, за яким одна валюта обмінюється на іншу. На практиці валютний курс існує як ціна грошової одиниці країни, виражена в грошових одиницях інших країн. Спочатку валютний курс встановлювався, виходячи із золотого паритету – співвідношення валют за ваговою кількістю грошового металу. У сучасних умовах базою формування валютного курсу виступає паритет купівельної спроможності грошових одиниць – співвідношення грошових одиниць за їхньою купівельною спроможністю щодо споживчого кошика – певного зафіксованого набору типових товарів і послуг, необхідних для задоволення першочергових потреб людини у середньому за рік або інший період.
Фактори, що впливають на співвідношення попиту і пропозиції, відповідно на величину валютного курсу, поділяють на:
• кон’юнктурні фактори, вплив яких проявляється в короткостроковому періоді (іноді миттєво, кілька місяців, один-два роки максимум) і практично не піддається регулюванню: 
• структурні чинники, що діють в довгостроковому періоді, більш прогнозовані і переважно піддаються державному регулюванню.
Котирування валют – визначення / фіксування валютного курсу відповідно до діючих законів, норм і сформованої практики.
Котирування валют здійснюють центральні або найбільші комерційні банки. У світовій практиці використовують пряме (найбільш вживане) і зворотне / непряме (яке приймається у Великобританії і США) котирування. 
Пряме котирування відбиває кількість національної (валюта котирування) валюти, що необхідна для покупки одиниці іноземної (базової) валюти. Зворотне котирування відбиває кількість іноземної валюти, що необхідна для покупки одиниці національної валюти.
Класифікація валютних курсів здійснюється за кількома критеріями. У міжнародній практиці найбільше значення отримали фіксований і плаваючий / гнучкий валютний курс.
Розрізняють ринкове і державне регулювання величини валютного курсу. Ринкове регулювання відбувається стихійно на основі конкуренції та дії законів вартості та попиту і пропозиції. Державне регулювання спрямоване на подолання негативних наслідків ринкового регулювання і досягнення сталого економічного зростання, рівноваги платіжного балансу, зниження зростання безробіття та інфляції в країні. Воно здійснюється через національну валютну політику – комплекс організаційно-правових та економічних заходів у сфері валютних відносин для реалізації тактичних і стратегічних цілей розвитку національної економіки. 
Слід опрацювати сучасні методи валютного регулювання [5].
При вивченні третього питання варто засвоїти, що у широкому розумінні валютний ринок – сукупність організаційних та економічних відносин у сфері купівлі та продажу іноземної валюти, платіжних документів і цінних паперів, номінованих в іноземній валюті, а також операцій з руху капіталу іноземних інвесторів. 
Валютний ринок за економічним змістом – сектор грошового ринку, на якому урівноважуються попит і пропозиція на валюту як товар 
Валютний ринок за призначенням та організаційною формою – сукупність інститутів і механізмів, які у взаємодії створюють умови для вільної купівлі-продажу валюти на основі попиту і пропозиції. 
Об’єктом операцій на валютному ринку виступають валютні цінності. 
Зараз з’явилася тенденція до розвитку глобального валютного ринку, який працює 24 години на добу в усіх куточках світу і називається «Міжнародною валютною біржою» або Forex (від англ. FOReign Exchange – «зарубіжний обмін»). Термін Форекс прийнято використовувати для позначення взаємного обміну вільно конвертованих валют. На цьому ринку здійснюються інвестиційні, торговельні та – найбільшою мірою – спекулятивні операції з валютами. Торгівля на Форекс децентралізована і відбувається, переважно, за допомогою використання електронних мереж або телефонного зв’язку. 
Основні учасники валютного ринку Форекс – транснаціональні банки. Якщо це роздрібний валютний ринок, тоді вони мають справу з імпортерами та експортерами, інвесторами і кредиторами, туристами та іноземними вантажоодержувачами тощо. Якщо ж валютний ринок оптовий, то тут представлені відносини банків один з одним, а також з емісійними банками, які також є дуже важливими учасниками ринку. 
Функції валютного ринку визначають його призначення та економічну роль, а саме:
- створення умов для обміну національної валюти;
- встановлення національного валютного курсу;
- джерело короткострокових кредитних позик; 
- створення сприятливих умов для ведення арбітражних і спекулятивних операцій, а також управління кредитними та валютними ризиками. 
Опрацьовуючи четверте питання, необхідно засвоїти, що валютна система – форма організації та регулювання валютних відносин у межах певного економічного простору, яка склалася історично і закріплена національним законодавством та міждержавними угодами. 
За особливостями охоплення міжнародних економічних відносин розрізняють: 
1. Національна валютна система як підсистема національної грошової системи країни регламентована національним законодавством з урахуванням норм міжнародного права форми організації економічних зв’язків країни, за допомогою яких здійснюються міжнародні розрахунки, створюються і використовуються валютні ресурси країни. 
2. Міжнародна валютна система – спільно розроблена державами та закріплена міжнародними угодами форма реалізації валютних відносин. На відміну від національної, світова та регіональні валютні системи носять міжнародний характер і обслуговують взаємний обмін результатами діяльності суб’єктів кількох національних економік. 
Регіональна валютна система – це правова форма організації валютних відносин між країнами окремих регіонів. Найважливіші елементи такої системи: регіональна міжнародна розрахункова одиниця;  спеціальний режим регулювання валютних курсів;  спільні валютні фонди;  регіональні кредитно-розрахункові установи. 
Світова валютна система – це сукупність валют, правил і норм їх використання та взаємного обміну, застосування платіжних засобів, а також грошово-кредитні відносини, що пов’язані із застосуванням валюти при міждержавних, міжрегіональних (наприклад, між ЄС і США) розрахунках. Ці розрахунки неможливі без налагодженої системи валютних відносин, які обслуговують різні види господарської діяльності (зовнішня торгівля, вивезення капіталу, надання позик, науковий обмін, туризм тощо), що пов’язана із функціонуванням світових грошей. 
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1. Що таке валюта, види валют?
2. У чому полягає суть валютних відносин?
3. Що таке валютний ринок?
4. Які об’єкти та суб’єкти валютного ринку?
5. Які чинники впливають на кон’юнктуру валютного ринку?
6. У чому полягає механізм регулювання валютного ринку?
7. Які є валютні операції та їхня класифікація?
8. Що таке валютні системи та їхнє призначення?
9. Які є види валютних систем?
10. Яка роль МВФ у функціонуванні світової валютної системи?
11. Яка необхідність розрахунку валютного курсу та конвертованості валют?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 7.1. Яким буде курс євро до фунта стерлінгів, якщо виходити із їх середніх співвідношень з доларом США:
1 USD = 0,78 EUR; 1 USD = 0,64 GBP.

Розв’язання

Для того, щоб виразити вартість 1 євро в фунтах стерлінгів, знаходимо вартість одного євро в доларах США:
1 EUR = 1/0,78 = 1,28 USD.
Через співвідношення USD до GBP знаходимо, що вартість грошей 1 євро в фунтах стерлінгів дорівнює: 1 EUR = 1,28 × 0,64 = 0,82 GBP.
Крос-курс EUR до GBP через USD можна знайти також шляхом ділення курсу долара в фунтах на курс долара в євро:
1 EUR = 0,64/0,78 = 0,82 GBP.
Відповідь: крос-курс євро до фунта стерлінгів дорівнює: 1EUR=0,82GBP.
Задача 7.2. Скільки євро можна купити за 10000 японських єн, якщо:
1 USD = 110,54 JPY; 1 USD = 0,84 EUR?

Розв’язання

Знаходимо вартість 10000 JPY в USD: 10000/110,54 = 90,46 USD.
Через співвідношення EUR/USD знаходимо вартість 90,46 долара в євро: 90,46 × 0,84 = 107,69 EUR.
Це можна розрахувати із використанням крос-курсу. Знаходимо крос-курс JPY до EUR через USD шляхом ділення курсу долара в євро на курс долара в єнах:
1 JPY = 0,84/110,54 = 0,007599.
Розраховуємо скільки євро можна купити за 10000 японських єн:
10000 × 0,007599 = 75,99 EUR.
Відповідь: за 10000 японських єн можна купити 75,99 євро.

Задачі для самостійної роботи

Задача 7.3. АКБ «УкрСиббанк», орієнтуючись на офіційний курс НБУ, встановив такий курс долара США: купівля – 40,60 грн, продаж – 41,80 грн. Скільки гривень можна одержати за 500 дол.? Скільки доларів можна купити за 15 тис грн?
Задача 7.4. Скільки євро можна купити за 20 тис. японських єн, якщо 1  дол. США дорівнює 101,5 японської єни, а 1 євро становить 0,79 дол. США?
Задача 7.5. Якщо ціна гривні в доларах США зросла  з 0,250 до 0,280 за одну гривню, то як зміниться ціна товару вітчизняного виробництва (в доларах США), що продається в Україні за 1500 грн?
Хто більше постраждає від цієї ситуації: вітчизняний чи зарубіжний виробник?
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7.1. Валюта – це:
а) грошова одиниця певної країни;
б) грошові знаки іноземних держав;
в) умовна міжнародна грошова розрахункова одиниця або платіжний засіб;
г) усі відповіді правильні;
д) усі відповіді неправильні.
7.2. За ступенем конвертованості розрізняють валюти:
а) резервні;
б) частково конвертовані;
в) замкнуті;
г) клірингових розрахунків;
д) усі відповіді правильні;
е) усі відповіді неправильні.
7.3. До об’єктів валютних відносин належать:
а) повноцінні гроші;
б) іноземна валюта;
в) національна валюта;
г) цінні папери.
7.4. Суб’єктами валютного ринку є:
а) державне казначейство;
б) страхові компанії;
в) брокерські компанії;
г) юридичні та фізичні особи.
7.5. Основними суб’єктами валютного ринку є:
а) комерційні банки;
б) центральні банки;
в) транснаціональні банки;
г) державне казначейство.
7.6. Ключовим елементом валютного ринку є:
а) ринок депозитних операцій;
б) ринок кредитних операцій;
в) ринок конверсійних операцій;
г) ринок депозитно-кредитних операцій.
7.7. До резервних валют належать:
а) китайський юань;
б) українська гривня;
в) англійський фунт стерлінгів;
г) японська єна.
7.8. Види валютних курсів:
а) форвардні;
б) дисконтні;
в) плаваючі;
г) гнучкі.
7.9. Вплив держави на валютний курс проводиться за допомогою:
а) форвардної політики;
б) дисконтної політики;
в) валютної інтервенції;
г) кредитної політики.
7.10. Види валютних систем:
а) національна;
б) регіональна;
в) світова;
г) усі відповіді правильні.



ТЕМА 8. КРЕДИТ: СУТНІСТЬ, ФУНКЦІЇ, ФОРМИ 

Мета вивчення теми: з’ясувати необхідність та сутність кредиту, економічну основу, стадії та закономірності його руху; вивчити функції, форми кредиту; опрацювати складові елементи кредитної системи та їхню загальну характеристику.

 План заняття

1. Необхідність та суть кредиту.
1. Об’єкти та суб’єкти кредитних відносин.
1. Функції кредиту та їх характеристика.
1. Форми кредиту: переваги і недоліки.
1. Позичковий відсоток, його сутність та основні види.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Сутність кредиту. Середня норма відсотка. Відсоткові ставки. Маржа. Позичковий капітал. Функції кредиту. Об’єкти та суб’єкти кредитних відносин. Кредитор. Позичальник. Кредитна операція. Форми кредиту. Кредитна система. Кредитний механізм.
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При вивченні першого питання варто звернути увагу на те, що виникнення кредиту пов’язане із формуванням регулярних відносин обміну між економічними агентами, в низці випадків продавець товарів стикається із ситуацією, коли у покупця немає достатньо коштів для оплати товару, а оскільки товаровиробник зацікавлений у продажу товару, він погоджується його реалізувати на умовах відстрочення оплати. Цим пояснюється необхідність кредиту.
Наявність тимчасово вільних грошових коштів в одних суб’єктів ринку і додаткової тимчасової потреби в них у іншої частини суб’єктів ринку пов’язані з тим, що: 
• на різних підприємствах неоднаковий період виробничого циклу; 
• вони по-різному віддалені від постачальників і покупців, а також від залізничних доріг та автодоріг; 
• споживачі їхньої продукції мають різний рівень платоспроможності; 
• на суб’єктів ринку по-різному впливає сезонний фактор. 
Для того, щоб кредит став об’єктивною реальністю, потрібні відповідні передумови: 
• наявність довіри між суб’єктами кредитних відносин; 
• взаємна зацікавленість сторін; 
• юридична самостійність для суб’єкта господарювання та дієздатність для фізичної особи, що вступили в кредитні відносини; 
• наявність регулярних доходів у позичальника, які забезпечують джерела повернення кредиту кредитору; 
• для юридичних осіб необхідною умовою є його діяльність на принципах комерційного розрахунку і господарського розрахунку. 
При вивченні другого питання варто пам’ятати, що суб’єктами кредитних відносин виступають кредитори і позичальники між якими є тісний взаємозв’язок: 
• кредитор не може існувати без позичальника; 
• завдяки кредитній угоді кредитор і позичальник мають можливість реалізувати свої економічні інтереси. 
Водночас між кредитором і позичальником існують відмінності: 
• позичальник не є власником позиченої вартості, а кредитор може бути і не бути власником позиченої вартості; 
• кредитор діє у сфері обміну, а позичальник у сфері виробництва та обміну; 
• позичальник зобов’язаний повернути позичку кредиторові, а також сплатити відсотки за користування цією позичкою; 
• у кредитній угоді позичальник залежить від кредитора, який визначає умови кредитної угоди. Це спонукає позичальника економно використовувати позикові кошти;
• своєчасність і повнота погашення заборгованості позичальником має прямий вплив на фінансовий стан кредитора. 
Об’єкт кредиту – це тимчасово вільна вартість. 
Закономірності руху кредиту забезпечуються при дотриманні принципів кредитування – це вихідні положення, на яких будуються кредитні взаємовідносини між кредитором і позичальником: 
• цілеспрямованість кредитних вкладень: обидва суб’єкти кредитних відносин повинні знати цільове призначення кредиту; 
• принцип терміновості кредиту: кредит надається на певний термін. В основі певного терміну кредитування лежить певний термін появи джерела для погашення заборгованості за кредитом;
• принцип зворотності: наданий позичальникові кредит повинен бути своєчасно повернений кредитору;
• принцип платності кредиту означає, що відносини між кредитором і позичальником здійснюються на платній основі; 
• принцип забезпеченості – це вторинне джерело погашення заборгованості за кредитом, якщо виникла прострочена заборгованість за позикою. 
• диференційованість кредитних відносин банку з позичальником передбачає різновид умови кредитних угод у залежності від надійності кредитного партнера. 
Опрацьовуючи третє питання, слід пам’ятати, що кредит  має такі функції: перерозподільну, грошову (емісійну) і контрольну [9].
Перерозподільна функція кредиту полягає в тому, що тимчасово вільні кошти юридичних та фізичних осіб за допомогою кредиту передаються в тимчасове користування підприємств, господарських товариств і населення для задоволення їхніх виробничих або особистих потреб. 
Грошова (емісійна) функція (виконує тільки банківський кредит) – створення банком нових грошей для грошового обігу. Методом кредитної експансії (розширення кредиту) та кредитної рестрикції (звуження кредиту) регулюється кількість грошей в обігу, причому вилучення грошей з обігу за допомогою кредиту досягається значно важче, ніж випуск їх в обіг. 
Контрольна функція кредиту полягає в тому, що в процесі кредитного перерозподілу коштів забезпечується банківський контроль за діяльністю позичальника. 
При вивченні четвертого питання слід усвідомити, що виділяють дві форми кредиту: товарну і грошову:
-  товарна (натурально-речова) історично передує грошовій. Кредитні відносини в товарній формі виникають у разі продажу товарів чи послуг із відстрочкою платежу, під час оренди майна (зокрема лізинг), під час погашення міждержавних боргів поставками товарів тощо; 
• у грошовій формі здійснюється рух переважної частини позикового фонду країни, тому й переважна більшість позик надається і погашається грошима.
Товарна і грошова форми кредиту – це два прояви єдиної форми кредиту – вартісної. Обидві форми між собою внутрішньо пов’язані і доповнюють одна одну. Зокрема, позички, надані в товарній формі, можуть повертатися в грошовій. 
Опрацьовуючи п’яте питання, варто запам’ятати, що важливим чинником у кредитуванні є його ціна (відсоток).
Величина норми відсотка відбиває економічні відносини між власником позичкового капіталу і підприємцем, який прибутково використовує у своєму обороті чужу власність, і являє собою ціну капіталу, який взятий у кредит. 
Розмір відсоткової ставки на макрорівні залежить: від попиту та пропозиції, які склалися на кредитному ринку;  стабільності грошового обороту в країні (рівня інфляції);  рівня облікової ставки центрального банку. 
Зазвичай, комерційні банки за основу позичкового відсотка вважають облікову ставку центрального банку з додаванням маржі. Облікова ставка – ставка відсотка, під який центральний банк країни надає кредити комерційним банкам. 
Облікова ставка – один із монетарних інструментів, за допомогою якого НБУ встановлює для банків та інших суб’єктів грошово-кредитного ринку орієнтир щодо вартості залучених та розміщених грошових коштів на відповідний період. Ставка впливає на вартість кредитів, які НБУ надає комерційним банкам. Чим вона вища, тим дорожчі для банків позики рефінансування та банківські кредити для позичальників, тим менше вони оформляють позик. Коли інфляція та ризики макроекономічної нестабільності в країні посилюються, центральний банк повинен вжити заходи для стабілізації.
Розрізняють номінальну і реальну процентну ставку. Номінальна процентна ставка – це ціна грошової позики, яка визначається як відношення річного доходу, отриманого на позичковий капітал, до суми кредиту без урахування впливу інфляції. Реальна процентна ставка – це процентна ставка, очищена від інфляції.
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1. У чому полягає сутність і необхідність кредиту?
1. Які економічні чинники кредиту та особливості їхнього прояву в різних галузях національного господарства?
1. Які є теорії кредиту?
1. Що таке позичковий відсоток?
1. Назвіть об’єкти та суб’єктів кредитних відносин?
1. Які функції кредиту?
1. Що таке кредитна система?
1. Які складові елементи кредитної системи?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 8.1. Позику в сумі 100 тис грн  було надано 1.07. 2023 року, термін погашення – 1. 07.2024 року, відсоткова ставка 25%. Розрахувати суму відсотків, яку сплатить клієнт, якщо погашення основної суми позики відбувається щоквартально рівними частинами.

Розв’язання

Знаходимо величину щоквартальних платежів за позику. Термін кредитування складається з чотирьох кварталів. Отже, в кінці кожного кварталу клієнт повинен повертати по 1/4 основної суми кредиту, що становить 25 тис грн. Оскільки сума заборгованості змінюється, необхідно розрахувати відсотки за кожний квартал окремо в помісячному режимі за такою формулою:

                                           Іі = [image: ][image: ] ,                                                      (8.1)
де  Іі  – сума відсотків за і –й квартал;
К – величина непогашеної суми;
nі – коефіцієнт для переведення річної відсоткової ставки за відповідний розрахунковий період;
і – відсоткова ставка ( в частках одиниці);
12 – кількість місяців у році.
І1 = 100000 × 0,25 ×3/12 = 6250 (грн).
І2 = (100000 – 6250) × 0,25 × 3/12 = 5859 (грн).
І3 = (100000 – 6250 – 5859) × 0,25 × 3/12 = 5493 (грн).
І4 =(100000 – 6250 – 5859 – 5493) × 0,25 × 3/12 = 5150 (грн).
Загальна сума відсотків за позикою:
Ізаг = І1 + І2 + І3 + І4 = 6250 + 5859 + 5493 + 5150 = 22752 грн.
Відповідь: Ізаг = 22752 грн.
Задача 8.2. Банк надає позику сумою 2 млн грн під 26% за плаваючою ставкою. Після двох місяців ставка зросла до 31%, а через 6 місяців від дати видачі – збільшилася до 35%. Розрахувати яку суму повинен повернути позичальник банку через рік після надання йому позики.

Розв’язання

Оскільки відсоткова ставка змінювалась, необхідно розрахувати відсотки за кожний період окремо, вимірюючи його тривалість в місяцях за формулою 8.1.
Перший період зі ставкою 26% тривав два місяці:
І1 = 2000000 × 0,26 × 2/12 = 86666,7 (грн).
Другий період зі ставкою 31% тривав 6 – 2 = 4 місяці:
І2 = 2000000 × 0,31 × 4/12 = 206666,7 (грн).
Третій період зі ставкою 35% тривав 12 – 2 – 4 = 6 місяців.
І3 = 2000000 × 0,35 × 6/12 = 350000 (грн).
      Ізаг = І1 + І2 + І3 = 86666,7 + 206666,7 + 350000 = 643333,4 (грн).
Сума, яку має повернути позичальник банку через рік після надання йому позики = 200000 + 643333,4 = 2643333,4 (грн).
Відповідь: сума, що має бути повернута клієнтом – 2643333,4 грн.

Задачі для самостійної роботи

Задача 8.3.  Ви взяли позичку 10000 дол у банку на 4 роки під 6%, що нараховуються за схемою складних відсотків на непогашений залишок. Повертати необхідно однаковими сумами наприкінці кожного року. Розрахувати величину річного платежу.
Задача 8.4. Підприємство придбало актив за 20000 дол  на таких умовах: а) 25% вартості сплачується у теперішній час; б) частина, що залишилася, погашається однаковими річними платежами протягом 10 років з нарахуванням 6% річних на непогашену частину позики за схемою складних відсотків. Розрахувати суму річного платежу.
Задача 8.5. Банк надав кредит у розмірі 1 млн грн на три роки за умови, що позичальник сплачуватиме 18% річних за його користування. Визначити щорічні рівномірні виплати позичальника, які він здійснюватиме на кінець кожного року.
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Виберіть одну або декілька правильних відповідей

8.1. Кредит – це відносини:
а) економічні;
б) фінансові;
в) товарні;
г) натуральні.
8.2. До принципів кредитування не належить:
а) повернення ;
б) строковість;
в) платність;
г) безстроковість.
8.3. Необхідність кредиту зумовлена існуванням:
а) дефіциту коштів позичальника;
б) товарно-грошових відносин;
в) вільних коштів у кредитора;
г) усі відповіді правильні;
д) усі відповіді неправильні.
8.4. До характерних ознак кредитних відносин не належить:
а) економічна самостійність учасників;
б) добровільність та рівноправність;
в) вартісний вираз;
г) не змінюється власник цінностей;
д) усі відповіді правильні;
е) усі відповіді неправильні.
8.5. Об’єктом кредиту може бути:
а) тільки гроші;
б) тільки товари;
в) товари і гроші; 
г) цінні папери.
8.6. До найважливіших положень натуралістичної теорії кредиту належать:
а) банки не відіграють ролі у створенні кредиту;
б) об’єкт кредиту – матеріальні цінності, а не гроші;
в) банки відіграють роль у створенні кредиту;
г) кредит виконує лише перерозподільну функцію.
8.7. Нижченаведені положення теорії кредиту належать до капіталоутворюючої концепції:
а) відсутня роль кредиту в сприянні розширеному відтворенню;
б) кредит може створювати багатства і капітал;
в) об’єкт кредиту – натуральні блага, а не гроші;
г) банки не посередники, вони відіграють роль у створенні кредиту та капіталу.
8.8. В процесі кредитних відносин кредитором виступає:
а) особа, яка одержує позику;
б) юридична особа, яка займається господарською діяльністю;
в) особа, яка здає рухоме або нерухоме майно в оренду;
г) особа, яка надає позику і має право вимагати від боржника сплати боргу.
8.9. До функцій кредиту не належить:
а) перерозподільна;
б) емісійна;
в) стимулююча;
г) контрольна;
д) відтворювальна.
8.10. Відсоток за кредит – це:
а) ціна його залучення;
б) норма прибутку за надання кредиту;
в) витрати на залучення кредиту;
г) прибуток за надання кредиту.




ТЕМА 9. ВИДИ КРЕДИТІВ

Мета вивчення теми: з’ясувати характеристику видів кредиту за галузевою спрямованістю; об’єктами кредитування; забезпеченням кредиту; терміновістю кредитування; вивчити їх переваги і недоліки.

 Питання для самостійного вивчення

1. Міжгосподарський кредит.
2. Банківський кредит.
3. Державний кредит.
4. Лізинговий кредит.
5. Міжнародний кредит.

Перелік ключових термінів і понять з теми: міжгосподарський кредит; банківський кредит; державний кредит; лізинг; міжнародний кредит; споживчий кредит; іпотечний кредит
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Приступаючи до вивчення першого питання, слід усвідомити, що міжгосподарський кредит – це кредит, який існує між функціонуючими суб’єктами господарювання. Його різновидами є комерційний кредит, дебіторсько-кредиторська заборгованість, лізинг і аванси покупців, облігаційні позики підприємств [9].
Комерційний кредит надається продавцями продукції у товарній формі у вигляді відстрочки платежу і оформляється, як правило, векселем, що сплачується через банк. Якщо комерційний кредит оформлений не за допомогою векселя, його погашення здійснюється на умовах, передбачених договором сторін.
Вексельні кредити мають характерні особливості, що відрізняють їх від інших видів кредитів [13].
При опрацюванні другого питання необхідно пам’ятати, що банківський кредит – найбільш розповсюджений вид кредиту, який має характерні йому особливості, а саме:
- банк оперує переважно залученими ресурсами за певну плату їх власникам;
- банк позичає не просто грошові кошти, а гроші як капітал. Це значить – мета банку отримання прибутку, використовуючи позичені кошти.
Суб’єктами банківського кредиту є кредитор-банк і позичальник-підприємство, домашні господарства, держава.
Банківський кредит класифікується за певними ознаками [9].
Приступаючи до вивчення третього питання, слід усвідомити, що державний кредит – це сукупність кредитних відносин у яких здебільшого позичальником є держава, а кредиторами – юридичні або фізичні особи. Призначенням державного кредиту є мобілізація державних коштів для фінансування державних видатків, а також для регулювання економіки.
Далі варто з’ясувати класифікацію державних кредитів за різними ознаками.
Опрацьовуючи четверте питання, необхідно запам’ятати, що лізинг – це кредит, який надається в товарній формі лізингодавцем лізингоодержувачеві. Суб’єктами кредитних відносин тут виступають: у ролі кредитора – лізингодавець, позичальник – лізингоодержувач.
Варто засвоїти основні причини необхідності лізингу в сучасних економічних умовах.
Необхідно зрозуміти, що лізингові угоди є своєрідною формою фінансування капіталовкладень, які можуть поділятися на два види:
- оперативний лізинг, що передбачає використання технічних засобів, обладнання з неповною окупністю. Тобто при цьому майно може змінювати користувача багато разів аж до завершення повної амортизації;
- фінансовий лізинг – оренда з виплатою протягом точно визначеного періоду сум амортизації капіталовкладень і отримання прибутку орендодавцем.
Вивчаючи п’яте питання, варто засвоїти, що міжнародний кредит – це рух позичкового капіталу в сфері міжнародних економічних відносин. Мета міжнародного кредиту – фінансування міжнародної торгівлі, інвестиційних проєктів, регулювання платіжних балансів тощо. Суб’єкти міжнародного кредиту – державні структури, банки, міжнародні та регіональні фінансові організації, юридичні та фізичні особи.
Види міжнародного кредиту: державний, банківський та комерційний.
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1. Що таке вид кредиту? Які є види кредиту?
2. Які відміни між банківським і комерційним кредитом?
3. Що таке лізинговий кредит? Які його переваги і недоліки у порівнянні з банківським кредитом?
4. Які особливості державного кредиту?
5. Яка роль міжнародного кредиту у розвитку світової економіки, зокрема України?
6. Які є види кредиту в Україні?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 9.1. Позику у сумі 650 тис грн було отримано 1.01. 2023 року. Термін дії кредитної угоди – 5 років. Відсоткова ставка – плаваюча, на початку кожного наступного року коригується на індекс інфляції попереднього року; базова ставка – 30%. Річний темп інфляції становив відповідно 7, 5, 6, 10 і 12%. Яку суму відсотків сплатить клієнт?

Розв’язання

Сума відсотків розраховується за такою формулою:
І = К × і × np ,                                        (9.1)
де np – термін користування грошима у роках.
І2023  = 650000 × (0,30 + 0,07) × 1 = 240500 (грн).
І2024  = 650000× (0,30 + 0,07 + 0,05) × 1 = 273000 (грн).
І2025 = 650000× (0,30 + 0,07 + 0,05 + 0,06) × 1 = 312000 (грн).
І2026 = 650000× (0,30 + 0,07 + 0,05 + 0,06 + 0,10) × 1 = 377000 (грн).
І2027 = 650000× (0,30 + 0,07 + 0,05 + 0,06 + 0,10 + 0,12) × 1 = 
= 455000 (грн).
Загальна сума  відсотків за позикою:
Ізаг = 240000 + 273000 + 312000 + 377000 + 455000 = 1657500 (грн).
Відповідь: Ізаг = 1657500 (грн).
Задача 9.2. Перший комерційний банк виплачує за терміновими вкладами 20%, що нараховується два рази на рік. Другий комерційний банк виплачує за такими вкладами 16% з щоквартальним нарахуванням. Якому банку Ви віддасте перевагу при внесенні своїх коштів, використовуючи при розрахунках показник ефективної ставки?

Розв’язання

Ефективна ставка розраховується за такою формулою: 

іе = (1+ іН / n)n – 1,                                 (9.2)

де іН – номінальна відсоткова ставка (у частках одиниці);
     n – кількість періодів нарахування за рік.
Більш ефективною з двох відсоткових ставок є та, що має:
1. при одержанні позики – менше значення;
1. при одержанні нарахованих відсотків – більше значення.
Ефективна ставка:
1-й банк іе = (1+ 0,20 / 2)2 – 1 = 0,21 (або 21%).
2-й банк іе = (1+ 0,16 / 4)4 – 1 = 0,17 (або 17%).
Відповідь: перевагу слід віддати першому банку.

Задачі для самостійної роботи

Задача 9.3. Розрахувати реальну відсоткову ставку за кредит, одержаний компанією «Поле», якщо відомо, що номінальна ставка складає 20%, рівень інфляції – 17 %.
Задача 9.4. Вам необхідно накопичити 25 тис дол за 8 років. Яким повинен бути вклад в банк (схема пренумерандо), якщо банк пропонує 10% річних. Яку суму необхідно було б одноразово покласти в банк сьогодні, щоб досягти такої ж мети?
Задача 9.5. Ви узяли чотирирічну позику на суму 10 тис дол  під 7% річних, що нараховується за методом складних відсотків. Позика сплачується у розстрочку чотирма рівними частинами наприкінці кожного року.
а. Якою повинна бути величина щорічного платежу для погашення позики, щоб повністю її амортизувати через чотири роки?
б. Якою буде величина відсоткових платежів для кожної однакової частини платежу у рахунок погашення позики? Якою буде величина виплат за основну суму позики для кожної однакової частини платежу у рахунок погашення позики?
Задача 9.6. Ви взяли позику на 5 років 121000 дол під 10%, що нараховуються за схемою складних відсотків на непогашений залишок. Повертати необхідно однаковими сумами наприкінці кожного року. Розрахувати, яка частина основної суми позики буде погашена за перші два роки.

[image: Описание: Описание: Похожее изображение]Тестові завдання для самоконтролю
Виберіть одну або декілька правильних відповідей

9.1. Комерційний кредит надається у формі:
а) тільки грошовій;
б) тільки товарній;
в) грошовій і товарній;
г) або у грошовій, або у товарній.
9.2. Іпотечний кредит – це:
а) довгострокова позика;
б) короткострокова позика;
в) довгострокова позика під заставу нерухомого майна;
г) те ж, що і державний кредит.
9.3. До суб’єктів лізингу не належить:
а) продавець предмету лізингу;
б) лізингодавець;
в) лізингоодержувач;
г) податкова інспекція.
9.4. Суспільні відносини, що виникають між економічними суб’єктами у зв’язку з передачею один одному в тимчасове користування вільних коштів на засадах зворотності, платності та добровільності – це:
а) лізинг;
б) форфейтинг;
в) кредит;
г) факторинг.
9.5. Який кредит надається в товарній формі продавцями покупцям у вигляді відстрочки платежу за продані товари?
а) вексельний;
б) комерційний;
в) банківський;
г) споживчий.
9.6. Який лізинг передбачає використання машин, обладнання тощо з неповною його окупністю?
а) фінансовий;
б) оперативний;
в) внутрішній;
г) прямий.
9.7. Різниця між відсотковою ставкою за наданий банком кредит і ставкою, яку сплачу банк за куплені ресурси – це:
а) прибуток;
б) дохід;
в) норма прибутку;
г) маржа. 
9.8. Один з учасників стосунків, котрий надає кредит і має право вимагати від боржника сплати боргу – це:
а) позичальник;
б) банк;
в) кредитор;
[bookmark: _GoBack]г) лізингодавач.
9.9. Об’єктом іпотечного кредитування можуть бути:
а) машини;
б) обладнання;
в) земельні ділянки;
г) магазини.
9.10. До оперативного лізингу належать угоди:
а) які укладаються на період більший ніж період амортизації майна;
б) які укладаються на період менший ніж період амортизації майна;
в) які укладаються на період до п’яти років;
г) немає правильної відповіді.




ТЕМА 10. ФІНАНСОВІ ПОСЕРЕДНИКИ ГРОШОВОГО РИНКУ

Мета вивчення теми: з’ясувати об’єктивні передумови та причини становлення й розвитку фінансово-кредитних установ як посередників на грошовому ринку; вивчити відмінності посередницької діяльності небанківських фінансово-кредитних установ від банківської діяльності; визначити основних суб’єктів фінансового посередництва.

 План заняття

0. Спеціалізовані кредитно-фінансові заклади, їх суть і функції.
0. Сучасні види спеціалізованих фінансово-кредитних інститутів.
0. Характерні риси та функції банківської системи. 

Перелік ключових термінів і понять з теми: Небанківські фінансово-кредитні установи України. Інвестиційний фонд. Позиково-ощадна асоціація. Кредитна спілка. Пенсійний фонд. Інвестиційна компанія. Фінансова компанія. Страхова компанія. Ломбард. Банківський консорціум. Банківський картель. Банківський трест.
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Вивчаючи перше питання, необхідно звернути увагу на роль фінансового посередництва на грошовому ринку.
Фінансове посередництво – це специфічний вид діяльності банківських та небанківських фінансових установ на грошовому ринку, що полягає в акумуляції вільних грошових коштів суб’єктів економіки в обмін на свої зобов’язання і надання цих коштів суб’єктам, які потребують додаткових грошових ресурсів.
Механізм діяльності фінансових посередників такий:
1) економічні суб’єкти, які володіють надлишком грошових ресурсів, передають грошові кошти фінансовим посередникам. У відповідь економічні суб’єкти отримують від фінансових посередників винагороду за користування грошовими коштами;
2) економічні суб’єкти, які потребують грошових ресурсів для свого розвитку (позичальники), звертаються до фінансових посередників із запитом на грошові кошти. І отримують ці грошові кошти на умовах посередника.
Фактично фінансові посередники, акумулюючи «вільні» кошти, надають їх під вищі відсотки зацікавленим економічним суб’єктам;
3) різниця між отриманим і виплаченим процентним доходом спрямовується на покриття витрат фінансового посередника та на його прибуток.
Отже, призначенням фінансових посередників є сприяння руху капіталу (заощаджень) до економічно найефективніших споживачів за допомогою різних інструментів. 
Опрацьовуючи друге питання слід усвідомити, що згідно з вітчизняним законодавством фінансових посередників виокремлюють у дві групи: банківські (універсальні, інвестиційні, спеціалізовані) та небанківські установи.
До небанківських фінансових посередників зараховують [4]:
– кредитні спілки – різновид кооперативів, створюваний окремими групами населення з метою об’єднання коштів для вирішення практичних проблем;
– ломбарди – це кредитні установи, які надають грошові позики під заставу рухомого майна;
– фінансові компанії здійснюють кредитування клієнтів шляхом купівлі їхніх боргових зобов’язань;
– лізингові компанії – організації, які купують предмети довгострокового кредитування;
– факторингові компанії – це організації, які купують дебіторську заборгованість клієнтів, пов′язану з постачанням товарів або наданням послуг;
– інвестиційні компанії і інвестиційні фонди – здійснюють кредитування малих та середніх підприємств;
– пенсійні фонди створюються підприємствами для виплати пенсій працівникам і службовцям. Кошти цих фондів утворюються за рахунок внесків робітників, службовців, підприємств, а також прибутків від інвестицій самих пенсійних фондів;
– страхові компанії – це фінансові інститути, які утворюються для відшкодування можливих збитків у результаті стихійного лиха, інших несприятливих умов. 
Ключовою функцією фінансових посередників вважають функцію перерозподілу вільних фінансових ресурсів в економіці, тобто оптимальний розподіл фінансових ресурсів між галузями економіки шляхом акумулювання коштів індивідуальних інвесторів (постачальників капіталу), їхньої трансформації і переміщення до споживачів капіталу.
Приступаючи до вивчення третього питання необхідно пам’ятати, що банківська система, незважаючи на підвищення популярності небанківських фінансових посередників, залишає за собою звання найрозвинутішої форми фінансового посередництва в світі, яку справедливо називають «кровоносною системою» економіки. 
Банківська система – це законодавчо визначена, чітко структурована сукупність фінансових посередників (банків та інших кредитних установ), які здійснюють фінансово-кредитні операції на професійній основі і функціонально взаємопов’язані в самостійну економічну структуру.
Функціонування банківської системи кожної держави націлене на:
– забезпечення надійності і стабільної діяльності окремих банків та банківської системи загалом;
– забезпечення суспільного нагляду і регулювання банківської діяльності з метою узгодження інтересів окремих банків із загальносуспільними інтересами.
У масштабах всієї економіки банківська система своєю діяльністю виконує такі функції: трансформаційну; емісійну і стабілізаційну [12].
1. Трансформаційна функція – банки мобілізують вільні кошти і передають їх різним суб’єктам економіки.
2. Емісійна функція – банківська система оперативно змінює масу грошей в обороті.
3. Стабілізаційна функція забезпечує сталість банківської системи і грошового ринку.
Особливості банківської системи у порівнянні з іншими суб’єктами ринкових відносин (бюджетної, виробничої, торговельної сфер та ін.) студентам слід опрацювати самостійно.
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0. Яке місце і роль спеціалізованих фінансово-кредитних інститутів у грошово-кредитній системі?
0. Які основні передумови та причини становлення й розвитку фінансово-кредитних установ як посередників на грошовому ринку?
0. Які основні напрями діяльності сучасних фінансово-кредитних установ?
0. Які види, функції й типи операцій фінансово-кредитних установ?
0. Що таке міжбанківські об’єднання, їхня роль у діяльності банківської та кредитної систем?
0. Які проблеми розвитку небанківських фінансово-кредитних установ в Україні?
0. У чому проявляються відмінності спеціалізованих фінансово-кредитних установ від банків?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 10.1. Внесок у розмірі 300 тис грн покладено в кредитну спілку на 9 місяців за простою відсотковою ставкою 26% річних. Визначте реальній дохід вкладника за умови очікуваного щомісячного темпу інфляції у 1,25%.

Розв’язання

Реальний розмір доходу власника від депозиту оцінюється шляхом коригування номінальної суми доходу на індекс інфляції за період, протягом якого нараховуються відсотки за депозитом:

		Sp = Sн/Iінф,					(10.1)

де 	Sp – реальна майбутня вартість;
	Sн – номінальна майбутня вартість;
	Iінф – індекс інфляції.
Розрахуємо номінальну майбутню вартість вкладу власника (Sн) за такою формулою:

		Sн = PV×(1+i×n),		             		(10.2)

де 	PV – вартість депозитного вкладу;
	i – відсоткова ставка;
	n – кількість розрахункових періодів.
Підставляючи відомі дані у формулу 10.2, одержимо:

		Sн = 300000×[1+0,26×9/12×1] = 358500 (грн).

Індекс інфляції за період, протягом якого нараховуються відсотки за депозитом, розраховуємо за такою формулою:

					Iінф = (1+Тінф)t ,					(10.3)

де 	Тінф – темп інфляції за місяць;
t – тривалість розрахункового періоду в місяцях;
Iінф = (1+0,012)9 = 1,15;
Sp = 358500/1,15 = 311739 (грн).

Відповідь: реальний дохід вкладника становитиме 311739 грн.
Задача 10.2. 10 березня менеджер ТОВ «Міраж» одержав для своєї компанії ломбардний кредит на 3 місяці. Він подав у заставу 300 цінних паперів. Позика розраховується виходячи з 80% їх курсової вартості. Відсоткова ставка складає 10% річних. Витрати банку з обслуговування боргу протягом 3 місяців – 5000 грн. Скільки грошей фактично одержить клієнт, якщо ринкова вартість даного цінного паперу у теперішній час 1000 грн, відсотки вираховуються зараз же?

Розв’язання

Ринкова вартість цінних паперів складає:

			1000×300 = 300000 грн.

Оцінка застави:

			300000×0,8 = 240000 грн.

Відсотки за кредит:

			240000×0,1×3/12 = 6000 грн.

Клієнт фактично одержить грошей:

			240000-6000-5000 = 229000 грн.

Відповідь: клієнт одержить 229000 грн.

Задачі для самостійної роботи

Задача 10.3. Скільки грошових коштів ви накопичите у Пенсійному фонді за 25 років, якщо будете перераховувати щомісяця 200 дол. Середня дохідність на ринку 10% річних. Пенсійний фонд вкладає грошові кошти у середньому під 6% річних.
Задача 10.4. На початку поточного кварталу ви робите вклад у банк по 1000 грн. Банк нараховує відсотки щорічно за ставкою 16 % річних. Яка сума буде на рахунку наприкінці року?
Задача 10.5. Першого квітня ви зробили вклад у банк 1000 грн. Яка сума буде на рахунку до кінця року, якщо банк нараховує 16% річних один раз на рік?
Задача 10.6. За який час 200 тис грн., вкладені під 15% річних, зростуть на таку ж величину, що і 150 тис грн, вкладені з 11.04 по 23.06 під 12% річних?
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10.1. Фінансовий посередник – це:
1. фінансові установи, що займаються комерційною діяльністю;
1. особа, яка одержує позику на засадах повернення, платності та забезпеченості;
1. фінансова установа, чиї функції полягають в акумулюванні коштів громадян та юридичних осіб і подальшому їх наданні на комерційних засадах у розпорядження позичальників;
1. комерційний банк;
10.2. До спеціалізованих небанківських кредитно-фінансових установ не відносять:
1. страхові компанії;
1. пенсійні фонди;
1. інвестиційні фонди;
1. НБУ.
10.3. До специфічних функцій фінансового посередництва належать:
1. диверсифікація активів та уникнення ризиків інвестування;
1. професійний відбір об’єктів інвестування;
1. зниження відсоткових ставок;
1. моніторинг та управління ризиками інвестування.
10.4. Виділяють такі види фінансового посередництва як економічного явища:
1. посередництво у розрахунках;
1. посередництво в інвестуванні;
1. посередництво в управлінні;
1. посередництво у кредитуванні.
10.5. Основними функціями фінансового посередництва у розрахунках є:
1. стимулююча;
1. розрахункова;
1. контрольна;
1. інформаційно-консультаційна.
10.6. Основними функціями фінансового посередництва між позичальником та кредитором вважають такі:
1. розрахункова;
1. інформаційно-консультаційна;
1. трансформаційна;
1. контрольна.
10.7. Фінансові компанії – це:
1. фінансові установи, які надають клієнтам короткострокові кредити;
1. особливий вид фінансових установ, що здійснюють кредитування клієнтів шляхом купівлі їхніх боргових зобов’язань;
1. фінансові установи, які здійснюють кредитування малих та середніх фірм;
1. здійснюють страхування життя або майна.
10.8. Фінансові компанії надають такі послуги:
1. надання позик;
1. надання гарантій;
1. факторинг;
1. фінансовий лізинг;
1. вкладання коштів приватних інвесторів в акції й облігації різних підприємств.
10.9. Кредитна спілка – це:
1. кредитна установа, що позичає гроші під заставу рухомого майна;
1. спеціалізована фінансова установа, що займається мобілізацією та використанням коштів пенсійного призначення;
1. компанія, що спеціалізується на лізингових операціях;
1. неприбуткова організація, заснована фізичними особами на кооперативних засадах з метою задоволення потреб її членів у взаємному кредитуванні.
10.10. Діяльність фінансових посередників спрямована на:
1. стабільність функціонування грошового ринку;
1. розвиток страхової справи;
1. забезпечення функціонування комерційних банків;
1. переміщення позичкових капіталів в економіці;
1. поповнення державного бюджету;
1. прибутковість комерційних банків.

ТЕМА 11. ЦЕНТРАЛЬНІ БАНКИ ТА ЇХ ФУНКЦІЇ

Мета вивчення теми: з’ясувати роль і функції центральних банків, зокрема НБУ; вивчити зміст грошово-кредитної політики НБУ, інструменти монетарної політики, його роль в розробці та реалізації валютної політики.

 План заняття

1. Роль, значення та організація діяльності центральних банків.
1. Побудова, розвиток і діяльність Національного банку України.
1. Грошово-кредитна політика НБУ.
1. Регулювання та нагляд НБУ за діяльністю банків.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Центральні банки. Кредитна система. Банківська система. Національний банк України. Грошово-кредитна політика. Функції Національного банку України.
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При вивченні першого питання слід усвідомити, що у сучасному глобальному світі у функціонуванні банківських систем вирішальна роль належить центральним банкам, які значною мірою визначають розвиток фінансово-економічних відносин держав.
Центральний банк – основна ланка грошово-кредитної системи; банк, наділений правом монопольної емісії платіжних засобів, нагляду і регулювання грошово-кредитного обігу, валютного курсу, збереження офіційних золотовалютних резервів.
У ринковій економіці центральний банк не націлений на комерційну діяльність і отримання прибутку, є юридично незалежним від виконавчих органів влади, у практичній діяльності керується лише державними інтересами й чинним законодавством.
Серед різноманітних функцій центрального банку виділяють:
– основні функції, що здійснюються всіма без винятку центральними банками, без яких неможливе виконання головної мети центрального банку – збереження стабільності національної грошової одиниці;
– додаткові функції, сприяють реалізації збереження стабільності національної грошової одиниці (управління державним боргом, проведення аналітичних та статистичних досліджень, виготовлення банкнот).
Функція монопольної емісії пов’язана з правом центрального банку на випуск банкнот, які є єдиним законним платіжним засобом. 
Функцію реалізації грошово-кредитного регулювання центральний банк здійснює через: проведення грошово-кредитної політики; регулювання попиту та пропозиції на кредит та іноземну валюту, управління сукупним грошовим оборотом, використання монетарних інструментів для визначення та регулювання норм обов’язкових резервів; процентну політику; рефінансування комерційних банків; управління золотовалютними резервами; операції з цінними паперами; регулювання імпорту та експорту капіталу; емісія власних боргових зобов’язань та операції з ними.
Центральний банк як банк банків забезпечує касове, розрахункове та кредитне обслуговування комерційних банків. 
У функції банкіра (фінансового агента) уряду центральний банк тісно взаємодіє з фінансовими органами держави у вирішенні загальних проблем монетарної і фіскальної політики. Йому належить провідна роль в організації касового виконання державного бюджету.
Опрацьовуючи друге питання, слід запам’ятати, що в Україні центральним банком є Національний банк України (НБУ). Він становить перший рівень банківської системи і покликаний забезпечувати стабільне функціонування національної грошової одиниці за допомогою проведення належної емісійної політики.
НБУ має автономний статус, діє самостійно і не залежить від органів державного управління під час вирішення питань, що належать до виняткової компетенції центрального банку. Не допускається втручання органів законодавчої та виконавчої влади у виконання функцій і повноважень Ради НБУ чи Правління НБУ інакше, ніж у межах, визначених Законом України «Про Національний банк України».
Основні принципи функціонування Національного банку України передбачають [6]: принцип незалежності; принцип президентського і парламентського контролю за діяльністю НБУ; принцип економічної самостійності Національного банку України; принцип централізованої системи НБУ; принцип єдиної системи банків; принцип вертикальної системи.
При вивченні третього питання необхідно засвоїти, що грошово-кредитна політика – це комплекс взаємопов’язаних, скоординованих на досягнення заздалегідь визначених соціально-економічних цілей, заходів щодо регулювання грошового ринку, які здійснює держава через центральний банк країни. 
Грошово-кредитна політика, основним провідником якої зазвичай є центральний банк, повинна здебільшого впливати на валютний курс, процентні ставки і на загальний обсяг ліквідності банківської системи і, отже, економіки. Розрізняють «вузьку» і «широку» грошово-кредитну політику: 
- під вузькою політикою розуміють досягнення оптимального валютного курсу за допомогою інвестицій на валютному ринку, облікової політики та інших інструментів, що впливають на короткострокові процентні ставки; 
- широка політика переслідує своєю метою боротьбу з інфляцією через вплив на грошову масу в обігу. 
За допомогою прямих і непрямих методів кредитного контролю регулюються ліквідність банківської системи і довгострокові процентні ставки. 
Грошово-кредитна політика має бути чітко ув’язана з бюджетом і податковою політикою і, відповідно, з фінансуванням держбюджету. 
При опрацюванні четвертого питання слід звернути увагу на необхідність державного регулювання банківської сфери. В Україні за державне регулювання діяльності комерційних банків відповідає центральний банк нашої держави – НБУ, який створює систему норм, які регулюють роботу банків і визначають загальні принципи їхньої роботи, порядок проведення банківського нагляду та відповідальність за порушення банківського законодавства. Його головною метою є вчасне реагування на порушення і негативні тенденції у роботі банків для їхньої нормалізації, посилення фінансового становища, підтримання стабільності і надійності як кожної банківської установи зокрема, так і банківської системи загалом.
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1. Які основні передумови виникнення центральних банків?
1. Охарактеризуйте базові функції центрального банку.
1. У чому полягає сутність незалежного статусу центрального банку під час реалізації грошово-кредитної політики?
1. Які етапи створення Національного банку України?
1. В чому полягають особливості організаційної структури НБУ?
1. Дайте характеристику повноважень керівних та виконавчих органів НБУ.
1. Яким чином формується правління Національного банку України?
1. З якою метою НБУ проводить грошово-кредитне регулювання?
1. Які інструменти грошово-кредитної політики?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Завдання 11.1. Проаналізуйте і дайте відповідь на такі запитання стосовно сутності та ролі центральних банків:
· Що таке центральний банк?
· Яка еволюція виникнення, становлення та розвитку  центральних банків?
· Кому належать центральні банки?
· Чому центральний банк є головною ланкою банківської системи країни?
· У чому полягає особливий правовий статус центральних банків?
· Як називається центральний банк нашої країни?
· Кому підпорядкований НБУ?
· Чому центральні банки є ключовою ланкою кредитно-фінансової системи країни?
Завдання 11.2. Дайте відповідь на такі запитання стосовно складу і основних функцій  НБУ:
· У чому полягає сутність функції НБУ як емісійного центру?
· Яка сутність функції НБУ «банк банків»?
· Що таке грошово-кредитна політика НБУ?
· Хто відповідає за її організацію?
· Яка мета розробки і реалізації  грошово-кредитної політики НБУ?
· Що є керівним органом НБУ?
· Яка організаційна структура НБУ?
· Які повноваження Правління Національного банку?
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	Питання для самостійного розгляду згідно силабусу
	Методичні рекомендації для самостійного вивчення

	1
	2

	Основні напрямки грошово-кредитної політики Національний банк України в період воєнного стану (та в період повоєнного відновлення)
	🔍 На що звернути увагу:
1. Забезпечення фінансової стабільності
· підтримка роботи банківської системи 
· запобігання паніці на фінансовому ринку 
 2. Контроль інфляції
· стримування зростання цін 
· регулювання облікової ставки 
 3. Валютна стабільність
· фіксація або контроль курсу гривня 
· валютні обмеження (контроль руху капіталу) 
 4. Підтримка ліквідності банків
· рефінансування банків 
· надання кредитів для стабільної роботи фінансової системи 
 5. Фінансування держави
· купівля державних облігацій 
· підтримка бюджету в умовах війни 
 6. Безперебійність платежів
· робота платіжних систем 
· розвиток безготівкових розрахунків

	Основні інструменти грошово-кредитної політики НБУ
	🔍 На що звернути увагу:
1. Облікова ставка (головний інструмент, впливає на вартість кредитів і рівень інфляції)
 2. Операції на відкритому ринку (купівля/продаж державних цінних паперів, регулювання грошової маси)
3. Норми обов’язкових резервів (частина коштів банків, яку вони зобов’язані зберігати в НБУ, впливає на кредитні можливості банків)
4. Рефінансування банків (надання кредитів комерційним банкам, підтримка ліквідності)
5. Валютні інтервенції (купівля/продаж валюти для стабілізації курсу гривня)
6. Валютні обмеження (контроль за рухом капіталу, стабілізація валютного ринку)
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11.1. Створення центральних банків відбувається:
а) еволюційним шляхом;
б) на основі  спеціального закону;
в) указом президента;
г) постановою Кабінету Міністрів;
11.2. Центральні банки за формою власності можуть бути:
а) державними;
б) акціонерними;
в) змішаними;
г) усі відповіді правильні;
д) усі відповіді неправильні.
11.3. До функцій центрального банку не належить:
а) емісія готівки й організація грошового обігу;
б) банк банків;
в) банкір уряду;
г) встановлення відсоткової ставки за кредит;
д) реалізація грошово-кредитної політики.
11.4. Основними напрямками діяльності центрального банку є :
а) проведення фіскальної політики;
б) проведення антиінфляційної політики;
в) проведення монетарної політики;
г) обслуговування державного боргу.
11.5. Функції центрального банку:
а) фіскальна;
б) емісійна;
в) трансформаційна;
г) регулювальна;
д) нагляду.
11.6. Метою діяльності НБУ є:
а) одержання прибутку;
б) забезпечення стабільності грошової одиниці;
в) контроль за діяльністю банків;
г) підвищення ефективності економіки країни.
11.7. НБУ як орган  банківського регулювання  та нагляду:
а) реалізує грошово-кредитну політику держави;
б) здійснює розрахункове обслуговування банків;
в) видає нормативні акти, що регламентують діяльність комерційних банків;
г) організує грошовий обіг.
11.8. Яка з названих функцій НБУ є  головною?
а) банкір уряду;
б) банк банків;
в) провідник монетарної політики;
г) регулювання і контролю.
11.9. Сутність грошово-кредитної політики полягає у :
а) зміні грошової маси в обігу;
б) збільшенні пропозиції грошей;
в) зменшенні пропозиції грошей;
г) усі відповіді правильні;
д) усі відповіді неправильні.
11.10. До фінансових інструментів грошово-кредитної політики НБУ не належить :
а) норми  обов’язкових резервів;
б) процентна політика;
в) валютна політика;
г) депозитна політика.




ТЕМА 12. КОМЕРЦІЙНІ БАНКИ ТА ЇХ ОСНОВНІ ОПЕРАЦІЇ

Мета вивчення теми: з’ясувати завдання та функції комерційних банків; визначити основні види банківських операцій; навчитися застосовувати теоретичні знання для розрахунку і оцінки показників ефективності діяльності банків, зрозуміти механізм її забезпечення.

 План заняття

1. Сутність і функції комерційних банків.
1. Класифікація і характеристика комерційних банків.
1. Операції та ресурси комерційних банків.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Банк. Комерційний банк. Пасивні операції. Активні операції. Банківські ресурси. Банківська операція. Дворівнева банківська система. Депозит банківський. Ліквідність банківських активів. Інкасові операції. Акредитив. Акцептні операції. Переказні операції. Факторинг. Лізинг. Трастові операції.
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При опрацюванні першого питання варто усвідомити, що банківські установи виникли на основі товарно-грошових відносин і до сьогоднішнього часу відіграють важливу роль у фінансовій системі держави.
Як важлива ланка сучасної економічної системи держави банки надають своїм клієнтам різні банківські послуги та здійснюють посередницькі операції в русі грошових коштів від кредиторів до позичальників.
В економічній літературі до визначення змісту банку існують різні підходи і погляди, а саме:
– трактування банку як установи;
– трактування банку як кредитної організації;
– трактування банку як фінансово-кредитної установи;
– трактування банку як інституту.
Комерційний банк – це фінансова установа, яка має виняткове право здійснювати в сукупності депозитні, кредитні та розрахункові операції. І хоча й інші фінансові посередники виконують перелічені операції, то лише банки можуть здійснювати їх у сукупності й одночасно. Саме сукупність цих трьох операцій розкривають основну ознаку банку.
Банківські установи за умов ринкової економіки виконують такі основні функції [8]: 
- акумуляція і мобілізація тимчасово вільних грошових коштів;
- посередництво у здійсненні платежів і розрахунків;
- посередництво в кредиті;
- створення кредитних засобів обігу.
Діяльність комерційних банків будується на певних принципах, які випливають з їхнього правового статусу, а саме:
1. Організаційно-правові принципи (законності, незалежності, колегіальності управління, дотримання банківської таємниці).
2. Принципи, що забезпечують економічні засади діяльності комерційних банків (робота в межах реально залучених коштів, повна економічна самостійність, побудова взаємовідносин із клієнтами на ринкових засадах, регулювання діяльності комерційних банків тільки економічними методами).
Вивчаючи друге питання, варто пам’ятати, що у сучасних умовах функціонує велика кількість банків. Залежно від того або іншого критерію їх можна класифікувати так:
– акціонерні банки, що організовуються у формі акціонерних компаній. У сучасних умовах акціонерна форма є головною формою організації банків у промислово розвинутих країнах (відкриті, закриті акціонерні товариства та товариства з обмеженою відповідальністю);
– неакціонерні банки знаходяться у власності партнерів або індивідуальних осіб;
– кооперативні банки – кредитно-фінансові інститути, що створюються товаровиробниками на ділових засадах для задоволення взаємних потреб;
– муніципальні банки – різновид ощадних установ, першочергова діяльність яких зводилась до залучення заощаджень населення і виконання функцій скарбника муніципалітету;
– державні банки становлять кредитні установи, що знаходяться у власності держави;
– міждержавні (міжнародні) банки – міжнародні кредитні організації, створені на підставі міждержавних договорів з метою регулювання валютних і кредитно-фінансових відносин;
– іноземні банки – банки, які повністю або частково належать іноземним інвесторам, їхня діяльність в країні перебування регламентується особливим національним законодавством;
– універсальні банки – кредитні установи, що здійснюють всі основні види банківських операцій: депозитні, кредитні, розрахункові, фондові, довірчі та інші;
– спеціалізовані банки – банки, що спеціалізуються на кредитуванні певної галузі економіки або господарської діяльності чи групи населення або на формах залучення коштів у вклади; характеризуються вузькою спеціалізацією (інвестиційні, ощадні банки).
Опрацьовуючи третє питання, необхідно засвоїти, що основою діяльності комерційних банків є виконання ними низки операцій. Комерційні банки в Україні незалежно від форми власності, величини капіталу та спеціалізації виконують:
– операції із залучення тимчасово вільних грошових коштів у депозити (депозитні операції);
– операції, пов’язані із розрахунково-касовим обслуговуванням клієнтури (розрахункові та касові операції);
– операції з кредитного обслуговування клієнтів (кредитні операції).
Ці три типи операцій є базовими операціями комерційних банків. У сучасних умовах перелік виконуваних комерційними банками операцій є значно більшим. Єдиної класифікації всіх цих операцій немає, але якщо виходити з економічного змісту, згрупувати їх можна у три великі групи: активні операції, пасивні операції, послуги.
Активні операції – це діяльність, пов’язана з розміщенням власних і залученням банківських ресурсів, яка здійснюється з метою отримання прибутку. Це кредитні операції, пов’язані з наданням клієнтам різноманітних позичок та їхнім погашенням, інвестиційна діяльність комерційних банків, тобто вкладання коштів у цінні папери підприємств усіх форм власності на відносно тривалий час, формування касових залишків та резервів, лізингові та факторингові операції.
Пасивні операції – операції, за допомогою яких банки утворюють свої ресурси (пасиви). Пасиви банків складаються з їхніх власних капіталів і залучених коштів.
За функціональними ознаками виділяють такі види операцій комерційних банків: валютні операції; депозитні операції; емісійні операції; інвестиційні (з цінними паперами) операції; касові операції; комісійні операції; кредитні операції; міжбанківські операції; посередницькі операції; розрахункові операції.
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1. Яка економічна сутність банку?
1. Як класифікуються банки за формою власності?
1. Яка необхідність об’єднання банків у систему?
1. Які є види комерційних банків?
1. Які завдання і функції банків?
1. Становлення і динаміка розвитку банківської системи України.
1. Які є операції комерційних банків?
1. У чому полягає сутність прибутковості банків? Показники прибутковості.

Практичні завдання та проблемні ситуації

Задача 12.1. Вкладник відкрив депозит у розмірі 20 тис грн під 15% річних на два роки. Розрахувати процентний прибуток вкладника, якщо по вкладу нараховуються:
· прості відсотки;
· складні відсотки.

Розв’язання

Для розрахунку майбутньої вартості депозиту (FV) за умови нарахування простих відсотків використовуємо таку формулу:

                                                 (12.1)
де 	PV – сума вкладу;
i – річна відсоткова ставка (десятковий дріб);
n – кількість розрахункових періодів за обумовлений період часу.




Процентний прибуток вкладника дорівнює різниці майбутньої та первісної величини вкладу, а саме: 26000 – 20000 = 6000 (грн).
Для розрахунку майбутньої вартості депозиту за умови нарахування складних відсотків використовуємо таку формулу:


                                                  (12.2)

FV = 20000 (1 + 0,15)2 = 26450 (грн)

Процентний прибуток вкладника дорівнює: 26450-20000=6450 (грн).
Відповідь: за умови нарахування простих відсотків процентний прибуток вкладника складе 6000 грн; при складних відсотках – 6450 грн.
Задача 12.2. Банк нараховує щоквартально проценти по депозиту, розміром 10000 грн за ставкою 3%, причому виплата відсотків та суми депозиту передбачається наприкінці терміну дії депозитної угоди. Розрахувати вартість депозиту при його закритті через два роки. Відсотки нараховуються за складною ставкою.

Розв’язання

Нарахування відсотків здійснюється щоквартально, отже кількість періодів нарахування становить 8 (2 роки ∙ 4 квартали).
Підставляючи відомі дані у формулу (12.2), маємо:


Відповідь: вартість депозиту при його закритті становитиме 12668 грн.

Задачі для самостійної роботи

Задача 12.3. Ви здійснюєте вклад у банк у розмірі 10 тис грн терміном на 3 роки. Банк нараховує 14% річних. Яка сума буде на рахунку до закінчення терміну, якщо нарахування відсотків виконується за схемою простих і складних відсотків: а) щорічно; б) кожні півроку.
Задача 12.4. Які умови надання кредиту і чому більш вигідні банку: 
а) 15% річних, нарахування щокварталу;
б) 18% річних, нарахування піврічне?
Задача 12.5. По векселю номіналом 10 тис грн нараховані відсотки за ставкою 12% річних. Вексель подано до оплати через 35 днів з моменту виписки. Розрахувати суму нарахованих відсотків.
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12.1. Комерційний банки – це базова ланка:
1. кредитної системи;
1. грошової системи;
1. економіки країни;
1. грошового обігу.
12.2. За формою власності комерційні банки поділяють на:
1. унітарні;
1. колективні;
1. приватні;
1. спільні.
12.3. До основних завдань комерційних банків не належать:
1. проведення заходів щодо стабілізації національної грошової одиниці;
1. здійснення контролю на макро- та мікроекономічному рівнях;
1. зниження рівня інфляції в країні;
1. забезпечення безперервності грошового обігу.
12.4. За функціями та характером діяльності комерційні банки поділяють на:
1. депозитні;
1. універсальні;
1. спеціалізовані;
1. регіональні.
12.5. Головною формою організації банків у промислово розвинутих країнах є:
1. державна;
1. акціонерна;
1. кооперативна;
1. товариства з обмеженою відповідальністю.
12.6. Спеціалізований банк – це:
1. інвестиційний банк;
1. ощадний банк;
1. банк розвитку;
1. усі відповіді правильні;
1. усі відповіді неправильні.
12.7. Зовнішніми інструментами правового впливу на діяльність комерційних банків є:
1. загальноекономічні законодавчі;
1. нормативні акти НБУ;
1. укази Президента країни;
1. банківська законодавча база;
1. статут банку.
12.8. Банківські операції поділяють на:
1. активні;
1. пасивні;
1. універсальні;
12.9. До залучених коштів комерційного банку належать:
1. статутний фонд;
1. резервний фонд;
1. міжбанківські кредити;
1. емісія облігацій.
12.10. Основними базовими продуктами комерційних банків є:
1. розрахунково-касове обслуговування;
1. депозитні операції;
1. кредитні операції;
1. лізингові операції;
1. факторингові операції;
1. аудиторські послуги.


ТЕМА 13. МІЖНАРОДНІ ФІНАНСОВО-КРЕДИТНІ УСТАНОВИ ТА ЇХ СПІВРОБІТНИЦТВО З УКРАЇНОЮ

Мета вивчення теми: дати характеристику міжнародних валютно-кредитних установ; з’ясувати основні напрями діяльності Міжнародного валютного фонду, групи Всесвітнього банку, Міжнародного банку реконструкції та розвитку та ін.; зрозуміти роль міжнародного кредиту в економічному розвитку; вивчити міжнародні фінансові відносини та їхні грошові потоки.

 План заняття

1. Загальна характеристика міжнародних валютно-кредитних установ.
2. Міжнародний валютний фонд.
3. Світовий банк.
4. Регіональні фінансово-кредитні установи.

Перелік ключових термінів і понять з теми: Міжнародний кредит. Об’єкти та суб’єкти міжнародного кредиту. Міжнародне валютне регулювання. Валютне регулювання. Валютні інтервенції. Світовий ринок позичкових капіталів. Світовий грошовий ринок. Світовий ринок капіталу.
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При опрацюванні першого питання слід засвоїти, що у сучасних умовах поширення глобалізаційних процесів, інтернаціоналізації економіки постійно актуальним питанням виступає необхідність обґрунтованого регулювання валютно-кредитних операцій на міжнародному рівні, а також забезпечення сталого функціонування світової валютної системи, ринків цінних паперів. Окрім того, непередбачуваність та змінність впливу факторів економічного середовища, високий ступінь ризику міжнародних валютних операцій обумовлюють актуальність координації міжнародного валютно-кредитного співробітництва. Усі перелічені фактори підкреслюють важливість діяльності міжнародних валютно-кредитних установ.
Діяльність міжнародних валютно-кредитних установ націлена на збереження балансу фінансово-економічної рівноваги у світі, до стабільності та контролю у функціонуванні валютної системи, акумулювання у світовому масштабі тимчасово вільних коштів і їхній розподіл між країнами-позичальниками.
Міжнародні валютно-кредитні установи – це міжнародні установи, які створені на базі багатосторонніх угод між державами з метою регулювання міжнародних валютно-кредитних умов у сучасних глобалізаційних процесах. 
Вивчаючи друге питання, необхідно зрозуміти роль і призначення Міжнародного валютного фонду у вирішенні глобальних фінансових проблем.
Міжнародний валютний фонд – це провідна світова валютно-кредитна установа, яка була створена з метою регулювання валютних відносин між країнами-членами ООН та має статус спеціалізованої установи ООН. МВФ повинен стежити за виконанням встановлених правил поведінки в галузі валютно-фінансових відносин, а також надавати ресурси для фінансування дефіцитів платіжних балансів тим країнам, які цього потребують.
Основна мета діяльності – сприяння розвитку міжнародної торгівлі й співробітництва у сфері валютного регулювання та надання кредитів у іноземній валюті для вирівнювання платіжних балансів країн-членів Фонду.
Діяльність МВФ охоплює три основні напрями:
1. Кредитування – включає кредитування для потреб вирівнювання платіжного балансу, компенсаційне фінансування та допомогу найбіднішим країнам. Виділення кредитів залежить від трьох основних чинників: потреби в ресурсах для вирівнювання платіжного балансу, квоти країни та виконання вимог Фонду. Надання кредитів обумовлюється виконанням країною певних політичних та економічних вимог.
2. Регулювання валютних взаємовідносин. У сучасних умовах, коли курси валют є плаваючими, роль Фонду полягає в узгодженні валютної політики країн-членів Фонду.
3. Постійний нагляд і спостереження за світовою економікою. Фонд формує значний масив інформації як загалом по світовій економіці, так і в розрізі окремих країн. МВФ детально аналізує податкову, грошово-кредитну і валютну політику та стан платіжних балансів країн. На підставі аналізу наявної інформації розробляються середньострокові економічні прогнози, які дають можливість координувати макроекономічні політики країн-членів Фонду.
Детальніше про діяльність МВФ можна прочитати в [3].
Приступаючи до вивчення третього питання, варто знати, що другою за значенням у системі міжнародних фінансів є група Світового банку, яка має у своєму складі:
– чотири міжнародні фінансові інститути: Міжнародний банк реконструкції та розвитку (МБРР); Міжнародну асоціацію розвитку (МАР); Міжнародну фінансову корпорацію (МФК); Багатосторонню агенцію гарантування інвестицій (БАГІ); – один нефінансовий інститут – Міжнародний центр з урегулювання інвестиційних спорів (МЦУІС).
Усі установи групи Світового банку є спеціалізованими установами ООН, що тісно пов’язані, але відрізняються за характером діяльності та впливом на світові економічні відносини.
Діяльність МБРР спрямована на зменшення бідності й забезпечення стійкого розвитку країн з середнім рівнем доходу і кредитоспроможних бідних країн. Діяльність банку зосереджена на двох сферах – макроекономічна стабілізація та інституційні зміни. МБРР, маючи високий кредитний рейтинг, залучає ресурси на міжнародному фінансовому ринку під низький відсоток та випускає облігації більш ніж у 40 різних валютах, а потім надає їх позичальникам на вигідних для них умовах. 
Міжнародна асоціація розвитку фінансує найбідніші країни світу на надзвичайно пільгових умовах: надаючи безвідсоткові кредити та безоплатну допомогу (гранти). Для визначення порівняно бідних країн, які можуть розраховувати на ресурси МАР, використовують два критерії:
1. Розмір ВНП на душу населення, який не повинен перевищувати щорічно встановленого порогу.
2. Відсутність кредитоспроможності країн, що унеможливлює доступ до інших джерел фінансування та залучення коштів на ринкових умовах.
Фінансові ресурси МАР утворюються переважно завдяки внескам найбагатших країн-учасниць. 
Міжнародна фінансова корпорація (МФК) створена для заохочення розміщення приватного капіталу в промисловість країн, що розвиваються. МФК надає кредити високорентабельним приватним підприємствам терміном від 5 до 15 років у розмірі 20 % вартості проєкту.
Багатостороння агенція гарантування інвестицій (БАГІ) здійснює страхування капіталовкладень від політичного ризику на випадок експропріації, війни, зриву контрактів.
Міжнародний центр урегулювання інвестиційних конфліктів (МЦУІК) засновано для сприяння припливу міжнародних інвестицій шляхом створення умов для припинення й урегулювання спорів між урядами та іноземними інвесторами. 
Основне завдання Банку міжнародних розрахунків  полягає у налагодженні співробітництва між центральними банками провідних країн світу та здійснення розрахунків між ними. 
При опрацюванні заключного питання слід з’ясувати роль Регіональних міжнародних кредитно-фінансових інституцій у розвитку економіки, економічного співробітництва та інтеграції у регіоні. 
У межах Європейського економічного співробітництва діють кілька регіональних міжнародних валютно-кредитних установ: Європейський банк реконструкції та розвитку; Європейський інвестиційний банк; Європейський фонд валютного співробітництва.
Їх діяльність спрямована на проведення реформ країн, що розвиваються. Здійснює діяльність у країнах Східної і Центральної Європи, які проводять ринкові реформи. 
Пріоритетами діяльності банку в Україні на сьогодні є: підтримка та розвиток приватного сектора; зміцнення позицій фінансового сектора; сприяння та допомога в реструктуризації та модернізації сектора енергетики; розвиток малих та середніх підприємств; сприяння реконструкції та реформам ключових секторів інфраструктури, а саме: секторів транспорту, телекомунікацій та комунальних послуг; підтримка підвищення ядерної безпеки.
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1. Що таке міжнародний кредит?
2. Назвіть об’єкти та суб’єктів міжнародного кредиту.
3. Яка мета створення МВФ?
4. Висвітліть співпрацю України і МВФ.
5. Які фінансові інститути входять до групи Всесвітнього банку?
6. Яка мета їхнього функціонування?
7. Що таке фінанси міжнародних установ?
8. Як проходять інтеграційні процеси в ЄС?
9. Як здійснюється валютне регулювання при міжнародних розрахунках?
10. Який механізм функціонування світового ринку капіталу?

Практичні завдання та проблемні ситуації

Завдання 13.1. Дайте відповідь на такі питання стосовно фінансових інститутів, які функціонують у Європі:
· Які фінансові інститути функціонують в рамках ЄС?
· Яка роль Європейського банку реконструкції та розвитку у проведенні ринкових реформ?
· Чи є Україна членом ЄБРР?
· Які умови висуваються до тих, хто співпрацює з ЄБРР?
· Який бізнес підтримує банк?
· Коли було створено Європейський інвестиційний банк?
· Яка мета даного банку?
· На який термін надає кредити банк?
· Які пріоритетні галузі кредитуються?
· Яка мета створення Європейського банку валютного співробітництва?
Завдання 13.2. Дайте відповідь на такі питання стосовно системи регулювання світових товарних ринків:
· Якими є цілі регулювання світових товарних ринків?
· Якими є організаційні форми реалізації міжнародних товарних угод?
· Як класифікують міжнародні товарні угоди за цілями і механізмом реалізації?
· Назвіть цілі міжнародних товарних угод.
· Хто є учасником реалізації міжнародних товарних угод?
· Які міжнародні організації з регулювання світових товарних ринків вам відомі?
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	Питання для самостійного розгляду згідно силабусу
	Методичні рекомендації для самостійного вивчення

	1
	2

	Кредитні програми ЄБРР в Україні
	🔍 На що звернути увагу:
Основні кредитні програми в Україні
· Resilience and Livelihoods Guarantee (RLG)
Програма гарантій ЄБРР, що покриває частину кредитного ризику банків, щоб вони могли видавати нові позики бізнесу та МСБ, особливо в умовах війни.
Підтримка також спрямована на соціальну стабільність та відновлення підприємств.
· Energy Security Support Facility (ESSF)
Фокус – підтримка енергетичної безпеки України через фінансування проєктів у сфері енергоефективності, виробництва та зберігання енергії.
Програма покриває частину ризику і сприяє кредитуванню бізнесів і домогосподарств під проєкти, що зміцнюють енергетичну стійкість.

	Особливості співпраці України і МВФ
	🔍 На що звернути увагу:
1. Основні напрямки співпраці
· фінансова допомога для стабілізації бюджету та платіжного балансу
· технічна підтримка та консультування в грошово-кредитній політиці
· допомога у впровадженні структурних реформ




	1
	2

	
	 2. Особливості
· кредити з умовами (programs with conditionality) — Україна отримує фінансування за виконанням реформ (наприклад, пенсійна, податкова, банківська реформи)
· фокус на макрофінансовій стабільності — контроль дефіциту бюджету, інфляції, валютного курсу
· партнерство під час криз — війни, економічних шоків, зовнішніх боргових проблем
3. Форми співпраці
· Stand-By Arrangement (SBA) — короткострокові кредити для підтримки платіжного балансу
· Extended Fund Facility (EFF) — довгострокова підтримка для структурних реформ
· Технічна допомога: антикорупційна політика, управління державними фінансами, банківський нагляд
4. Значення для України
· стабілізує національну валюту гривня
· допомагає підтримувати резерви Національний банк України
· стимулює проведення структурних реформ та прозорість фінансової системи
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13.1. Дайте визначення міжнародним валютно-кредитним установам:
а) банки, які регулюють валютні відносини між учасниками ринку;
б) установи, представництва іноземних компаній, які працюють на терені іншої країни;
в) банки, які при обслуговуванні клієнтів проводять операції з іноземною валютою;
г) установи, які створюються на основі міждержавних угод з метою регулювання валютно-кредитних та фінансових відносин.
13.2. До групи Світового банку входять такі установи:
а) Європейський банк реконструкції та розвитку;
б) Міжнародний валютний фонд;
в) Міжнародна асоціація розвитку;
г) Міжнародна фінансова корпорація;
д) Банк міжнародних розрахунків;
е) Багатостороння агенція гарантування інвестицій;
є) Міжнародний центр урегулювання інвестиційних конфліктів;
ж) Міжнародний банк реконструкції та розвитку.
13.3. Право брати участь у діяльності Міжнародного банку реконструкції та розвитку мають тільки члени:
а) Міжнародної асоціації розвитку;
б) Організації об’єднаних націй;
в) Міжнародного валютного фонду;
г) Міжнародного корпоративного альянсу.
13.4. Сукупність заходів і рекомендацій держави в галузі міжнародних фінансів – це:
а) функція держави;
б) фінансова функція держави;
в) державна політика;
г) міжнародна фінансова політика.
13.5. Що відображає можливість обміну валюти однієї країни на валюти інших країн за діючим валютним курсом?
а) оборотність валют;
б) конвертованість валют;
в) валютні обмеження;
г) валютний курс.
13.6. Капітал МВФ утворюється за рахунок внесків:
а) країн-членів ЄС;
б) країн-членів Фонду;
в) високорозвинених країн;
г) те, що зазначено в п. а) і б).
13.7. Розмір внесків визначається:
а) рівнем економічного розвитку країни;
б) її місцем у світовій економіці;
в) її місцем у міжнародній торгівлі;
г) усі відповіді неправильні.
13.8. Співпраця України з МВФ зосереджена на таких напрямах:
а) надання фінансової підтримки приватним підприємствам;
б) підтримка фінансового сектора країни;
в) розвиток сільськогосподарського виробництва;
г) розбудова інфраструктури села.
3.9. У Європі в рамках ЄС функціонують такі фінансові інститути:
а) Європейський інвестиційний банк;
б) Європейський фонд валютного співробітництва;
в) Європейський банк реконструкції та розвитку;
г) Міжнародна асоціація розвитку.
13.10. Діяльність міжнародних фінансових інститутів спрямована на централізацію фінансових ресурсів для забезпечення потреб:
а) країн-учасників організацій;
б) країн на світовому рівні;
в) країн-учасників ЄС;
г) країн-учасників МВФ.
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